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प्रेमचम्व जैन द्वारा प्रेम इसैक्ट्रक प्रेस, 
।], साहित्य कुब्ज, महात्मा गाँधी सार्य, आगरा--2 में मुद्रित 


एयर पल्करण की प्रत्ताकरा 


वर्तमान समय में अर्थशास्त्र के अध्ययन यो व््याष्ट तथा समष्टि अर्थशास्त्र के रूच में पढ़ा जाता 
है । मर्माप्ट आथिक सिद्धास्त वी प्रस्तुत पुस्तक अथशास्त्र बी ऐ त्रिवर्षय पाद्यक्मानसार तैयार पी 
गई है । वैस ता सर्माष्ट अथशास्त्र पर अनक्ा पस्तय उपलब्ध हैं और उत पर टीका टिप्पणी यामा 
अपपत्त नही है । सके वा वनमान पुस्तक लिखन मं यह प्रयास गहा हैं कि यह पस्तक स्नातक कक्षा भे 
अधायनरत विद्याधिया कफ ला उपयोगी उनवी आवश्यकताओं एवं आवाक्षाओ के मानदण्डान्पर 
हारी उनरगी । 

प्रम्तत पस्तक का 20 अध्याया म॑ विभक्त क्या गया है । ममध्टि अथशास्त्र स सम्बन्धित 
गटिल समस्याआ या सरल से सरल भाषा शैली मे प्रटतेत करन या प्रयास क्या गया है 
जिससे स्नातक विद्यार्थीगण सर्माष्ट अथशास्त्र क शढ़तथ पहलओआ का आभाती से समझ 
ले । प्रत्येक अध्याय वे अत में सम्बन्धित अध्याय वी सामग्री के आधार पर वस्तुनिष्ठ प्रश्नों 
(00॥0०।५६ 0०७८५।०॥५) वा समावेश क्या गया है । वर्तमान प्रतियागिता के युग मे विद्यार्थियो को 
अपने अध्ययन तथा डि्री प्राप्त करने के बाद रोजगार प्राप्ति हेतु परीक्षाएँ उत्तीर्ण करना होती हैं । इन 
परीक्षाओ दी सफलता के बाद उन्हे साक्षात्वार चयन बोर्ड के समक्ष जाना होता है । एक विद्यार्थी की 
दृष्टि से यह वस्तुनिष्ठ प्रग्न उनकी सफ़्लता के लिए अर्थशास्त्र जैसे तकनीयी एवं व्यावहारिक विषय 
के चिए कुँजी मायित होगे ऐसा विश्वाप्त लेखक को है । विद्ार्षियों थी सफलता से सम्बन्धित एक 
अन्य सामग्री २३५ पुस्तक के परिशिष्ट । में परीक्षा मे अच्छे अक वैसे प्राप्त करें के रूप में दी गईं 
है। इसमे उन्हे परीक्षा भवन में प्रश्नो के चुनने से लेकर आदर्शात्मक उत्तर देने तक वी प्रक्रिया को 
समझाया गया है । 


लेघक यह तो दावा नही करता कि यह पुस्तक अपने में सभी दृष्टि से पर्ण हगी परन्तु उसका प्रणास 
पुस्तक को उत्तम से उत्तम तथा आधुनिक प्रवृत्तियो के साथ अपने पाठवा के समश्ष प्रस्तुत करना है। 
विद्वान अध्यापक बन्धु एवं अन्य सज्जनवृद इस पुस्तक को उपयोगी सममेेंगे इस विश्वास के साथ 
लेक वा यह प्रयास उनके विश्लेषण हेतु प्रस्तुत है । सह लेखक के रूप में लेसक वी मुद्रा बैंकिंग 
तथा मुद्रा बैंकिंग एद राजस्व स्नातक कक्षाओं के लिए, आर्थिक विचारों का इतिहास एवं मुद्रा थी 
रूपरेशा तथा एकमात्र लेखक के रूप मे सर्मष्टि अर्थ शास्त्र स्‍्तातको त्तर कक्षाओं के विद्ार्षियों के लिए 
प्रवाशित हो चुवी हैं जिनको अर्थशास्त्र के जिज्ञासु विचारदो द्वारा सराहा गया है यही लेसक के लिए 
उनका सस्नेह पुरस्कार है । 
पुस्तक भेसन के प्रेरणाग्ोत मेरे अनेक बन्धु शुभचितक एँव परिवारीजन रहे हैं । उनवी स्नेहपूर्ण 
शुभ वामनाएँ सदा मेरे मार्ग के अवरो धयो को पार करने मे मेरे लिए बडा सहारा रही हैं । पूरतीय माँ 
का आशीर्वाद मेरे ऊपर सदा रहा तथा जो रोग शैघ्या पर होते हुए भी मेरी तथा मेरे कार्य वी प्रगति ये 
लिए चितित रहती थी। मैं अपनी धर्म पत्नी धीमती गायत्री शर्मा वा उल्लेख अवश्य वछेगा जिन्होंने 
मु लेन यायावधि मे पारिवारिक दापित्दो से मुक्त रसा । मेरी बच्ची चिदी जो अभी अबोध है वह 
मेरे कार्यों में जाने-अनजाने अपना महयोग देती रही है। मैं अपने श्वमुर शी बज मिलाम शर्मा दै्य 
तथा सास थ्रीमती कमला शर्मा वी भी वृतज हूँ जिन्‍्हीने प्रीष्मावयाश में पुस्तक थी पाण्डलिपि तैयार 
करने हेतु भुगे बाछनीय सुविधाएँ तो प्रदाव बी ही साथ ही अपना स्नेह एव शुभकामनाएँ भी दी हैं । मै 
अपने मित्र एव शुभ खितक थी विनोद क्मार वर्षा कानपुर का उल्लेस करना चाहुँगा जा मेरे कार्य वी 


प्रगति के लिए सदैव अपनी शुभकामनाएँ देते रहे हैं अन्त मे, मैं अपने प्रकाशक श्री प्रेम चन्द जैन वा 
आभार प्रकट करना चाहूँगा जिन्होंने वर्तमान पुस्तक के लेसन हेतु मुझे निमत्रण दिया । उन्होंने अपनी 
तमाम व्यस्तताओ एव बढ़ते हुए दायित्वो के बाद भी पुस्तक को यथासमय प्रकाशित करके पाठक्गणों 
के समक्ष रखरर महत्वपूर्ण एव सराहनीय योगदान दिया है । 


पुस्तक से सम्बन्धित रचनात्मक सझावो दी प्रतीक्षा लेसक के लिए मार्गदर्शक होगी । 
नटराज होटल बिल्डिंग, - एस. सी. 'शर्मा 


मैनप्री-20500] 
उत्तर प्रदेश । 


विषय-ब्ची 


(0णरशाफ्रारा5) 


समष्टि अर्थशास्त्र 
(४४८२0 ८0४0 ९५) 


» समष्टि अर्भशास्त्र (४8९० ९८णा०गां८5) 
स्यष्टि अर्थशास्त्र, परिभाषाएँ, विषय क्षेत्र, लाभ एवं महत्व, सीमाएँ, समप्टि अथवा 
+ व्यापक अर्धशास्त्र की परिभाषाएँ, लाभ एवं महत्व, सीमाएँ एव दोष, व्यप्टि तथा 
समष्टि अर्थशास्त्र मे अन्तर, ब्यष्टि अर्थशास्त्र को स्मष्टि अर्थशात्त्त्र बी 
आवश्यकता, समष्टि अर्थशास्त्र वो ब्यष्टि अर्थशास्त्र वी आवश्यकता, निष्कर्ष, 
परीक्षा-प्रश्न । 


राष्ट्रीय आय (१४४४०॥४॥ [00१९) 7४ । 
राष्ट्रीय आय वी परिभाषाएँ एव उनवी आलोचनाएँ, राष्ट्रीय आप थी अन्य 
धारणाएँ-कुल राष्ट्रीय उत्पाद, शुद्ध राष्ट्रीय उत्पाद, साधन लागत पर राष्ट्रीय 
आय, वैयक्तिक आय, उपमोग्य आय, वास्तविक आय, राष्ट्रीय आय का 
माप-उत्पादन प्रणाली, आय प्रणाली, व्यय प्रणाली, राष्ट्रीय आय वी गणना वी अन्य 
प्रणालियाँ, सामाजिक लेशाकन का सपतीवरण, , मिश्षित प्रणाली, राष्ट्रीय आय के 
माप के सायनध में कठिताइयाँ, अर्द देशो में राष्ट्रीप आय वी माप सम्बन्धी 
कठिनाइयाँ, आय विश्लेषण का महत्व, राष्ट्रीय आय आर्थिक कल्याण, 
राष्ट्रीय आय कल्याण का वास्तविक सूचकाक नही है, आर्थिक कल्याण में 
बूद बी कसौदी, भारत में राष्ट्रीय आय, राष्ट्रीय आय समिति, भारत में राष्ट्रीय आय 
जी गणता सम्बन्धी कठिनाइयाँ, परीक्षीं-प्रंश्न । 


ग्रेरोजगारी तथा चूर्ण रोजगार ((ंशला एऐै०१फला शा कण पद 

हाएए0१॥0॥|) 

बेपेजगारी का अर्प, ऐचिएक तथा अनैच्िठ्रक बेरोजगारी, अनैच्चिदक बेरोजगारी के 

प्रकार-सरचनात्मक बेरोजगारी, धर्षण[त्मक बेरोजगारी, तकनीवी बेरोजगारी, 
मौसमी बेरोजगारी, अदृश्य बेरोजगारी, चक्रीय बघेरोज॑गांरी, अस्थायी बेरोजगारी, 
वैरोजगारी के कारण-अबन्ध मीति सिद्धान्त, न्यूत माँग सिद्धान्त, व्यापार चत्रीय 
सैद्धान्त-अल्प विकसित देशों में बे येजयारी, पूर्ण पेजगार, प्रतिष्ठित अर्थशा स्त्रियों 
है धारणा, घीन्‍्स वी धारणा, आधुनिक अर्थशास्त्रियो वी धारणा, सयुक्त राष्ट्र तप, 
रण रोजगार के भुदय तत्व, अ्उ॑-विक्सित देश तथा पूर्ण रोजगार, पूर्ण रोजगार वी 
गति, मौद्विक नीति, राजवोपीय नीति, अन्य उपाय एवं नीतियाँ, निष्कर्ष, 
रीक्षा-प्रश्न । 

[जगार का प्रतिष्ठित सिद्धान्त ((08६४९७) प॥९००१ ण॑ पशफ्ञाठ्जा का) 
पिया, ने सी से वा बाजार नियम, मान्यताएँ, मुख्य तत्व, आसोचनाएँ, प्रो. से के 
गेम की क्ियाशीलता, पीगू का मजदूरी कटौती सम्बन्धी रोजगार सिद्धान्त, 


न] 


परगना 


28-40 


4-5॥ 


आलौचनाएँ, रोजगार का प्रतिष्ठित सिद्धान्त एक दृष्टि मे, प्रतिष्ठित रोजगार सिद्धान्त 
वी आलोचनाएँ प्रतिष्ठित तथा प्रो वीन्स थी विचारधाराओं में अन्तर, 
परीक्षा-प्रश्न। 


॥ कीन्स का रोजगार सिद्धान्त (६९छाछांशा पराह079 ण॑ ऐताफ०जश्या) 52-68 

बीन्स विश्लेषण वी मान्यताएँ, प्रभावपूर्ण माँग, प्रभावपूर्ण माँय के निर्धारक तत्व - 
कुल माँग फलन, कुल पूर्ति फलन, कुल माँग फलन तथा क्ल पूर्ति फलन का सापेक्षिक 
महत्व, बीन्‍्स का रोजगार सिद्धान्त, रोजगार का निर्धारण, बचत एवं विनियोग 
दृष्टिकोण, सिद्धान्त वी आलोचनाएँ, वीन्‍्स के सिद्धान्त वा महत्व-सैद्धान्तिक एव 
व्यावहारिक महत्व, बीन्‍्स का सिद्धान्त तथा अल्प-विक्सित देश, बीन्सवादी चरों 
के मध्य अन्तर्सम्बन्ध, बीन्सवादी रोजगार मॉडल में स्वतन्त्र तथा निर्भर चर, वीन्स 
के रोजगार सिद्धान्त वी प्रतिष्ठित रोजगार सिद्धान्त से श्रेष्ठता, परीक्षा-प्रश्न । 


, उपभोग फत्तन अथवा उपभोग प्रवृत्ति 
((म्त्रप्रणाफ्जञांणा फालांग 9 शि0्कुल्ाव9 40 2050॥९) 69-8] 
वीन्मवादी उपभोग का मनोवैज्ञानिक सिद्धान्त, मान्यताएँ, सिद्धान्त या अभिप्राय, 
बिरकालिक स्थिरता, उपभोग क्रिया वा अर्थ, दीर्घभालीन तथा अत्पकालीन 
उपभोग क्रिया या फ्लन, औसत तथा सीमात उपभोग प्रवृत्ति, उपभोग क्रिया यो 
आय के अलावा प्रभावित करने वाले अन्य तत्व, 4: प्ठ तत्व, प्यक्तिनिष्ठ तत्व, 
साधारण उपभोग फ्लन के परिष्यार, प्रो ड्यूसेन बेरी परिकल्पना, परीक्षा-प्रश्न । 


, विनियोग क्रिया ([86 ]१60ग0था। [प्/८०00ा) 82-9 
विनियोग या अर्थ, नियोजित तथा अनियोजित निवेश, निवेश वा महत्व, कुल तथा 
शुद्ध निवेश, निवेश के प्रकार, स्वायत्त निवेश, प्रेरित निवेश, निवेश को निर्धारित 
करने वाले तत्व, परीक्षा-प्रश्न । 


- पूँजी पी सीमान्त क्षमता ((87श7श ६हलशा९) ण॑ (४/॥४) 92-99 
परिभाषा, पूँजी वी सीमान्त क्षमता को प्रभावित करने वाले अल्पयालीन तत्व, पँजी 
वी सीमान्त क्षमता को प्रभावित करने वाले दीर्घकालिक तत्व, आशसाएँ तथा 
थी सीमान्त क्षमता, पूँजी वी सीमान्त क्षमता विचार वी आलोचना, परीक्षा-प्रश्न । 


- तरलतता पसदगी तपा य्याज की दर ([/धएण॑व॥) !#लैललव९6 शत 6 
॥॥6९ 0। 7ध65॥) 00-0 
तरलता पसदगी का अर्थ, ब्याज का तरलता पसदगी सिद्धान्त, ब्याज एक भौद्विक 
तत्व है, तरलता पसदगी वक्र, तरलता वक्र, तरलता जाल, मुद्रा वी माँय-सौदा 
उद्देश्य, मर्तक्ता उद्देश्य, सट्टा उद्देश्य, मुद्रा वी पूर्ति, सिद्धान्त वी आलोचनाएँ, 
प्रतिष्ठित तथा तरलता पसदगी सिद्धान्तों वी तुलना, ब्याज वी दर वा निर्धारण, 
परीक्षा“प्रश्न 


). गुणक (भणहक्ञाल) वान23 
गुणक -एक्कालिक गुणक, अवधि गुणक, गृणक में साममिक परिवर्तन, गुणक के 
प्रभाव में क्षति, गुणक वी आलोचना, गुणक सिद्धान्त वा महत्व, एव अर्द्ध-विकसित 
देश तथा गुणक, निष्वर्ष, परीक्षा-प्रश्न । 

. त्वरक (#८०्तेशत्राण) ]24-32 
त्वरक या अर्थ॑, त्वरक तथा गुणक में अन्तर, त्वरक यी व्रियाशीलता, त्वरक 
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सिद्धान्त वी सीमाएँ त्वरक सिद्धान्त का महत्व त्वरक सिद्धान्त की आलोचनाएँ 
गुणक तथा त्वरक वी परस्पर क्रिया परस्पर क्रिया का महत्व, परीक्षा-प्रश्त । 


मुद्दा फी परिप्ाषां एव कार्य (0 शीा॥॥0॥ शग0 एचाताठ्ा5 ण गाल) | 33-46 
मुद्रा कया है ?, मुद्रा दी परिभाषा-वर्णनात्मक परिभाषाएँ वैधानिक परिभाषाएँ 

सामान्य स्वीकृति पर आधारित परिभाषाएँ परिभाषा से सम्बन्धित विभिन्न 
दृष्टिकोण, परिभाषाओं की कतिपय सीमाएँ-मुद्रा के कार्य मुद्रा के कार्य का वर्शीकरण 

] तथा ।|, परीक्षा-प्रश्द । 


भुठ्रा फा चक्राकार प्रवाह एव महत्व ((॥0)97 #]0फ ब्रा छाए(॥0९ 0[ 
ताल) ]47-6 
मुद्रा का चक्रावार प्रवाह सम्तुलद थी समस्या सरकार तथा गति वा आवार। मुद्रा 

का महत्व -पूँजीवादी अर्थव्यवस्था समाजवादी अर्थव्यवस्था तथा एक निम्रोजित 
अर्थव्यवस्था में मुद्रा कय महत्व मुद्रा के दोष मुद्रा का नियन्त्रण परीक्षा-प्रश्न । 


मुद्दा की पूर्ति तथा माँग (॥6 5009ए9 शा शा0 ॥९ िशाओत 

णि ैणाह)) 62-73 
पुद्रा थी माँग-कीन्स तथा प्रीडमैन यी व्यास््या मुद्रा वी पूर्ति मुद्रा वी प्रभावी पूर्ति 

मुद्रा था चलन वेग मुद्रा के प्रचलन वेग को निर्धारित करने वाले दारण मद्रा थी 

पूर्ति मे परिवर्तन, बैंक मुद्रा अथवा साख भुद्रा भारत मे मुद्रा की पूर्ति बी माप 
शक्तिशाली मुद्रा परीक्षा प्रश्न । 


मुद्रा फा पीरिमाण सिद्धान्त (008॥॥(9 [९०7९ छा १०१९१) 9 74-97 
मुद्रा परिमाण सिद्धान्त-लेन-देन दृष्टिकोण फिशर वी व्याख्या मुद्रा बा 
चलन-वेग फिशर के सिद्धात वी मान्यताएँ फिशर के सिद्धान्त वी आलाचनाएँ 

सिद्धान्त बी ऐतिहासिक प्ृष्टि, कैम्ब्रिज अधशास्त्रिया वा दृष्टिकाण-प्रो माशल, 

प्रो पीगू, प्रो राबर्टसन तथा प्रो कीन्‍्स के समीकरण नकद शेष समीकरण थी 
आलोचनाएँ फिशर यी व्याख्या तथा कौम्द्रज व्याख्या वी तुलना दानो समीक्रणो 

में समानता अममानेताएँ, दोनों समीफ्रणों मे कौत सा श्रष्ठ है परीक्षा प्रश्न । 


» स्पीति तथा अवस्पीति (8॥9] शाव 09 ली॥णा) 98-236 
दी विश स्पीति के 


स्पीति वी परिभाषा पूर्ण तथा आशिक स्पीति स्फीति 

प्रकार माँग प्रेरित बताम लागत वृद्धि स्पीति स्पीति अतगल मनन्‍्दी स्पीनि स्पीति 
कक्षारण स्पीति के प्रभाव स्फीति को रोकन क उपाय अद्ध विकसित अर्थव्यवस्था 
में र्फीति स्फ्रीति तथा आर्थिक विकास अवस्पीति वी परिभाषा अवस्पीति के 
प्रभाव अवस्फीति वी रोकने के उपाय स्पीति तथा अवस्पोति छ बीच चुनाव 
परीक्षा-फ्रश्न । 


. व्यापारिक बैंक तथा साथ निर्माण (६ छध्राशटा॥। ऐ्ञाफ शाएं ( 700॥ 


(7८४४०) 237-2% 
दैंकों वा महत्व बैंक तथा आर्थिक विकास अद्ध-विक्सित्त देशों मे बैंको पा महत्व 

बैंको का वर्गीकरण-व्यापारिक बैंक, औद्यागिक बैंक विदेशी विनिमय बैंक व॒पि 

बैंक, बचत बैंक, केन्द्रीय बैंक अन्नराष्ट्रीय बैंक, व्यापारिक बैंको के काय, बैंका द्वारा 
सास-मुद्र का निर्माण, साख निभाण शवित वी सीमाएँ सास्त सृजन सिद्धान्त थी 
आनोचदा, परीक्षा प्रश्न + 
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बन्द्रीय बैक एवं उसके बार्ष (शाह) पाई शात ॥5 पाता क) 2507-279 
गनिहासिक पृष्ठभाम कन्‍्ट्रीय वैक वी परिभाषा बन्द्रीय बैंठ क कार्य नाट तिगमन 

बा एयाधिकार सरकारी बैढर एजन्ट एवं सैलाहवार वैंवा वा बैंक यष्ट्र दी 
अन्तराष्ट्रीय मुद्रा का सरक्षक सदस्य “का का समाशाधन गृह अंतिम ऋण दाता 

सास का नियत्वर साला नियन्त्रण साख नियस्त्रण वी आवश्यक्ता परिमाणात्मय 
विधियाँ-वैंक दर नीति वी सीमा छल बाजार वी क्रियाएँ न्युनतम वैध आर्रधत 

अनेपात तरल कापानुपात - सा नियन्त्रण वी गुणात्मक विधियाँ - सास मद्रा 

'सशतिग प्रत्यक्ष कायवाही नैतिक अनुयथ चेयतात्मक साख नियन्त्रण उदृश्य 

विज्ञापन एव प्रचार अद्ध वियर्मित अर्थव्यवस्धा मे वन्‍्द्रीय वैय परीक्षा-प्रश्न । 


रिजर्व बैंक ऑफ इण्डिपा [९६४४८ ऐशा। 0 08) 280-29 
रिजर्व वैंवे वी स्थापना क॑ उद्ृश्य॑ संगठन तथा प्रवन्धन रिजवं बैक व विभाग 

ग्जिव चैंक क बाय रिजर्व बैंक साध नियन्यण मे असफल वया रहा गिजिव॑ चैंद तथा 
अनुसूचित बैक रिजव बैंक तथा औद्यागिक वित्त रिजव बैंड तथा व॒णि वित्त रिजव 

बैंक दी सफलताएँ रिजब बैंक दी असएलताएँ परीक्षा प्रश्न । 


ध्यापार चक्र [7206 (१७४) ८ 297-%09 
व्यापार चक्र वी परिभाषा व्यापार चक्र क रूप व्यापार चढ्र वी अवस्थाएँ सर्मृद्ध 

अवस्था सस्ती अवस्था मंदी अवस्था चंतना अवस्था व्यापार चक्र नियन्त्रण 

सम्वन्धी नीति निष्य परीक्षा प्रश्न । 





+नाचढ5 वत्जाए ज० 6जाण्शाण #लएल्शा ताल० आाव॑ 
467० 8९णाएजांए॥४ पणा बाल 4050ल९ सांग एण्प धर 
णाए कैडा रवपटआ6त (३0७ एांटाशगाएं हट गाल जीपराल 
एशाह् बहाणशा। ए वाह "तय --+5काओटऑश 


अध्याय | 


समष्टि अर्थशास्त्र 
(४८९०0 ए८070)08) 





बत मान समय मे अ्थंशास्त्रीय अध्ययन वो प्रगुस रूप से व्यप्टि तथा समष्दि 
अध शास्त्र मं बाँठा जाता है । वर्ष 933 में इस शब्दा वॉ सर्वप्रथम प्रयोग ओसत्तों विश्व- 
विद्यालय वे प्रोफेसर रेगनर फ्रिश (शरण रिश्शाश विष्णो) ने किया था । ववमान 
समय में आधिव विश्लेषण के यह शब्द अधिक महूलपूण हो गए है। ब्यष्ठि या सूक्ष्म 
अर्थशास्त्र का आशय सम्पूण अर्थव्यवस्था को छोटी अथवा सघु ६३ इयो से हांता है। 
दूसरी और समाप्द या व्यापक अप शास्त्र का आशय सम्पूर्ण अथव्यवस्था तेथां इसके बड़े- 
बड़े सपृहा जँस बुल राष्ट्रीय उत्पादन भुल राष्ट्रीय आय बुल रोजगार डी उपभाग, 
इुल वितियोग पुल बचत, सामान्य कीमत स्तर आदि से होता है। इसके अतिरिक्त अत्त- 
रॉप्ट्रीय ध्यापार विदेशी विनिमय, व्यापार चक्र राजस्व बेक्िगि आदि बहुत से ऐसे विषय 
है जा ममप्टि अथवा व्यापत आर्थिव' विश्लेषण वे अन्तयंत आते है । 


ब्यष्टि या मृक्ष्म अयंशास्त्र 
ज़िल० ॥0णा०्फांछ) 


व्यस्टि या सूक्ष्म अ्ंशास्त्र में हम व्यक्तिगत इकाई का अध्ययन करते है जैम एक 
फर्म एक उद्योग, एक स्पक्ति एक परिवार आदि। इसके अन्तगत इस बात रो अध्ययन 
किया जाता है कि एवं व्यक्ति वी स्थिति कया है। उदाहरणायं एक ब्यक्ति अपनी आय श्मि 
प्रवार अभित और व्यय करता है, एवं फर्म जिस प्रवार से साम्य की स्थिति वो प्रात 
करती है एवं उद्याग की उद्योग मे रोजगार, उत्ताइन तथा विद्री आदि बी स्थिति क्या 
है । बुत मित्राशर हम कहें गउते है कि व्यप्टि या सूहम अपंशास्त्र मे हम ख्यक्तिगत या लघु 
इकाइयों वे संगठन, स्वरूप एवं उनके व्यवहार से सम्बन्धित वाता को अध्ययन रत है। 
इमसे सूइम अर शास्त्रीय सतुलन स्थिति को अध्यपनत हिया जाता है। सूक्ष्म अयशास्त 
वे अन्तगंत हम कीमत विश्लेषण में एक उत्पादन या सांघन पी कोमत का अध्यदतत जरते 
हैं न कि शामान्य वौमत ज़र व । इसी प्रवार माँग विश्वेषण मे हम एक ध्यक्ति- एव 
फर्म एश परिवार तथा एवं उद्योग वी माँग वा अध्ययत वरते हैं सामुहिकत अबवा समुदाय 
विशेष थी मांगु,का अध्ययन नहीं करते । आय विश्तेषथ में हम एक ब्वत्ति एव परिवार, 
एक फ्रमं या एक उद्योग को आय को अध्ययन बरतें हैं सम्पूण या मसुदार जय बुत आय 
का अध्ययन नही करते ॥ 


2 | समष्ठि आधिय गिद्धान्त 


सूदग आधिवा विश्लेषण में हम पूर्ण रोजगार की मान्यता मानते हुए इस बात 
वा अध्ययन फरते है कि एवं उपभोक्ता या एक उत्पादव साम्य की स्थिति वो वैसे प्राप्त 
बरता है | सूक्ष्म या व्यप्टि अधंघास्त्र व्यक्तिगत इकाइया वे अध्ययन तक ही सौमित नहीं 
है इसमें भी समूहो वा अध्ययन किया जाता है परन्तु यह समृह इन समृहों से भिन्‍ने होते 
है जिनका सम्यन्य समप्टि अथं शास्त्र से होता है । 
व्यप्टि अर्थशास्त्र की परिभाषाएँ 
(0तीआ।णा5$ ० फिलि0 #लणा०णा०) 
प्रो० वे ० ई० बोल्डिग के अनुसार-- 
सृक्षम अर्थशास्त्र में विशेष फ्मों विशेष परिवारा ब्यक्तिगत कौमता मजदूरी 
आय, व्यक्तिगत उद्योगा तथा विशेष वम्तुआ वा अध्ययन किया जाता है । * 
प्रो० हैण्डरसन तथा क्वांट के शब्दों मे-- 
व्यप्टिगत अर्थशास्त्र में व्यक्तिया तथा ठीर से परिभाषित व्यक्ति समूहा वी 
आशिब त्रियाआ वा अध्ययन होता है । * 
प्रो० एफ० एस० बोरोमेन के! अनुसार -- 
व्यप्टि अथण्णम्त्र भ एवं वस्तु स सम्बन्धित बाजारा वी काय प्रणाती तथा व्यत्ति- 
ग्रत क्रेता तथा विभेता के व्यवहार की व्याख्या बी जाती है। ? 
व्यप्टि या सूक्ष्म अंशास्त्र का विषय क्षेत्र 
+9९०फ%6 ० शा०० [200707708) 
यह हम पहने ही बता चुते है वि व्यप्टि अवं शास्त्र दे अन्तगंत व्यवितगत इबाइयों 
वा अध्ययन किया जाता है। व्यप्टि अथंशास्त्र वे अन्तगंत हम ब्यत्तिगंत इकाइयों वा 
अध्ययन करो है । 
उपभाग बे अन्तर्गत व्यक्तिगत व्यवहार से सम्बंधित नियंम्र घटती हुई सीसांत 
उपयोगिता 7” नियम तथा सम-सीमात उपयोगिता नियम ([ज्ष हि एाणशंणगड 
वाह ए॥॥ए शव 7.॥७ णी 04ण-एअट्ठंग्र/ ए0॥9) व्यप्टि आर्थिक विश्तेषण 
वी पिप्व-त्रस्पु हैं। मोट तौर पर हम वह सकते हैँ कि सीमात विश्वेषण से सम्बन्धित जो भी 
आर्थिक निग्रम है पह सुध्म या व्यप्टि अयथंशास्त्रीय अध्ययन के विपय-क्षेत्र मे आते है। एवं 
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व्यक्ति के पास जैसे-जैसे किसी वस्तु को इताइयोँ बदती जाती है उससे दस्त उदयोगिता 
या सस्तुत्टि पा स्तर उत्तरोत्तर गिरता जाता है इसी प्रशार एक उपभोत्ता अपने भीमित 
साधनों से अधि।नम सन्तृष्टि ना स्तर व से प्राप्त वरेगा आदि केश अध्ययोो क्रमश घटतो 
हुई मीमान्त उपयोगिता नियम तथा सम-्सीमान्त जपयोगिता नियम वे उदाहरध हैं तथा 
व्यप्ति अथं शास्त्र हे अध्ययतत थी विषय सामग्री है। एड उपशोता शो भौति शस' उत्पादक 
भी अपने सीमित साधनों से अधिकतम लाभ तभी प्राप्त बरेगा जबकि प्रत्येक साधन से धराप्त 
सीमात्त उत्पादरता तया उस साधन पर वियां ण्या ब्यय दोना बरादर महों हो जाते जैसा पि 
प्रतिस्यापन नियम [89 ० 5०७४४४४०॥) द्वारा व्यक्त क्या जाता है। उत्पादत ये क्षेत्र 
में एक फस तथा तक उद्योग की उत्पादन तथा मृस्य सम्वन्ती लोति शा अध्यपन ब्यप्टि 
अ्॑शास्प ९ अन्तर्गत आता है । विनिमय वे छेत्र में एवं वस्तु बी रीयत निर्धारण तया ए 
धाजार विशेष से गम्यन्धित ममस्याओ वा अध्ययन तथा वितरण व भेत्र म उत्पत्ति के 
प्रत्येप साधन का पारिथमिक आदि व्यप्टि अर्थशास्त्र वे क्षेत्र शो सम्पन्धित अध्ययन 
पहुआायेगा । 
श्यष्टि अर्थशास्त्र का लाभ एवं महत्व 
(५४0० १०5 &. [7907(87९6 ए 3ैस्‍ट० ॥:000५॥०3) 

द्यप्टि अशास्त्र का अध्ययन अथंशारत्र के बैशानिव रूप घोर वे गमय से ही 
प्रारम्भ हो चुका है। इसवा उपयोग विभिन्न आधिक निययों ते निर्माण तथा मिद्धान्तों बे 
धियेधम हेघु रिया गया है। समष्टि अर्थशास्त्र का प्रयोग आजश्ल बहुत बड़ गया है फिर 
भी ब्यप्टि सर्थशास्प का महेत्व ब्रिचुल गमाप्त नहीं हुआ है । इसका भहत्व निम्न बातों 
से पता चता है. 

(॥) सप्पूर्ण अथथश्यवस्था के स्वरूप को रामशने हेतु-सृध्म अथवा ध्यप्टि अथंशास्त्र 
सम्पूर्ण अभव्ययस्था वे स्वरूप को रामझने से सहायक होता है । जैसे हमे देश थे सामान्य 
बीमत्त स्तर (00॥८08| एए०६ [.९४थ) बो समझते के लिए ब्यत्तिगंत बौमतों जा भी 
अध्ययन करना होगा । छीता इसी धार ये देश की बुत राष्ट्रीय आय को सम्ण्ने वे तिए 
व्यक्तिगत भाव! वा अध्ययन जरूरी है । 

(2) पस्तु के मूल्य निर्धारिण से सहायक- व्यप्दि अर्थशास्त्र वे अस्तर्गत हम इस 
बात पा अध्ययन बरप है कि एक वस्तु वा सूल्य कैसे निर्धाग्ति होता है एक उत्पत्ति 
के साधन या पुरस्कार दंग निश्चित होता है आदि । एक वस्तु के मूल्य निर्धास्ण तथा एए 
मापन की इण्यित निर्धारण वे अध्ययव में हूम माँग ओर पूर्ति की शन्तियों वा अध्ययन 
मरते है अर्थात्‌ बीमत निर्धारण माँग और पूतति व' सन्चुनन द्वारा होता है। जिस बिन्दु 
पर माँग ओर प्रति साम्य वी स्थिति में होगी वही पर साधन या यरतु को गीमत निश्चित 
होगी ) व्यप्ति अब॑ शास्त्र हमे बताता है कि एव उत्पादद एक साधन को जो कोमत देता 
है वह उग सापत बी सीसान्‍्त उत्राइरता द्वारा विश्वित होती है। इसी प्ररार एर कल तनु पी 
बोमत सोम।न्‍्त आयम तथा गौमान्त लागत (वार तया #८) बे बराबर होते बे दिग्यु 
चर निश्चित होगी । 

(3) भारिक नौतियों के तिर्माण में सटाएक--व्पप्टि अर्थशाम्द्र आधिर नीतियों 
के निर्माण मं महायद्र होता है। जद सररार की नौतियो का लिर्माप रिया मजाक है तो 
इस दभाव यो साधनों ने दितरण, व्यक्तिगत बयेमतो, थायो तथा मजदूरियों पर इसे 
अभाजों 7 सप्ययत तिया जाता है। उद्चाहरणार्थ यदि सरदार की नोतियाँ समाज बे 
निश्न गे मे विरद्ध हां, तो सुरम्त उतसे सुधार बरपे उनको चुननिभित जिया जाता है । 
देग का दिल मत्दी जब रराऐपध के लिए ज्सस्‍्ताव प्रस्तुत इरता है तो इस शव वा 
ध्यान रपता है शि दरो का दोश समाज जे सोचे था रस आय बाते वर्ण पर फसे से कम 

पड़े । 
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(4) ध्यक्तियत इकाइयों वे आ्िक ध्यवह्वार के सम्बन्ध भे निर्णय लेने से सहायक-- 
व्यध्टि अब णास्त्र मे इस बात वा अः्ययन विया जाता है शि एवं व्यक्ति एस कम स्व 
परियार तथा एर उद्योग जादि वा आवधिर व्यवहार वसा क्षोगा। जैंगे एव उत्पादय वा 
यही प्रयाम रहेगा वि बह स्यृूनतम लागत संयोग पर उत्पत्ति वे विभिन्न साधनों को आदर्श 
अनुपात से लगाकर अधिकतम लाभ अजित कर सरे। _सी प्रकार एक उपभोक्ता को अपने 
मौमित साधने से जधिततम सन्तुष्दि लभी मित्रेगी जयकि विभिन्न मंदों पर व्यय वी जाने 
बालो अन्तिम इबाइया से उसे सीमान्त उपयोगिता बरायर मिल। यदि उपभाक्ता बा 
व्यवहार इस पवार का ने होगा सो वह अधिकतम सल्तुप्टि के जध्य यो प्राप्त करने से 
सफ्ब नहीं होगा । उस प्रवार व्यत्टि अथ॑ंशास्त्र हमे व्यक्ति उपभोग बचले जाय, 
विनियोग जादि की जानरशारी दवर उनसे आथिक व्ययहार था निर्णय लने मे सहायता 
करना है | व्यप्ति अव शास्त्र व्यक्तिगत फर्मो तथा उद्योगा यो राय प्रणाती उनती सम 
स्थाओं तथा इनसे निपटने हेतु समाधानों वा अध्ययन भी करता है । 

(5) आर्थिक कल्याण मे सहायक - आर्थित कल्याण वी जानपारी प्राप्त करने से 
ब्यप्टि अयेशास्य सहायक होता है। सबसे पहले प्रलिध्ठित अथशास्त्रिया ने आर्थिक 
कह्याण वे मापन हेतु व्यप्टि आर्थिक विश्तषण वा सहारा जिया। व्यप्टि अव॑शास्त्र में 
ब्यक्तिगत इकाइयों व अध्ययन जैसे बचते उपभाग आय प्रिनियोग आदि वे साय-समाथ 
मा जनिक व्यय तथा सार्यजनिक भाय का समाज के विभिन्न वर्गों, पर पहन वाजे प्रभावों 
की जानवारी मितती है । यदि सावजनिर ब्यय ने हाने बाते जाभ सायजेनिक आय से 
होने घावे कष्टों रो तुतना में अधिक हैं तो निश्चित रूप ये यह समाज वे आथिय बत्याण 
में दृद्धि का सूचक होगा यदि स्थिति इसरे खिपरीत होगी ता आथिय वच्याण पहले वी 
अपश्ञा निश्चित रूप गे कम होगा । 


व्यध्टि अयशास्त्र को सीमाएँ 
(॥.॥व(8॥075 ० फै।00 2८०8०77०5) 


जहीँ एय आर व्यप्टि अय॑ शास्त्र महत्वपूर्ण है बहा उसकी बुछ्ठ कमियाँ या सौमाएँ 
जैवे-+ 
(3) व्यध्टि अय॑ शास्त्र सम्पूर्ण अर्य ध्यवस्या का सहो चित्र प्रस्तुत नहीं करता - 
व्यप्ति अप शास्व थे अध्ययन से हमें सम्पूर्ण अर्वव्यवस्था वी यूरी जाततारोी ग्राश्त नहीं 
होती । वे) यह वहां जाता है जि रुम्पूर्ण फी रचना व्यनिगत दशाइयों द्वारा होती है 
परस्तु इनसे हमे सम्पू्ण अ्य ब्यवस्था वा सही चित्र नहीं सितता । समष्टि अव॑ंशास्त्र का 
अध्ययन करते ही हम सम्पूर्ण अर्थ व्यवस्था को सही प्रकार से समझ अकत है। इगतिए 
सम्पूर्ण अर व्यवस्था वी जानवारी में व्यप्दि अर्य शास्त्र हमार लिए अपयब्ति सारित होता 
है क्योंकि व्यप्टि अर्थशास्त्र का अध्ययन व्यक्तिगत इसाइयों लक सीमित रहता है जो 
सु चित होता हैं । 
(2) व्य्टि अवंशास्त्रीय निष्कर्ष सम्पूर्ण अध्यवस्या के लिए उपयुक्त नहीं होते-- 
गप्राय यह कहा जाता है कि सम्पूर्ण को बनाने वाली व्यत्तियत इवादयाँ हो है 
दंसविए जो निष्कर् एक व्यक्तिगत डवार्ट व विश उचित हा वह सम्पृण के लिए स्व ही 
उबित समझने चाहिये। यह तथ्य श्रामव है ति जो थात ब्यन्ियत दृष्टिशोण से सही हो 
यहे सम्पूर्ण के लिए भी सही ही हो जैसे बचत वरके उसका वितियोग्र ने करता एक व्यक्ति 
का लिए तो अबछ/ कहा जाएगा परन्तु यदि सभी वचततर्त्ताण वा व्यवहार ऐसा होगा तो 
देसल बहुत सो कठितादयां हमारे सामने आ जायेंगी क्यावि इससे कुल समर्थ माँग मे कमी 
५ जिसे परिणामस्वरूप कु उन्पादन, बुत रोजगार तथा बुल आय या स्वर गिरेगा ) 


भी 


ञ्फ 
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(86075) वी व्याव्या वी तथा अयथव्यवस्था वा मदी स उवारन हतु ठोस सुनाव दिए । 
कीन्स ने यह सिद्ध क्या कि राष्ट्रीय आथिव समस्याआ दे समाधान समप्टि आधथिव 
विश्लेषण म खाजने चाहिए । कीन्स व अतिरिक्त प्रो० बातरस प्रो० 'रीगू विक्‍्सज प्रौ० 
फ्शिर तथा अन्‍य वहुत स विद्वाना ने समब्टि अथंशास्त्र वा विवास मे महत्वपूण योगदान 
दिया । 
समध्टि अर्थशास्त्र फी परिभाषाएँ 
(एल्लीएत(ण ०॑ 4९०० ॥:0070725) 
समृध्टि अथ शास्त म हम सम्पूण जथव्यवस्था था उससे सम्बन्धित जऔौसता ता 
ममूहा का अध्ययन करत हैं। बुल माँग कुतर पूर्ति बुब उत्पादन बुज राप्टाय आय बुत 
बचत कुत विनियोग साम'न्य कीमत स्तर कुत्र राजगार भादि वा थध्ययय करत है। 
समप्टि अथशास्त्र वी कुछ परिभाषाएँ निम्नवत है. -- 
प्रो० के० ई० थोल्डिय थे अनुसार -- 
समप्टि परक अथ शास्त्र व्यक्तिगत माश्नाआ वा अध्ययन नहीं झरला बरन्‌ इन 
मात्राआ व समृहा वा अध्ययन वर्ता ह व्यक्तिगत आय। वा नहीं वर राष्टाय जाय 
व्यक्तिगत कीमता का नहीं वरन सामाग्य कीमत स्तर वा व्यक्तिगत उ'पादन वा नहीं 
बरन राष्ट्रीय उत्पादन का । है 
प्रो० गाईनर ऐक्ले के शब्दों मे - 
समप्टि अधशास्त्र का सम्बन्ध एक अथ व्यवस्था से उत्पादन वा समस्त मात्रा 
जग चरा साधना का किम सीमा तक प्रयाग कया जा रहा है राष्ट्रीय जाय व आवार 
तथा सामान्य कीमत-स्तर स है। * 
प्रो० शेपीरों के अनुसार - 
समप्टि अथणास्त्र सम्पूण अयव्यवस्था वा काय प्रणाला स सम्बन्धित हाता हू । * 
समध्दि अर्थशास्त्र के लाभ एवं महत्व 
(40 आभि.्ट०5 & वत्राएणा8॥0९ ० ३४९० ०णा०णा।०5) 


वबतमान समय से समृ्टि अचणास्त्र बा महत्व बहुत बढ गया है। आाज दुनियाँ वा 
सभी दश अपना प्रगति और विकास म लग हुए हू । आधिक विश्वपषण के बहुत से महत्व" 
पूण बिपया जैस पृण राजगार सामान्य कोमत-स्तर राष्ट्रीय बाय बुत उत्पादन बुत 





,. कॉबला0 एणाण्रा55५ ठल्दो$ ग00 जात वकशठप० पृष्याताएर5५ ह5. ध्यण 
छण जाप ॥6 बहहाव्हु४९ एण॑ एरघ८ परणथ्यात॥6५ 70६ ध्या। 770शठपथे 
47000९5 90६ एव एथाताभ प०0ए6 ग0 छाए। वराउाशतप। एुत065 फ़ैपा 
भए छा०० ९एटो वराण जात प्रतारतएण्य 0णाफ एा ध्या। पद तरशागाश 
णफ्रफ्पा ! --# ॥&॥ छ॥/दड 

2. ६९०० ९९००70)05 ०णा०्श75 जात 5एणा एक्ा40005 35 हर बहहाध्टव८ 
त०ए्ण€ त॑ पल ण्रांफ्ा ्॑ का 6००7णाए छाग्र धर काला क्‍0 जाली व 
॥050प7065 डर €॥009९0, छाप ॥6 डर ० वदाणाबी वराएगा6 बात शांत 
फढ इदालग एघ्ा०० ९ए८ + उक्कबंकल अलावा 

3... बला0 एजाणराक तंत्व$ ध्यात. प्रिलथाणाएह रण पर ९००ाणा) 85 2 
जशाणव 7 +-+5#व9700 
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बचत कुल पिमियोग विदेशी विनिमय अच्तराष्ट्रीय व्यापार सौटिक तथा राजकापोय 
नीति भुगतान से तुबन राजस्व ओद्योगिर नीति व्यापार चक्र आयिक तिमोजन बकिंग 
आदि का अध्ययत समृष्टि आर्थिक विश्लेषण की वियय-वस्तु हैं। कसी दश के विकास 
के जिए इन विपयो के अध्ययन एवं उनडे माग मे आने बाडी के ठिताइय का अन्ययन एवं 
सुझाव आदि के लिए समष्टि अथ शास्त्रीय अध्ययन की आवश्यकता होते है। बमष्टि 
अथ शास्त्र का महथे एवं लांभो को निम्न सथ्यो के आधार पर आवा जा सकता है-- 


(।) सरकार की विभि'न आयिक नीतियो के निर्धारण में सम्रष्टि अयशास्त्र की 
भूमिका- बतमान यंग मे सावजनिक कर्यों मे विस्तार हुआ है और सरका” को वनत/ के 
कल्याण की विभिन्न योजनाएं चालू करनी पडती है। सरकार सम प्टिगत तृ/न। का सहायता 
से विभिन्न आयिव याजनाआ का निर्माण करती है जो आग चलकर देश वे रोजगार आय 
उत्पत्ति का मात्रा विनियोग उपभोग वचत के स्तर को निर्धारित करत ह। अथव्यवस्था 
के स्वरूप के आधार पर सरकार समष्टिगत भी तिया बनाती है । 


(2) देश के आर्थिक विकास को जानकारों भे समर प्ठ अथशास्त्र का सहत्व--क्सिा 
भी देश के आर्थिक विकास की जातवारी के लिए हमे समप्टि अय शास्त्रीय जध्यपत अयबा 
व्यापक चरो को निर्धारित करने बाते तयो का अध्ययत करना पडत है। राष्ट्रीय घिकस 
को नि्भित करने याते त वो का अध्ययन करने ही देश को विकासात्मक स्थिति का अध्ययन 
सम्भव ही सकता है। विभिन्न देशों की आथिक हगति को तुलनात्मक अध्ययंत करन वे 
विए भी समप्दि अर्शास्तर एक महचपूण आधार है। देश से स्फीतिक अबवा अवस्फीतिक 
जानकारी हेतु हमे सामाय शीमतनस्तर का प्रथोग करना पड़ता है जो हमे समश्टिगत 
अधथशास्त्रीय अध्ययन स प्राप्त होता हैं। 

(3) समष्टिगत्त मांत्राओ का प्रयंक से अध्ययन करना अनिवाय होता है -म्रमप्ठि 
गत सात्राओ वा अपनी एवं पृथक विशेषता होती है जिसने कारण इनका पृथक से अध्यपत 
अनिवाय होता है। सर्माष्ट अपशास्त्र मे आवश्यर परिवतन हाते रहत है तथा उत्का 
अस्तित्व बना रहता है जैसा कि अयव्यवस्था भे पुराने उद्योग! का स्थान गय उद्योग लेने 
रहते है तथा अध व्यवस्था वा अस्तिव बना रहता है। 

(4) व्यष्टि अथशास्त्र की व्यास्या के सिए समष्टि अयशास्थ्र की आवश्यकता 
होती है--बिसी साधत वी मजदूरी निर्धारित करत हेतु ट्म सम्पूण जब व्यवस्था सत्पलित 
सामान्य मजदूर भ्यवस्था वो अध्ययन करा होगा। उदाहरणाथ जब सामान्य कीमत 
स्तर सूचताक बढ़ रहा हो तो हमे एवं साधन विशेष की मजदूरा बढ़ानी होगी। इसका 
आशय यह है कि पिसी फमर या साथन विशेष की मजदूरी पर देश वे सामाय कौसत 

स्तर का प्रभाव पडगा है; अर्पात व्यप्ट अथशास्त्र क अध्ययन के जरिए समप्टिगन 
अथशास्त्र व॑ अभ्ययत वी आवश्यवण होती है । 


( ) आधिक समस्यओ का समाधान संम्रष्टिएरक अवशार्त के अध्ययन से 
जआपयाएत्री हे भा ज्फस्माज्ना जे अम्नापात्ते स ज्ाफ़ी सहाग़ता,मिन्ता है । 


(6) स्ताम्ताय रौजगार की प्राप्ति से सहायक --वत मात क्याणवारा राज्यां व 
सम्मुख बेरोजयारा की भ षण समस्या है और सभी इसके समाधाव के लिए प्रयलयाव है। 
चूण रोजगार अथवा अधिकतम रोजगार की प्राप्ति बद पान समप्टि ताथिक विश्नेषण वे 
साध्यम से हो सत्ती है। इस प्रकार सामान्य रोजगार की प्राष्ति की टिशा में समप्ट्पिरक 


अथेशास्त्र सहायव हो सकता है। 


« [ सम्टि आधिक सिद्धान्त 


(7) विकास सम्बन्धी समस्याओं के निराकरण मे सहायक- समप्टिपन्य अधंशास्पर 
ने राष्ट्रीय आय तथा सामाजिक लेखाओं जैसे विययो वे अध्ययत वो महत्वपूर्ण 
बनाया है । इनते द्वारा हम विसी देश वी आधिक स्थिति वा पता लगा सवते है| समप्टि- 
परक आधथिवः विश्वेषण ने अद्ध"विक्सित देशों वी विवास सम्बन्धी समस्याक्ं वे अध्ययन 
और इनके निराकरण को सम्भव बनाया है । 


आधथिक समष्टिभाव फो सीमाएँ एवं दोष 
([+क्रा(4(00५ जज क्‍5265 ४90९४ ता ैंथ्टा0 छ००४०ए९५) 


आधिव समप्टिभाव के लाभ वे अलावा इसके बुछ प्रमुस दोप एवं सीमाएँ निम्न 
प्रकार है. +« 

() व्यक्तियत इकाइयों के अध्ययन के लिए अपर्पाप्त समष्टि अथशास्त्र वे 
अन्तर्गत बेब समृहा औमसतों अथवा बुल बा अध्ययन किया जाता है और इसम व्यक्तिगत 
इकाइयों का अध्ययन नहीं हे ता है। जब कि व्यक्तिगत इकं।ई का अध्ययन अथव्यवस्था से 
जरूरी होता है जो ममष्टिगत अथ श,म्त्र के अन्तगत नहीं हाता। इस प्रवार समप्टिगत 
अप शास्त्र अधूरा है । 

(2) क्रामक स्थिति का परिचायव-- समप्टिगत 224 शास्त्र था आधार मानवर जा 
नीतियाँ बनाई जाती हैं वह वभी-वर्भी भ्रासव परिणाम उत्पन्न वर सबती है। 
उदाहरण।र्थ यदि देश वा कोमत स्तर सामान्य है ता इससे यह अनुमान लगाना गलत हांगा 

कि सभी बस्तुआ वी कीमता मे सामान्‍य स्थिति हो बुछ बी कीमत बढ़ रही हागी ता 
बुछ की गिर रही होगी । 

(3) समत्टिगत मात्राओ की प्रगति में असुविधा- जब व्यप्टिगत माभाओं र॒ योग 
हारा सम्टिगत मात्राआ वो प्राप्त क्या जाता है तो वह उपयुक्त नहीं है सकता । सभी 
वस्तुओं तथा सवा वे मूल्या वो मुद्रा में व्यत्त बरवे राष्ट्रीय आय वा अनुमान लगाना 
कठिन हाता है । यदि अनुसन्धातकर्ता का दृष्टिकोण पक्षपातप्रूण हा ता भी निष्पर्ष सही 
नही होगे । इस प्रकार समष्टियत मात्राओ वा सही अनुमान लगाने में अनेक कठिनाइयों वा 
अनुभव होता है । 

व्यप्टि तथा समष्टि अर्थशास्त्र मे अन्तर 
[छंतज्राएलीग ऐटफल्सा फिलि० शाव [३९० ॥00॥907॥05) 

व्यप्टि तथा ममप्टि अर्थ शास्त्र में अन्तर निम्न भ्रवार से देखा जा सकता है -- 

() व्यप्टि अयं शास्त्र मे छोटी-छोटी इकाइयों का अध्ययन हाता है जैंसे एक व्यक्ति, 
एक फ्मे, एवं परिवार, एवं उद्योग आदि । जव वि सम्टि अर्थशास्त्र दवाइयों वे योग 
अर्थात्‌ राष्ट्रीय योगो का अध्ययन वरता है जैसे कुल राष्ट्रीय आय बज उत्पादन बुत 
बचत, बुत उपभोग तथा बुल रोजगार आदि । 

; (2) व्यप्टि अर्थ शास्त्र अर्थव्यवस्था वे सूद्षम अथवा एवं भाग से सम्बन्धित हाता 
है जबबि समष्टि अर्थशास्त्र का सम्बन्ध सम्पूर्ण अथ॑ व्यवस्था से होता है । 

(3) व्यप्टि जथंणास्त्र मे योग वो तोडने बी चिया (0छ/ह८8५//०॥) वो 
आधार माना जाता है जबकि समप्टि अर्थशास्त्र बा आधार योग बरने थी त्रिया 
(88!8/०280)) होता है । 
$ जर्वी' (4) व्यस्टि अय॑ शास्त्र का मुरय विषय कीमत सिद्धान्त का विश्वेषण बरना होता 
है जबकि समप्दि अव॑घास्थर वा सुस्य वियय राष्ट्रीय आय तथा रोजगार होता है । 
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(5) ब्यष्दि अथेशास्त रोजगार, आय तथा उत्पादन के! वितरण को अर्थव्यवस्था 
ते विभिन्न क्षेत्रो बे बीच परिवतेतशील मानता है जबकि भमप्ट अव॑शास्त्र इन्हें स्थिर 
मानता है । 


(6) व्यप्टि अथ शास्त्र कौमत निर्धारण के लिए दी हुई परिस्थितिया की माम्यता 
पर आधारित है जवकि समष्टि अर्थ शास्त्र सामान्य मन्तुलन के आधार पर कुल कीमत एव 
उत्पादन के विभिन्न स्तरो वी व्याग्यां करता है। 


(7) व्यप्ि वथा समस्दि का अन्तर आविक विरोधाभागा (ऐश्वा220९६४) के कारण 
भी जहूरी हो जाता है । कुछ तिष्फपं जब एक च्यक्तिगत इकाई पर लागू किए जायें तो 
उचित अतीत होते है। परन्तु जब उन्हे समस्त अर्थव्यवस्था एर लागू किया जाये तो 
अनुचित हो ता है! जैसे यदि एक जमाकर्त्ता बैंक से अपनी जमा पूंजी निकाल से तो बह 
अनुचित नहीं कहलाग्ेगा । परुतु सभी जम कर््ताओं का व्यवहार ऐसा होगा ता बैक फेल हो 
जायेये। १ेह आधथिन विरोश्राभास का उदाहरण है । 


(8) समष्ति अथशास्त्र तथा व्यध्टि अर्थशास्‍्त्र के अन्तेर को जगल का उदाहरण 
देवर प्रो९ बोल्डिग (रण 8000778) ने समझाया है। समष्टि अथशास्त्र यदि एक 
जगल का अध्ययन है तो व्यप्टि अर्थ शास्त्र एव पेड का अध्ययन मात्र है । 


व्यप्ट तथा समष्टि अथशास्त्र मे अन्तर बडी सावधानी से करता चाहिए । इसका 
कारण यहू है वि व्यप्टि अथंशास्त्र म भी समूहों वा अध्ययत किया जाता है परन्तु यह 
समूह उन समूहा से अलग होते है जिनवा सम्बन्ध रामष्टि अथशास्त्र स हांता है। व्य्टि 
अथ शास्त्र में एक उद्योग वी वस्तु की वीमत उसको उत्पादन तथा रोजगार सम्बन्धी 
मीतियो का अध्ययन किया जाता है। एक उद्योग वहुत सी फरमों का समुह होता है जो 
एक समान ब्रस्तुओ का उत्पादन बर रही होती है । इसी प्रकार व्यप्टि अर्थशास्त्र में भी 
समष्टि अर्थशा3त्र बा अध्ययन क्या जाता है । उदाहरणार्थ व्यध्टि अयंशास्त्र वाजार मौग 
और पूर्ति की परस्पर भ्रियाअ। द्वारा एक वस्तु को कीमत निर्धारण की व्याग्या करता है । 
किसी बस्सु की वाजार माँग व्यक्तिगत उपभोक्ताओ की माँग का योग होती है ) 


हमे यहाँ यह बात ध्यान रखना चाहिए कि समध्टि अथशास्त्र मे जिन समूहों वा 
अध्ययन होता है वे भिन्न प्रगति वे होते है । उदाहरणा्ं समष्दि अर्थशास्त्र उद समूहा की 
व्याख्या बरता है जिसका सम्बन्ध सम्पूण अथ व्यवस्था से होता है। इसमे अधथंशास्त्र वे 
बड़े समूहों एव उनवे उप समूहों की व्यारया की जाती है जो व्यप्दि अथंशास्त्र वे समूहा 
से भिन्न होते है । 

प्रोफेसर गड़नर ऐक्ले के विचार इस सम्बन्ध में उल्लेखनीय हैं ये बहते है, 
' समष्टिपरक अर्थ शास्त्र में भो सम्पूर्ण अथ व्यवस्था से छोटे समूहों का प्रयोग किया जाता 
है, परन्तु इनकी भद्वति इस प्रकार वी होती है वि वे प्रर्ण अर्थव्यवस्था थे! योग के उप- 
विभाग बन जाते है । व्यष्टिपरक अर्थशास्त्र भी समृहो का प्रयोग करता है परन्तु पूर्ण 
अर्थ व्यवस्था वे योग वे सन्दभ में नहीं । 

व्यप्टि तथा समष्टि के बीच स्पष्ट विभाजन रखा खीचना उपयुक्त नही है। व्यप्टि 
चर ()७:८८० ४८7२४०5) समष्टि का रूप ले सकते है और प्रमप्ट चर []विधव०- 
१७४४४४।६५) व्यष्दि की परिधि में पहुँच सकता है ! मोटे तौर पर हम वह सकते है वि 
दोनो में सावधारीपूर्वक अन्तर करना चाहिए। व्यष्टि अथंशास्त्र में योगो वा सम्बन्ध 
अव॑ व्यवस्था के एक भत्य से तथा समष्दि अर्थशास्त्र में योगो का सम्वन्ध सम्पूर्ण अर्थ 
व्यवस्था में होता है । इत दोता में अन्दर उतकी विपय सामग्री का नहीं बरन्‌ इन दोना 
हैतु प्रयोग वी जाने वालो रीति वा होता है 


0 | समप्टि आथिक सिद्धान्त 


व्यष्टि तथा समष्डि अर्थशास्त्र एक दूसरे के पूरक है 
[चाला० 994 4८० 8९०ाणागा९5 धर (०ग्रफ़ाक्ांभज़ ७० ध्यया 9ल) 


व्यप्टि तथा समप्टि अथजास्त्र क उपर्युक्त अन्तर व आधार पर हम इन दाना वा 
शक दूसरे का प्रतियागा नहा समसना चाहिए वरन्‌ यह ता एवं दूसर वः पूरक हैं क्याकि एक 
को समसन र लिए दूसर को आवश्यवता हाता है । यह बात निम्न तथ्या स मादित हाती 
है -- 

(]) ब्यष्टि या सूक्ष्म अर्थशास्त्र को समध्ट या व्यापक अथ शास्त्र की आवश्यक्ता-- 

() बाजार म एवं वस्तु का कीमत कबत उस वस्तु की मागे और पृति पर ही 
मिभर नहीं करता वरन्‌ इसका मूल्य सम्बन्धित दस्तुआ को माँग और पूत्ति द्वारा भी 
प्रभावित हाता है । 

(2) उत्पत्ति क एक साधन का कामत या पुरस्कार का निधारण बव्यप्टि अथशास्त्र 
का विषय वस्तु है । परन्तु यह पुरस्कार आय फ्मों का दा जान वाती मजटूरिया पर 
निभर करगा। 

(3) एक फम का उत्पादन नाति क्‍या हा इसक लिए फम के 7त्पादव का अपना 
बस्तु के लिए समाज का कुत माँग तथा दश म व्याप्त आय एवं राजगार क स्तरवा भी 
देखना होगा । 

(ए) समष्टि अय शास्त्र के लिए व्यप्टि अय शास्त्र की आवश्यक्ता-- 

(4) समा फर्में एक उद्योग का रूप धारण करता ह सथा सब उद्याग सम्यूण अथ- 
व्यवस्था का निमाण करत है । 

(2) समाज व्यक्तिया का समूह हाता है इस प्रवार समाज वा निर्माण व्यक्ति 
करत है । 

(3) राष्टीय आय का गणना का आधार व्यक्तिगत आय भा हाता है अथातू तब 
तक राष्ट्राय आय का एणना नहीं हा सकती जब तक व्यक्तिगत आया या उत्पादका क 
उत्पादन को जाइ न लिया जाए । 

(4) समाज म आशिक ज़ियाआं का स्तर उपभाग का मात्रा कुत् उत्पादन बुल 
बचत कुद्र विनियाग बुर राजगार आदि का मात्रा अनगिनित फ्गों के निणया व कारण 
दिखाई दता है । 

निष्यप --व्यप्टि सथा समप्ि दाना ही एक टूसर व लिए जरूरी है । प्रा० सैम्यु- 
जसन न दाना के मह व का बताते हुए कहा है प्वि. वास्तव मे व्यप्टि लथा समष्टि अथ* 
शास्त्र म काइ विराथ नहीं है। दाना ही आवश्यक ह । यदि जाप एक का समझत है तथा 
दूसर स अतसिन्न रहत हू ता आप क्वतर जद शिलित ह 
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परीक्षा-प्रश्न 
॒ ब्यप्टि तथा समप्टि अयथ भास्न सम अन्तर बताइए । इन दाना के मध्य क्‍या सम्बन्ध 


रा 
ट्‌ 


(एधधाइणाज॥ 0० जलणा जाल गाते शटा०- ०णाणारर. शक 806 
एथवा०जचयफ़ 0: जलवा पट एज०0 श) 


सर्माष्ट अयशास्त्र | [ 


2. समष्ठि अर्थशास्त्र की परिभ्राषा दीजिए | इसके महत्व प्रकृति दया सीमाओं को 
बताइए । 


[(ए0चीप्रढ ॥(६७० है५था०णा५5 7250055 05 प्राफएजाश्ाए० वद्वाणर द्ात प 
(भ०5 ) 


3 सुक्ष्म तथा व्यापक अथश्ास्त के बीच अन्तर स्पष्ट काजिए तथा आधिक 
विश्लेषण मे सम्ष्दि दृष्टिकोण की आवश्यकता बताइए । 
[0िधफएणछं 7९४९७ ऐशाल० आए १३७० 8609006 234 ९हफ्रक्क पद 
८९७ ० 8900 ३एए/०३० घा ९६०६४०७॥९ ग्यर्थाप॥$ ) 
4. वास्तव मे सूक्ष्म तथा व्यापक अथशास्त्र भ कोई विरोध नहीं है। दोना हो 
आवश्यक है। थदिं औप एक का समझते हैँ तथा दूसरे से अनभिज्न रहत है तो आप 
देवल अर्द्ध शिक्षित हैं। संम्युलसन ते इस कथन को व्यक्ष्या वीजिए । 
( वराद्य६ ६ 7609 ॥0 ०एए०ञआपणा फएटत्रध्णा एा0 भाएं १३९० 7000५ 


ग्रा05 800॥ शर ३05०ए/टए साड! ४णा बाद गाए का ९(ए९३९०॥ ४0७ 
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पफ 5ाशाह्याक्षाई ) ->गशपशैशा 

[सकेत+-यहू कथन अथशास्त्री प्रा० सेम्युलसन का है | दाना की परिभाषा तथा 

सीमाएँ दीजिए । फिर दोनो के थीच विरोधाभासा की चर्चा काजिए। अत में 

बताइय वि फ़िर भी दोना एक दूसरे व पूरक है ।] 

$ टिप्पणी विल्लिए-- 

व्यप्टि तथा प्मष्टि अथ शास्त्र 

(एल ॥ण६5 था 3ैहाधव० 870 2809 8०00०70305 ) 

/तुनिष्द अश्त (00००४ 795० ९०६॥४००5७) 

विम्नलिखित प्रश्तो भू से कौन सा सही है और कौन-सा गजत है. -- 

(१) माइक अथ शास्क्र सम्पूर्ण अब व्यवस्था से सम्बन्धित है । 

(0) मै क्रो अथ शास्त्र का सम्बन्ध अथ व्यवस्था तथा उस सम्बन्धित थोगा गे 
होता है । 

(70) समष्टि अथ शास्त्र का आधार योग करने की त्िया (88708०0०7) है जब 
कि व्यप्टि अथ शास्त्र का आधार योग तोडने की त्रिया (2/5888684707) है । 

(५४) समष्दि अथ श'स्तर आधिक नौतिया क' निर्माण की दृष्टि से महत्वपूर्ण है। 

(५४) माइत्रो अवशास्‍्त्र व अन्तगत द्रव्य तथा वित्त बा अध्ययत होता है। 

बस्तुनिष्ठ प्रश्नो के उत्तर 
(0) गलत है। () सही है। (७४) सही है। (४) सदा है। (४) गलत है। 


पिदाएाडी पठार 75 6 गरट६ 009५8 ७ीं <20पा7047065 4870 
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अध्याय 2 


राष्ट्रीय आय 
(370५%।/ ]5८0%5) 





राष्ट्रीय आय का अध्ययन समप्टि अवशास्त्राथ अध्ययन प्रा एप महत्वप्ूण अग 
है। राष्ट्रीय आय से हमारा जाशय किसी राष्ट्र की एक ठप वी अवधि मे उत्पादित 
बस्तुआ तथा सवाआ व॑ मौद्धिक मय से हाता है। वतमान समय म राष्ट्रीय आय वा 
बुत राष्टाय उत्पाद तथा घुद्ध साप्ट्रीय उत्पाद आदि शब्दा मे व्यक्त बरन वा चतन 
बढ गया है | राष्ट्रीय आय का बुछ प्रमुख परिभाषाएँ निम्न प्रगार से दी गे 7-- 

राष्ट्रीय आय की परिमाषाएँ (00ग्रिध005 0 ३४॥0709| ॥0076)-- 
प्रा० माशल का परिभाषा 

प्रो० साशल के शब्दों म - एप दश प्र प्राह तिए साधना पर श्रम सवा पूजी द्वारा 
बाय करन पर प्रत्यवा वध भौतिव एवं अभौतिक वस्तुअ तथा खसवाल। वा जा उत्पादत 
हाता है। यही णुद्ध दापिक आय अथवा दश का आगम जबवा राप्ट्रीय वाभाश है। ? 

प्रा० माशन की परिभाषा स ज्ञात हाता है ति दश वी उत्पाद क्याआ द्वारा 
प्राप्त शुद्ध उत्पादन या जाड जिया जाए ता हम शद्ध राप्ट्रीय उत्पत्ति रा पता चने जाएगा। 
बुर उत्पादन मं गे मशीन वा घिसावट का घटावर प्िदशा स प्राप्त शुद्ध जाय वा राष्ट्रीय 
उत्पन्ति म जाड दना चाहिए । 

आलोचना-- प्र।० साश त की परिभाया सेद्धान्तिव दृष्टि स अच्छा सरत व ठास 
माजूम परती है परन्तु इसपर प्रमुख दाप निम्नवत्‌ है -- 

(।) दश म उत्पादित वस्तुआ तथा सवाआ की सरया इतना अत हाती है कि 
उननबी बीमता वा जाड पाना एक कठिन वाय है । 

(2) बुछ वस्तुएँ एसी भा हाती ह जिनका समस्त मात्रा बाजार मे जिकसे वा विए 
नहीं आती । एक उत्पादक था निमाता वस्तु का बुछ मात्रा वा अपन उपभाग का लिए 
अपन पराम रस लता है जिसका मौद्रिक मूल्य ज्ञात वरना बढित हाता है । 





।.. व ब0०घ० जाई वात] ० 3 ००णाएाज ब०धाह णा व प्रशाणवं ॥650- 
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(१) भार्शल वे बिचारानुसार यदि देश के कुल उत्पादन परी गणना की जाएगी तो 
कुछ वस्तुओ को दो बार गिनने की सम्भावता बनी स्हेगी । 


प्रो० पीयू की परिभाधा--प्रो० पीयू वे अनुसार 


गाप्ट्रीय आय समाज वी वस्तुगत आय का जिसये नि सन्देह विदेशों से प्राप्त आय 
भी शामिल है वह भाग है जिसको मुद्दा मे मापा जा सकता है । ! 

प्रो पीगू के उपर्युक्त परिभाषा के आधार पर राष्ट्रीय आय मे केवल दे ही वस्तुएं 
तथा सेवाये शामिल की जानी चाहिए जिनको हम मुद्रा रूपी पैमाने म साप सकते है। 
प्रो० पीगू की परिभाषा को प्रो० मार्शल की परिभाषा के ऊपर एव सुधार माना जाता 
है । इसे अधिव व्यवहारिब' सरए और निश्चित माना जाता है । 

आलोचना- प्रोः पीयू की परिभाषा भी दोष मूवत नहीं है निम्म तथ्यः बे आधार 
पर इसकी आलोचनाएँ की जाती है । 

(।] प्रो> पीगू की परिभाषा बहुत अधिक सकुचित है। पीभ्‌ ने राष्ट्रीय आये में बेल 
उन्ही वस्तुओ को शामिल डिया है जिनका बे से त केवल उत्पादत हो वरत जिनको मुद्रा 
में मापा भी जा सकता हा। वस्तुओं वा एक ऐसा समूह भी होता है जिसका विनिमय 
नही होता जबकि इन वस्तुओ का सामाजिक क्त्याण पर प्रभाव पड़ता है । ऐसी वस्तुओं 
को राष्ट्रीय आय मे न जोडना कहाँ तव' उचित है । 

(2) प्रा5 पीशू की परिभाषा के अनुसार अथंव्यवस्था म॑ उन वस्तुओं को शामिल 
नही किया जाता जिनका आदान अदान वस्तु-विनिमय प्रणाली वे अन्तगत होता है । इनकी 
५५8५ अद्धं-विक्सित देशों के लिए नहीं वरत्‌ विकसित देशों के लिए सही हो सकती 

॥ 

(१) विसी व्यक्ति द्वाश वस्तु को अपने उपभोग वे ज़िये रख लेने पर उसे राष्ट्रीय 
आय हे शामिल नहीं क्या जायगा । इसी प्रकार अवेतनिक कर्मक्षारियों की सेकाओं को 
भी राष्ट्रीय आय मे शामिल नही किया जायगा | यह सारी बातें असंगरतिपूर्ण है। 

प्रो० फिशर को परिभाषा-प्रो० फ़िशर के अनुमार राष्ट्रीय लाभाश या आय से 

केवल अन्तिम उपभोक्ताओ द्वारा प्राप्त की जाने वाली सेवाआ चाहे उनकी आप्ति भौतिष 
पर्यावरण से हुई हो या म।वर्वध्य पर्यावरण से को शामिल किया जाता है। इस अकार 
एक पियाना अथवा एवं आंवर कोट जा मेरे लिए इसे वय वाया गया है, मेरी इस वर्ष 
की आय का अश न हाकर पूजी म्‌ वृद्धि मात्र है। वेवल इस वर्ष में इन वर्युओं द्वारा मेरे 
लिए की गई सेवाएँ ही इस वप की आय है! * 





4. 'फबाणाणं वाशतंशात 5 फऐआ एञ५ णी 00०४८ पराएणार ण फद एणा- 

ग्राणणध४ ग्रशए2ण98 ० 005६. 700णा९ 0:60 ॥णा ०३९ फद्माती धया 

8६ ॥"69$0९0 ॥॥ 70069, न-तीहुएप 
2. +पतजाबं द्ेजकंटावं तह त्राएतदार सत्ता इलाज जी उतटारक वक. ख्टधायव 
0७४ एौ॥णा१0५ ९०एफणाद्य$ जोश दिया पीला ग्रयाधार्श ण गिणा ऐश 
भागा शाएकजावदा। पतिप5 8 एस 07 ढय 0एहर००,ञ 7006 व0 706 ऐ$ 
अष्या ॥ गण ह एश [कि5 इध्य 5 एशाणाओ प्र्णाद एप गा बपऐ्रएगा (0 
द्यपरं गाए १6 इधएप्टड 7धाएधव्पै 0० चैणगड़ गी5 उध्य ०9४ पाक्तद 
प्रशणएह8 धर वर्ण, + बी7ड री।बैद 


]4 | समप्टि आधिय सिद्धान्त 


प्रो० पिशर न राष्ट्रीय आय से वेवल उन्हीं सेवाओं को शामित्र क्या है जो उप- 
भोक्सा का एय' अवधि दिशेय मे प्राप्त होती हैं । उनसे अनुसार बहुत सी वस्नुएँ अधिर 
टिकाऊ होती है जिनया उपयाग लगातार चतता रहता है । जय हम एप बर्य विशेष को 
राष्ट्रीय आय का लें नो हत उप्र उस बर्ष विशेष में लक वस्तु वा उपयोग मूय को ही 
लेना चाहिए 4प्रा फिशिर की परिभाषा आर्थिक कयाण की दृष्टि स उपयागी ता है परन्तु 
यह भी दोष सुत्त नही है । 


आलोचना-- प्रो० क्शिर वी परिभाषा की आजोचनाएँ निम्नविखित बाता के 
आधार पर वी जाती | 


() यह जानना अत्यन्त कठिन है वि अमृव व से अमुत्त यस्तु बा मिलता 
उपभोग हुआ है । 


(2) किसी वर्ष की राष्ट्रीय आय को जानन के लिय पिछले वर्षों में उत्पादित 
विभिल्ल वस्तुज्ा क उन भागो की वीसतें मालूम वरना होगी जिनका उस वर्ष मे उपभाग 
हुआ है। 


(3) दियाऊ बस्तुजा वा हम्तातरण इस प्रकार हा सता है कि अन्तिम स्वामी से 
वस्तु जे प्रारम्भिर स्वामी का बाई सस्वस्ध ही न रहे तथा यह पता है" ने चत से कि वस्तु 
का निर्माण कक्‍य हुला था । 


राष्ट्रीय आय पी कीन्स घारणा-प्रो० बीन्स प्रा० मार्थत, पीयू तथा क्शिर की 
शप्ट्रीय बाय थी वारणाण से सहमत नहीं है । उन्होंने कहा कि इन प्रिद्वाना ने राष्ट्रीय 
आय में एन तक वी व्याख्या नहीं वी थी जा अयं व्यवस्था वा सही चित्र प्रस्तुत वार सत्र । 
प्रौ० कीन्‍्स न बताया वि राटीय आय वी धारणा बुत राष्ट्रीय उत्पाद तया शुद्ध राष्ट्रीय 
उत्पाद क' बीच की धारणा है| प्रा० कौन्‍्स कहते है राष्ट्रीय आय को जानने के तिए सभी 
मूँ्य 'हाम (0८77८८४॥०४) तथा अप्रचलन का राष्ट्रीय आय में से नहीं घटा देना चाहिए 
बरनू्‌ इसम सम व्ेवत प्रयोगकर्ता जागत (४४४४ ००४४) को ही घटाना चाहिए प्रयोगरर्त्ता 
लागत ल्‍ माज-सज्जा के विए प्रयोग शिए जाने पर मूत्य हास--मूल्य से ढमी जय इसे 
प्रयोग मे न लाया जाए--अनुरक्षण व्यय | इसे एक उदाहरण द्वारा भी समझ सकक्‍से हैं। 
माना कि हम मशीन का उद्यांग में सगाते है तो उसकी कीमत 500 रूपय है परस्तु जन 
इसको काम मे लाथा ाए ता दसती वीमत )000 रुपये रह जाती है अर्थात्‌ म्णीत को 
प्रयोग में लान पर इसरी वीमत में 500 रुपये मुल्य का हवास हा गया यदि इस मशीन 
को प्रयाग से नद्दी लाया जाता तो इससे सूय में थोडी सी गिरावट आती क्योंत्रि रखें-रखे 
मशीन में थोड़ी जग आदि लग जाती और दसवीं सफाई आदि में यदि 50 रुपये का व्यय 
हवा ता टम अनुन्क्षण व्यय (१(भ7/६०8706 603: 07 ८फ़्टाएाप्ा८) कहा जाएगा बस 
प्रकार प्रयोगकला जागत 500 झूपये-- मशीन के प्रयोग ने करने की स्थिति में 200 रुपये 
सूयम कमी हा जाती है +- 50 रुपये का अनुरक्षण व्यय हो तो प्रयोगार्त्ता लागत 
500--250 5 250 स्प्रे द्वागी | श्रो० कीन्स कहते हैं कि प्रयोगकर्त्ता लागत को घटावर 
अर्व्यसस्था में किसी अवधि विशेष को राष्टीय आय निवालना चाहिए ॥प्रौ० कीन्स वे 
अनुमार शुद्ध राष्ट्रीय आय का जानने का निस्‍्न सूत्र है-- 
शुद्ध रप्दीय आय २० ---- ४ 

५--बुत राष्ट्रीय आय 

एछ «प्रयोगकर्ता लागत 

५ >-पूरतर लागव 


राप्ट्रीय आय | 45 


९ - पूरक जामत रो आशय उस जागत से हाता है जा अनिश्चित हाती है। इस 
प्रकार वे व्यय अनियन्नित तपा अर्वैच्छिक होते है। जैसे अग्रचलन व्यय मशीसा का पुराना 
पड जाता आदि 


राष्ट्रीय आय को कुछ आय परिधावाएँ- ओ० वीन्‍्स वे बाई राष्ट्रीय आय वी कुछ 
प्रमुख विद्वानों द्वारा। परिभाषाएँ दी गई है गिह हम राष्ट्रीय आय की आधुनिक परिभाषाएँ 
भी कह सकते है । 

प्रौ० सैस्पुलसन के शब्दों से-- राष्ट्रीय आय अथवा उत्पाद वह अतिम सरया है 
जिसे आप विविध वस्तुआ सेवो सन्त तथा मशीना जिहे कोई समाज उपलब्ध भूमि 
श्रम तथा पूंजीगत साधनों से उत्पादित करता है. का मौद्विव' माप जेने पर प्राप्त किया 
जाता है। 

भारतोय राष्ट्रीय आय समिति ([70वा एंदगाव प्रतयार 00०) वे' 
अनुसार-- राष्ट्रीय आय एवं निश्दित समय में वस्तुओं तथा सेवाओ का सापष है । इसमे 
देश की समस्त आर्थिक वियाआ वो शामिल जिया जाता है चाहे उसका संम्बंघ जूतो तथा 
जहाजो के निर्माण से हो अथवा चिकित्सालय या न्यायालय सम्बधी सवायें प्रदान करने से 
हो। 

और साइमन कुजनेट से के शब्दों से-- राष्टीय आय वस्तुआ तथा संवाजी की बह 
बविशुद्ध उत्पत्ति है जो एक वष म॑ देश की उत्पादत प्रणाली मे अलिम उपभोक्‍क्ताआ वे पास 
पहुँचती है अथवा दश के पूजागत वस्तुओ क स्टाक मे बिशुद्ध रूप से वृद्धि करती है। 

राष्ट्रीय आय वी विभित्त परिभाषाओ के आधार पर यह स्पष्ट होता है वि राष्ट्रीय 
आय की व्यास्या प्रमुख रूप से तीन प्रकार से हो सकती है - 


(।) प्राप्तियो की कुल मात्रा वी दृष्टि से 
(2) व्यय वी कुल मानाओ की दृष्दि से 
(3) उत्पादित मात्रा हे कुल भूल्य को दृष्टि स । 
राष्ट्रीय आप फी अन्य धारणाएँ 
(0ग्राष्ष एणलकुछ ण॑ १३४४००॥ ०७०९) 


राष्ट्रीय आय पी छुछ धमुस धारणाये निम्न प्रकार से हैं-- 

(3) छुच राष्ट्रीय उत्पाद (04055 ]30०७७ 77060०-- 507) एक बष वी 
अवधि म जो भी वस्तुएं तथा रोजाये उत्पादित की जाती है उन सभी के बाजार मुल्य को 
कुल राष्ट्रीय भय कहा जायगा। इस धारणा की दो प्रगुख बातें हैं--अ्रथम तो यहै कि 
एबं बप भर ये उत्पदित दस्तुआ को मुद्रा के मूल्य मे जोडा जाता है दूसरे यह कि वुलल 
उत्पादन मे केवल अन्तिम वस्तुओं तथा छेवाआ का मूल्य जोड़श जाता है। ऐसी गणता 
करते समय माध्यमिक वस्तुआ जैसे रई कच्चा वोहा आदि को शामिल नहीं करता 
चाहिये ! 

कुन राष्ट्रीय उत्पाद (0श) मे इस्तुआं तथा सेवाआ के उत्पादन मं जो मशीन 
अथवा अचल पूंजी की घिसावद या मूल्य हास हो इसे शामिल नहीं करना चाहिये। कुल 
राष्ट्रीय आय की यह धारणा राष्ट्राय आय की गणता के प्रयोग मे सदसे अधित प्रयोग मे 
लाई जातो है। यह विचार एक अवधि विश्येष मे उत्पादद तथा रोजगार सम्बन्धी दशाआ 
का एक विश्वेसनीय सूचकाव है। सास्यिकीय दृष्टि स यह सरल घारणा है क्योकि इसमे 
भूत्य 'हास को घटाने की आवश्यकता नही होती है । 
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(2) शुद्ध राष्ट्रीय उत्पाद [रि० वरिथाणाभ ०006 -ेगर०) - बुत सप्द्रीय 
उत्पाद म से पूजीगत वस्नुआ जैस मशीन तथा यन्त्र आदि ती घिसायट पर होते वात व्यय 
या घटान पर जा वृष्ठ बचता है उस शुद्ध राष्ट्रीय उत्पाद पहत है। इस बाजार मुल्या पर 
राष्ट्रीय आय (एज ]स्‍०णा6 शे सैैशोत्ल या०८0) भी वहा जाता है। शुद्ध 
राष्ट्रीय आय वी धारणा का विशपता यह है कि यह चाजू उपभाग एय चानू प्रतिस्थापित 
निपरेश वे उपर बुत उत्पादन मे पुद्धि बा स्पष्ट बरती है और आधिय व्ियाग थ विए 
पूँजी वी उत्पादवता म हान वाती विशुद्ध वृद्धि बा बताती है। इस गुण था बारण दसया 
विवार व अथ गास्त्र (80णाणणा०5 ० (0४0) प्र जि विशप महत्व है। 


हम पद्धति की प्रमुस कठिनाई यह है कि एय समय विशय से मय काम वा 
अनुमान वास्तविवता से काफी दूर हाता है। इसता कारण यह है रि मूल्य क्लास वो जानन 
से जिए साजगज्जा के बुत मूय मे उगतव जीवन अवधि व यर्पों से भाग दना हाता है । 
साजसज्जा पा जीवन पात या पता जगाना स्वयं कठिन है। दस अतिरिस्त एफ वष 
विशेष मे भाजगज्जा वी कीमत म बुद्धि हा जान पर यह समस्या और ग्रम्भीर हा जाती 
है वि पुरानी ्रीमत पर या नई प्ीमत पर मूल्य कछ्वास तिगरावा जाय। गय्दि एव मशीन 
अपन अनुमानित जीवनयात वे बाय मे ही अप्रच तिते हा जाय ता मय छोास यी समस्या 
और भी कठिनाई पैदा सर देती है । 


(3) साधन सागत पर राष्ट्रीय आप (0२४४०७०] 700॥6 2 8०७07 005]-| 
मे यु वस्तुआ लेथा सवाओ था उत्पादन उत्पल्ति ते राधवा व सामूहिक प्रयास वा 
परिणाम हाता है। इस प्रवार युत जपत्ति का जा मौद्धित भ्रय हाता है उस ही उत्पत्ति पे 
प्रिक्षिन्न सायना ने थी यॉँट दिया जाता है। उत्पन्ति . साधना ने जितनी आय अजित 
की है जैस भूरवामी न वगान श्षमिया न मजदूरी पूँजीएति मे ब्याज साहसी ने जाभ 
आदि प्राप्त किया है इस साधन वागत पर राष्ट्रीय आय बहा जाएगा। उत्पत्ति व 
विभिन्न साधना का यह आय उनरा अपने साधन जगान पर प्राप्त हुई है । 


साधन लागत पर राष्ट्रीय आय जातव था लिए हम शुद्ध राष्ट्रीय आय मेंस 
अप्रत्यक्ष बर घटा देता चाहिए तथा सरापर द्वारा दा जान वाती आधिय सहायता जाई 
देगा जाहिए | इस एफ सूप्त द्वारा भा व्यक्त बर समत है । 


साधन जागते पर राष्ट्रीय  शरद्ध राष्ट्रीय उत्पादन - अगप्रत्यल वर सरपार द्वारा 
दी जान वाली आधिव सहायता 


िक्राणाएं [0007९ 8९ [8०007 (05६ | ४८९ ४०079 70006. - ॥॥ता लत 
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(4) बंपक्तिक आप (?0८5णा० []007०)--यह वह दुत आय है जिस जागा ने 
प्िनिम्न खाता से धराप्त विया है। इसत अन्तग त मजदूरी तथा वतन तगान ब्याज तथा 
लाभाश स्यय राजगार प्राप्त तागा की आय जैस कियान डादर दुशानदार आदि वी 
आय को शामिद जिया जाता है । एम उतर वा समयाउधि से उत्पादन या खाघना द्वारा 
जा आय आज के जाती है पह पूरी की एरी उह नहीं सितरती इसरा बारण यह है वि 
झसम पई प्रवार वी पटौतियाँ वा जाती है । उदाहरणायथ एक सयुन्त पूँजी बम्पनी वे अश 
धारिया द्वारा जाय का बुछ भाग कशा पर रूपम सरकार का द दिया जाता है। इसी 
प्रवार ध्रमित्रा तथा क्षय बतन भागी बमचासिया वा उन्हें प्रदान बी जाय था दी सामाजिर 
गुरता सवाआ यो उदत मे याममान्न का बटौतियाँ यो जाती है। ठीक इसी प्रगार 
उत्पसि या साधना वा बिना उलादस काय विए हुए बृष्ठ रकम प्राल्त ह जाती है जैस 
युढावर या पेंशन यराजगारी भत्ता आदि । इस हस्तातरण आय भी वहत है । 


शाष्ट्रीय आब | [7 


जब हमे राष्ट्रीय आय मो बैयक्तिक आय द्वारा मालूम फ ला हो तो हमे आय के 
इस भाग को जो कमाया तो शया है परन्तु उसकी घारतविक प्राप्ति उत्पत्ति के साधन को 
गे है घटा देना चाहिए, ओर बहू रकम जो बिना वमाए आप्त हुई हो उसे जोड़ देना 
चाहिए। 

5 उपभोग्य आय (0क्र०छव0४ ]00006) - एक व्यक्ति की अपनी समस्त आय पर 
पूरा अधिवार नहीं होता भौर न ही वह इंसवो पूरी तरह से इच्छायुसार व्यय, वचत या 
अन्य अपार से उपयोग वर सकता है । उसे अपनी आय से से आय कर सम्पत्ति कर तया 
बीमा सम्बन्धी वृ७ १ टौतियाँ देना होती है! इस प्रयार एक व्यक्ति के प्रास उपभोग्य भाय 
बह मात्रा होती न जो व्यक्ति विशेष बी आय में से सरकार को दिए जाने वाले करो या अन्य 
देनंदीरियों वो देने के बाद बचती है । यह जरूरी नहीं है कि समस्त उपभोग्य आय को 
पूरी तरह उपभोग पर व्यय ही बर दिया जाए । प्राय ऐसा देखा जाता है कि एक व्यक्ति 
था परिवार अपनी उपभोग्य आय से से बचा लेता है । उपभोग्य आय को निस्‍्तेसूत्र द्वारा 
भी ध्यक्त निय/ जा सकता है 

उपभोग्य आय - उपभोग; बचत 
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इस विभारधारा की विशेषता यह है कि एक व्यक्ति या परिवार की उपभोग्य आय 
जया होगी । यह इस बात पर बहुत कुछ तिर्भर करेगा कि सरकारी वित्तीय नीति वैसी है । 
ग्रदि सरवार ने अधरिव कर लगा रखे है तो उंपभोग्य औय कम रहेगी। 


6 द्ास्तबिंक आये [रि८४ ॥009॥०) राष्ट्रीय आय को मुद्रा वे हुप में व्यक्त किया 
जाता है । परस्तु मुद्रा बी क्रयशक्ति मे कीमत-स्तर मे परिवर्तन बे साथन्‍माथ परिवर्तन होता 
रहता है ! यदि बींमत-स्तर बढ़ जाता है दो मुद्रा की क्य शक्ति घट जाती है और कीमत 
स्तर गिरते क। आशय मुद्रा वी) क्रय शक्ति के बढ़ने से लगाया जाता है ) यदि हमे किसी 
विशेष समयावधि में वस्तुओं तथा सेवाओ वे रूप मे राष्ट्रीय आय का पता लगाना है तो 
विम्नलिखित सूत दा पगोग करता चाहिए! 


वॉस्तविता आय स्थिर मुद्रा वे झूव मे < पगमान परम मे मेक 84438 88: 
वतमान समग्र मे सूचकाक 


४०आएवे ॥00%6 [6 
एफएक्क्षा। ॥णाल्प 

शिाएड ताप णि (पता 
फ्धा०व 


राष्ट्रीय आय का माप (१(८३६घृघढ्याला: 0( ९ं४४०१७ 7020772)--राष्ट्रीय आय 
ये सम्बन्ध में तीन प्रमुख विचारधाराआ का स्थान है। प्रथम कुल आय या प्राप्ति, हूसरे 
बुल व्यय तथा तीसरे कुल उत्पादन का £%॥ यह तोनो ही धारणाएँ इस तथ्य पर आधारित 
हूँ हि एक कफफ ने उए्वक्त खपत पूकरे अ्त्ति करी जप! छोजा है? हे फिव्लाप्पएठजरं के 
आधार पर राष्ट्रीय आय वा माप किया जाता है। जैसे (4) उत्पादन प्रणाली, (श०१०७ 
ैल०४) (2) आय प्रणाली ([0००॥8 फैश/३०१) तथा (3) व्यय प्रणानी (/ज0ाती- 
7ए07० $१८४४०४) इतको पृथरू्‌ रूप से निम्न प्रकार व्यक्त किया जाता है 

(3) उत्पादन प्रणाली (४०00८ ॥।थह॥्ठ०0) - इस दिच्वसघार नो वस्तु सेवा 
प्रणाली ((50॥0409 509०६ )4£७४०) भो कहते है । इस प्रणाली मे उत्पादन के 
बुल भुह्य को ज्ञात कर लिया जाता है जेरो बिन्ी-स्दय उपभोग ; स्टॉक में वृद्धि ॥ 


गढ़ ॥॥6076 के पेक्षत्रा5 9 (जराइ(आ ५० + 
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सभी क्षेत्रो वे बुल उत्पादित मूत्य को ज्ञात गरने वे भाद उसमे गे अन्‍य 0 या क्षेत्रों 
में खरीदे गए पदार्थों वे' मूल्य तथा उत्पादन पूंजी मृरय कलाम को श्टा दिया जाना है और 
इस प्रयवार शुद्ध उत्पादन मूत्य को ज्ञात कर लिया जाता है । अर्थंब्यदरथा वे सभी क्षेत्रों 
गे हुए विशुद्ध उत्पादन के मूल्यों को जोउबर तथा विदेशी ध्यापार से प्राप्त शुद्ध आाय वो 
जमा करो बुत शुद्ध राष्ट्रीय उन्पादन ज्ञात कर लिया जाता है । 

राष्ट्रीय आय ये! माप की यह विधि उन देशो भे प्रयुक्त होती है, जहाँ राष्ट्रीय 
उत्पादन की गणना होती है तथा उद्योगों एवं अन्य क्षेत्रों से सम्बन्धित आँगडे उपलब्ध 
होते है । 

(2) आय प्रणालों [7006 )ैंली॥०१)- इस प्रणाली ने अस्तर्गत उत्लत्ति ने 
विभिन्न माध्नों को प्राप्त होने वाली आय का जोडकर राष्ट्रीय आय का निवाला जाता 
है । इस प्रणाली द्वारा राष्ट्रीय आग निवालते समय निम्न बातो वा ध्यान रखना चाहिए 

() इसके अन्तर्गत हस्तातरण भुगतान को नहीं जीडना चाहिए जैगे ब॒द्धावस्था में 
पेंशन तथा निर्धन लोगो को सरनार द्वारा दी जाने वाजी आथिव सहायता आदि । 

[॥) जिन ग्रेवाओं के बदले मे मुद्रा गा भुगतान नहीं किया जाता उन सेगराआ को 
राष्ट्रीय भाय वी गंणगा थे समय शामिल नहीं किया जाता चाहिए । 

(४४) उत्पादव द्वारा जो सेवाएँ प्रदान वी जा रही हो और यदि बे लागत वा अग 
है तो उन्हें शामिल विया जाना चाहिए । 

(४) मयूत्ता पूँजी वम्पनी या अन्य फर्मो द्वारा जो धनराशि रिजव निधि में दल 
दी जाती है उसे शामितर नहीं करना चाहिए क्योंकि इस घनराशि यो लाभाश के झूप से 
वितरण नदी होता है । 

इस विधि का सबसे बड़ा गुण यह है पि इमवे द्वारा उत्पत्ति वे! विभिन्न साधनों वे' 
रा्र/य आय में स उनके भाग या हिस्से वा आसानी से पता चल जाता है और साधन 
विशेष की वास्तविक आधिक स्थिति वा अनुमान भी यगाया जा सवता है । 


(3) व्यय प्रणाली (559८707ए6 )थैल०१)- इस प्रणाली के अन्तर्गत राष्ट्रीय 
आय ज्ञात करते के लिए सभी प्रवार नी वस्तुओं तथा सेवाओं पर किए गए व्यय वो जोड़ा 
जाता है। एक देश में जितना उत्पादन हुआ है उसे बाजार मूल्यों पर खरीदने के लिए 
व्यय किया जाता है। जिननी भी आय होती है बह पूरी व्यय नहीं की जाती है, देगवा एवं 
भागे बचायर रख दिया जाता है । इस भ्रशार राष्ट्रीय आय वा जानते वे लिए एवं बर्ष 
बे अस्तर्गन वुय व्यय-+-बुत बचत को ज्ञात किया जाता है। 


इस प्रणाली वी सबसे बढ़ी छमजोरी यह है वि इन देशो में जहाँ व्यक्तिगत उपभोग 
या व्यय तथा बचत सम्बन्धी विश्वसनीय ऑऔँकड़े उपलब्ध नहों है, राष्ट्रीय आय को ज्ञात 
वरना आसान नही है । टमलिए अद्ध-विकसित देशा में राप्ट्रीय आय को जानने थे लिए यह 
प्रणादी उपयुत्त नहीं है । विकसित देशों से भी इसे इस अवगुण वे वारण उसका उपयोग 
सीमित ही है । 
राष्ट्रीय आय को गणना की अन्य प्रणालियाँ 
(0फ्क्त ऐला०१५ ्ी॑ १९०३६४ण7०ह सिग्राएटव वाल्णा॥९) 


प थ. सामाजिक सेलाक्न प्रणाती (६000 ० 50८4] ॥०८००४७॥४) -- पिछते 
डुछ वर्षो में राष्ट्रीय आय को ज्ञान करने बे विए सासाजित लेखावन प्रयावी का बिनास 


राष्यव भय | 9 


विया गया है । इस प्रणाली का अ्तिपादन डय० रिचाड स्टोन (07 उतकब7३४०४०) ने 
तिया था । थाह से इसे विकसित करने मप्मो० जे० एम० कीस प्रो० मीड प्रौ० ज० 
आर" ड्थिस आदि अथ शास्त्रियो ने अपना योगदात दिया । 


सामाजिंव लेखाबन अथवा राष्टीय लेखाक्न एक ऐसी प्रणाली है जिमत्रे माध्यम 
से हम बाय 4 राष्ट्रीय आय वी गणना ही तही करत वरत इससे दश की समस्त आर्थिक 
संरचना क्षत्रीय अन्तसस्वबा तथा आधिणा क्रियाओं का विभिन्न लखो के रूप मे एक 
सारियकाय थि। हमारे सामने प्रस्तुत होता है । प्रो० ईडी एलन पीवाक तथा वूपर आदि 
विद्वामा ने गामावित पश्ताकत वो परिभाषा इसे प्रकार दी है. सामराणिक लेखाकन की 
यह प्रणांला मपृष्या तथा सायवीय सस्थाओ की सम्पूण क्रियाआः वे सारियवीय वर्गीकरण से 
इस प्रदार सम्पधित है जो हम मम्पूण अथ व्यवस्था के परिचाजत को समझाने म॑ सहायव 
सिद्ध होती है । इसर अतगत आर्थिक क्रियाओ का मात वर्गीकरण ही नहीं किया जाता 
बरन्‌ आधिक प्रणाती व चलन की विस्तृत जाँच हेतु एक्वित सुचता के प्रयोग का भी 
समावेश किया जांतो है। ) 

उपर्युक्त परिभाषा से स्पष्द होता है कि सामाजिक ऋखारन सम्पूण अपब्यवस्या 
के समष्ठि आधिक तत्वा वा विवरण अथवा लेखा जोखा है जिसे सा झ्यिकोय रूप से व्यक्त 
कर सबते है । स्ससे उत्गदत आय व्यय विनियोग सम्व थी सभी प्रदार वे! एखे शामिल 
होते ह । दृूगरे शल्गे में हम पह सकते है वि' सामाजिक लखाकन में सम्पृण अधब्यवस्था 
की आधिव नियायों वा ब्रिवरण होता है । इत जियाअ व आपसी सम्बंधा वा इसमे 
दिखाया जाता है । 


सामाजिक लेखाबन का प्रस्तुतीकरण. (एऐलशाधएणा त॑ 5004 40०7फ्ां 
गाह) सामजिक गैसावन प्रणाली की काय विधि इस प्रकार है कि जब उपभोक्ता 
दिशिश्न बस्तओं तथा येवाआ वे! उपयोग हेतु मद्रा व्यय करत ह तो झश का प्रवाह 
([0५) व्यक्तियों से उत्पादन प्रतिष्ठातों की और होता है। उत्पाट्क जब इस फ्ा कौ 
उत्तत्ति बे! भिन्न साधा को रेता है तो सुद्रा पा प्रवाह न उपादत प्रत्तिप्ठाना से पुन 
च्यक्तिया की आर होने लगता है। आय ज्यय वे प्रयाहो (॥०७5 थी [7000८ 230 छडए6४ 
007९) वे! पारस्परिव सम्बंध ही सामाजिक सेखाकन प्रणाली वा आधार है। निजी लखो 
बी तरह सामातिव रेखा हो भी दोहसी प्रवप्टि बे आधार प्र वन या जात्ता ह । जैसा कि 
हम जाते है वि एक ब्य वसायिव इबाई ताने प्रभार मे अपने पाता वो रघती है जैगे-- 
[४ उ पालम यजा [०१9७॥97 #०००००॥) (४) आय व्यय लेसा [70006 उफुषएही 
4076 /(०८००७॥४) तथा (४) बचत विनियोग लेखा (54078 विश ध्य ०0००४) 
ठीक इसी प्रकार से अयव्यन्‍्स्था वे सेखे भी होते हैं । 





]. 5003 70०0फाशरश पीशा ॥5 ०णावशाल्त जाए 5 भवाज्ाए्वा ८३58 
वीए॥एणा ए एड बष्य776 ए फ्रघएण 2725 शा शा 4087॥005$ 30 ॥ 
०९ जा महफ प५ [0 एरतट३७व१ छो8 0एशग्वाणा ठ॑ 06 ९एणाण्राए 85 9 
४06 ॥॥6 ग66 ० ४00९5 ६चाएा१८6 एफ 0५ #ह ५००05 500 ४०0० 
गाह <कघ०7४०९५5 0५९६६ ॥0६ ०9) ऐठ दं45४8०१008 रण ९९००१/श९ एध! 
१9, 70. गज० ॥॥0 उएगाप्वा।०/ णी॑ प्रंड शाणियायञा्रा (005 बछद्या0ंव्त [0 
!॥9 3५:5हशाणा रण ग्रेट ठकु॒तभाण ण गिी6 ९०००० 5१४चए 

न-+मव. रिएव-ए्लं खा्वें (००:९7 


दया 5-7... 
पक खायार पर पहछ जाता हू++... 77 


20 | ममत्टि आदिक रिद्वाग्त 


सामाधिय लेसॉवन ने भगुसार अबंब्यबस्था नो तीन क्षेत्रों मे बौदा जाता है । 
जैसे--उत्पादव क्षेत्र [20000१८ 80८00), मध्यस्थ या व्यापारी क्षेत्र [#शाग0- 
ठांभाए 00 एपशा९$$ 5०७०) तथा अतिम माँग या जन्तिम उपभोक्ता क्षेत्र (६0४ 
एलाशातव 00 (ज5प्रव 5९८००) । सायुक्त राप्ट्र सघ वे अनुसार नउव्यवस्था यो पाँच 
भागों में वाट जाता हैं (!) उत्पादन सस्थाने (४) वित्तीय सध्यस्थ (४४) बोसा व शामाजित 
भुरक्षा सरवाएँ (४) अन्तिम उपभोक्ता (४) बाह्य जगत (विदेशी लेन-देन)। वर्य ॥949 
में भारतीय राष्ट्रीय आय समिति [वेश पियाणाओ गराएणा० (णाधाध००) ने अर्य- 
व्यवस्था वो तीन क्षेत्रों में बाटा है () व्यावमायित्र सास्थाएँ (॥) परिवार तथा विजी 
अताभ सस्पाएँ (॥) सरवार तथा सावंजमिक सस्याएं । 
बुत मिलाकर एव क्षेत्र विशेष वे लिए 2 लेसे तैयार विए जाते है। सामाजिय तेसो 
ये! लिए एवा लेन-देन आधारा (यराक्षाइ३८ध०व )०४तंए) या अयोग हाता है जिसम पर्क्तियों 
के अन्तर्गत अन्य क्षेत्रों को देनदारियाँ तथा लेनदारियाँ दिखाई जाती हैं । यह याद रखना 
चाहिए विः सामाजिन लेखों में सस्तुवन बनाए रसने के लिए एबं पत्ति वे बुत जोड़ उसये' 
समकक्ष कॉलम पक्ति ने भूत जोड़ ने बराबर होना चाहिए। 
सामाजिक ले स्वांकन का प्रारप 
“उलदार्यो |______ आयकर गतिदति __ | पाक ___ आयिक गतिविणि__ 
लेनदारियां | व्यावसायिक | निजी | सरकारी! योग 
]., उत्पादन लेखा 
2. उपभाग झेखा 
3 पूंजी लेखा १ 
4 वाद्य हेसा 25 
भमौग | ल्‍« [*« । | ब+ 


सामाजिफ लेखांकन का महत्व [[रकूणा।भाए० णी 5062 #&००णाधाह) +- 
सामाजिम लेखाकन प्रणाली वा महत्व निम्न तथ्य थे आधार पर देसा जा सकता है .-- 

(।) यह प्रणाली अरंब्यवस्था वी सरचना +२न वाले तत्वों गी विस्तृत जानवारी 
देवी है । जैसे उन्‍पादन उपभोग बचत विनियोग विदेशी ख्यापार आंदि। 

(2) यह अब॑ व्यवस्था वे विभिन्‍्त क्षेत्रों वे अस्त्राम्बस्धों वी स्थास्या बरते है तथा 
उनोः तुलनात्मव अध्ययन को भी बताते है। श्ससे राष्ट्रीय अवंब्यवस्था गे इससे सापेक्षित 
योगदान वा मूल्यावन किया जा सबता है । 

(3) इसने द्वारा देश वो अथ॑व्यवस्था वे विभिन्‍न क्षेत्रों वो जानवारी के साधन्गाथ 
विदेशी अर्थ व्ययस्थाआ। वा तुतवात्मत अध्ययन किया जा सदता है । 

(4) यह सरवारी आधिक नीतियों वे निर्माण एवं उसने त्ियालयन मे परिणास- 
स्वरुप उतने आधिय प्रभावा 3) जानवा री भी धस्तुत करता है । 


5 मिश्रित प्रणालो (0! %८ऐ००४)-- राप्कृंय आय दे माप ये विए कोई भी 
अली विधि प्राप्त कह) है) सभी के अपने गुण-दोप है) जेब हम दा या उससे अधिवा 
प्रणाविया वा पयोग रा ड्रोय आय की गणना हतु करते है सो इस प्रणोरी वो मिश्रित 
प्रणातरी वहा जाता है। एक अदा -विश्सित अधंब्यवस्था से धस प्रणाली वा प्रयोग अधियाण 

.ह। जे।त, है क्यावव' अवेय्यवस्था ये! विभिन्‍न छषेत्रो ता विद्ास नहोंरे बे बारण हमे 


| विश्दमर्नय अवड़े उपलब्ध नहीं होते। भारवोय जर्य विशेषत् डा० बी० बे० जार० शो० 














खाशाय जाय | -। 


राब (27 ५ ६ १ ४ ह०) ने राष्ट्रीय अब को यगना हद स्पव इस प्रणाली वा 
प्रयोग क्या और भारत जैसी अयंव्यवस्था दाने दशो का मिश्रित प्रभारी अपनाम वी सवाह 
दी। यह प्रणाती विकसित दशा मे भी लावप्रिय हा रहा है क्यांकि बवत एवं प्रणाला वा 
ही राष्ट्रीय आय जाओने वे विए उपयुत्त महों माना बा सकता । 


राष्ट्रीय आय के माप के सम्बन्ध मे झठिताइयाँ 
(एपिला९६ ७ ॥॥९ ऐ[९३६७/ला९॥१ ७ [पशश०१7) 0९0॥९) 


प्रो साइमत फुजनेटस (00 500 )-७श॥४७)- ने राष्ट्रीय आाथ क अनुमान 
लगात समय आते बाजी से दातिवा अवधारणाज। रा रम्बा धत कदियाइदा का और हमारा 
यान आवपित क्या है जैग - 


(।) रफ्द्रीय आय को यरिध्ादित करने सम्ब धो कठिनाई - राष्ट्रीय आय वा 
परिभाषित ब'रते समय क्या हम एव राष्ट्र की भौगालिक सौमाओ वे अ तगत अजित वी 
जाने बारी आय बा हा शापित कर अथवा विदेश! मे उस यापट्र बे! ०३२, द्वार पूजी पर 
अजित ब्याज या जाभाश को भी राष्ट्रीय आम में शामिल कर । 


(?) राष्ट्रीय आप मापने हेतु प्रणाली का प्रयोग- राष्ट्रीय भय वे। मापस वा 
जिय किस परणाली,वा उपयोग किया जाय । कोई भी एक प्रणाती वास्तविन राष्ट्रीय आय भा 
अनुमान लगन थे जिय पूण नही कही जा सकती ! अद्ध विकसित देश! मे विकसित दशा 
बी अपेसा यह समस्या और भी ग+भोर हो जाती है । 


(3) राष्ट्रीय आय की आधिक क्रिया- राष्ट्रीय जाय के साथ ३ सम्ब ये मे एवं 
अ ये बठिताई यह आती है कि आधिव जरिया किस स्थिति पर साप्ट्रीय आय ।बवाज। जाए। 
अर्थात्‌ उपभोग उत्पादन या वितरण में से क्सि जिया यो आधार साधा ज ये! 

(4) बक्तुओ तथा सेवाओ को चुनाव प्तम्बधो रामस्था--राष्ट्रीय ॥य वी भणनो भ 
एज अन्य समरया पस्तुभा तथा रेचे ज। हे चुनाव वी रामस्या भाती है। वस्तु विनिमय 
हारा होत वाले साद/ वे लेत्र मं यह रामम्या और भी गम्भीर हो जाती हू । 


(5) दोहरी गणना सम्बन्धी समस्या--शाष्ट्राय आय १। गणना मे एक »य समस्या 
दोहरी गणना (0०090 (००४४8) सम्बंध सामने भोत। है ) इसके रामाधात हेतु हम 
पाधमिव तथा माध्यमिव' बस्तुओ वे स्थान पर अंतिम उपभोक्ता दस्तुएँ लगी चाहिय । 

(6) हस्तास्तरण भुगतान सम्बन्धी कठिनाई---राप्ड्रीएण भाय के गाए के सम्ब थे से 
एबं अपय कठिनाई हेस्‍्तातरण भुगतान सम्बधी सामते भाती है । यह भुगतात आय वे पुन- 
बितरण वे बारण होत है । 

(7) विदेशों फर्मों कौ आय कौ समस्या-- इस सम्बन्ध मे कदिनाई यह अ ताह वि 
विदेशी फर्मों की अय॑ को उप्च देश की राष्ट्रीय आय गाना जाए अयबा नहों । 

(8) सरकारी सेवाओ का मसूल्याकन--एव अय समस्य यह आती हू वि मरकार 
द्वारा प्रदान के जाने वाली रेदाआ दे। सूयय बय/ और रस आँवा जाए। 


अब "विकसित देशों मे राष्ट्रीय आय को माफ सम्शाधी रठियाइयों (00900000 
जी ॥०४च75३ 'एगाणावों [00प्रा८ ॥ ए/08 तत्रद्वणएव 00णापालऊ) 


एव «उ विकमित दश भ राष्ट्रीय आय व माप सम्बाध भें बचा सी नाठि- 
गाइयाँ आरी ऐ । यह बरठिनारयाँ राएशकीय एबं सकणनात्गव (590%00ज 00९ ५९7 
एल] होगी ५ 
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() अमोद्धिफ क्षेत्र का होना--अ्-विषमित देशो में अमौद्धिय क्षेत्र वे होने बे' 
बारण राष्ट्रीय आय थी गणना मे वाषी वरठिनाई आती है। एवं उत्पादव या विसान 
अपने उत्पादन का सच्छा भाग अपने उपभोग ये लिये रख लेता है और उसे बाजार से 
बेचने को नहीं लाता | झावा एक छोटान्सा भाग वह वरतु-विनिमय के लिए छोड दिया 
जाता है । यह बरठियाई अधिकाशत हृषि क्षेत्र मे आती है । 

(2) पर्षाप्त एव विश्वसनीय ऑक्ो का अभाय- अर्द्धा-विश्नसित दशा मे जधि- 
बाश उत्पादरों के अशिक्षित एवं सारियवीय व्यवस्था यो समुच्ति उप्याय वे होने से 
पर्माप्त एवं विश्यमनीय ऑफडे उपलब्ध नही हो पाते हैं। इमवरिए राष्ट्रीय जाय पी गग- 
छना बरने वाले वे समक्ष यह समस्या आती है ति झयो कुछ भी ऑपरई उस मिस रहे है 
उनमे सत्यतता वा अश वितना है । 






(3) विभिन्‍न क्षेत्रों के रपट वर्योफरण का क्षभाव- अद्ध -वित्खित दशा 
विभिन्न क्षेत्रा थ स्पपध्ट वर्गीकरण ये अभाय के बारण राष्ट्रीय आय थी गणना से बठिनाई 
आती है। वभीय नी यह ज्ञात नही हा पाता वि. कौन-सा क्षेत्र जौद्यायिव और बौसन्सा 
कृषि सत्र रो सम्बन्धित हैं। 


(4) आधथिक एयं सामाजिक पिछ्डापन--अठ -विय सित दशा से जाविय एवं सामा- 
जिया पिछडेपन वे वारण बहुत-सी कटिनाइयाँ आती है । एसे दश। मे प्राय योग अध- 
बिश्वासी एवं परग्परायादी हाते हैं। थे अपनी जाय तथा परिवार से गग्बन्धित कसी भी 
प्रागार वी सूचना दन में सबुचाते ह। 


राष्ट्रीय भाप विश्लेषण का महत्व. (7फ0(व॥06 07 [४३७०३ 4000॥० 
/५08/98५)-- व माने समय में किसी दश वी राष्ट्रीय आय थे अध्ययन से हम अधब्यवस्था 
के विभिन्न क्षेत्र/ बी जानरारी तथा देश विशेप शी आ्थिय स्थिति वा मूयाकन बरतने में 
कापी सहायता मितती हैं। इतना ही नहीं राष्ट्रीय भाय से सम्बन्धित औँवगड अधिक 
विश्वेषण तथा आविय नीतियों वे निर्माण मं वापी सहायव सिथ हो सात है। राष्ट्रीय 
आय ने अध्ययन या महत्य निम्नविषित तथ्या द्वारा आका जा सबता है । 


(।) आर्थिक प्रगति का सुचक--राष्ट्रीय आय सस्बन्धी सास्यियीय से हमे दश सै 
विभिन क्षेत्रा भे हाने याजी प्रगति या जासाती से अनुमान लगा थ्रने है। यदि राष्ट्रीय 
आय मी प्रयूत्ति ([0ार्त वृद्धि को बताती है तो हम अनुमान सगा सकते है वि अव॑व्यवस्था 
विकास थी आर उन्युस है, यदि राष्ट्रीय आय स्थिर है ता यह अर्थव्यवस्था नी स्विस्ता वा, 
यदि राष्ट्रीय साय में गिरावट मे चिह्न € तो इससे अवंव्यवस्था में गरियवट करे स्वेत 
मितते है। इस प्रगार राष्ट्रीय आय ये औँगडे आधदिक विवास थी प्रवृच्िया की और सेत 
मरते है । 

(2) आर्थिक नीति निर्माण एवं नियोजन से सहायक--राष्ट्रीय भाय सम्बन्धी 
भफ्डों थे गरवार यो आधथिय' नीतियो बे निर्धारण तथा निर्माण में कापी सहायता मित्रती 
है। सरवार वो आपनी वर नीति मौद्विव सीति प्रशुल्थ सीति, तथा अन्य धयार बी 
नीतियो वे निर्माग से वापी सद्वायता सिलती है। इसब अवाबा आर्थिय नियोजन मा लिए 
सत्पवातीन तथा दीएकालीन नीतिया मे निर्माण में भी सह्ययता मित्रती है । 

(3) अर्यस्थवस्था के स्वर॒प की आानकारी--राष्ट्रीय आय सम्वस्धी आड़े अथ॑- 
डेपवस्था के रवरूप पर समुचित प्रताश डाज़ते है । इन आँवडों द्वार आशानो से हम पता 
चत जाता है पि अर्थव्यवस्था के महत्वपूर्ण क्षेत्रा जैसे हृपि, उद्याग, व्यापार तथा अन्य 
खेती पा अर्थव्यवस्था गे वया सोगदा है । 
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(4) जौपन स्तर को जानकारी--राष्ट्रीक आम गा हम प्रति्यवित जाय हारा 
भा व्यक्स वर सफते है। अतिव्यदित आय की गति नागा मे! जावन स्तर वा व्यक्त करतो 
है। राष्ट्रीय आय मे वृद्धि प्रत्िव्यक्ति आय॑ मे वृद्धि को अद्ाती है जिससे हक टम निप्कप 
पर पहुचते हू वि दशवासिया वा जीवन स्तर स सुधार हो रहा है । 

(2) कमरग में आय के वितरण को जानेरारों राष्ट्राय भय सम्बधधा आंवड[ स 
हम समाज ये विभिन्न वर्गो म रप्ट्राय आय के वितरण को जानकार मितरती है। राष्ट्राय 
जाय के विवरण मे व्य प्त अश्वमावताआ दी जानकारी भी हमे आसानी स मिल जाती हैं। 

(6) उपभोग बचत तथा थिनियोग को जान॒कारी- राष्ट्रीय आय ब' अनुमाना 
के आयार पर हम यह जानकाटा प्राप्त कर सकते है कि राष्ट्रीय व्यय उपभाक्‍षता व्यय 
तथा निवेश मे विस् कार बटा है। देश मे उपभोग बचत तथा निवेश का स्थिति क्या 
है। दश में रोगहर का स्तर प्रभावपुण मौग पर विमिर करता है और प्रभावषुथ साग 
स्प्रय उपभोग तथा विनियोग द्वारा प्रभावित हाता है। 

(?) करदात क्षमता का अनुमान--राष्ट्रव आय द्वारा दशवासिया प। करदात 
धमता का अनुभात तय सकते ह जिसशा सरवार को जेपी बराधान सम्ध थी वानिवा 
निर्रिण मे सहायता मिउती है । 

(8) सष्दीय सरकारी नीतियों फे निर्माण से सहायक- राप्टय आय के उमका 
द्वारा सघीय सरकार को अपने विभिन्न घटका जैसे बेद्र शासित क्षत्नो तथा राज्या वो 
ऋण अनुदान त” अय प्रफार की आधिक सहायता व बढबारे मे काफी सहायता 
मिलती है । 

(9) स्व जनिक तथा निजो क्षत्रो को जानकारी राष्ट्र प आय व आँकड़ो द्वारा 
हम भारत जी मिरत्रित अथध्यवस्था वजि दणों मे सावजनिक तथा प्ि> क्षया [वाणी] ९ 
204 ए7(४:(6 80८(003) व" सापेक्षिक योगदान का जानफारी प्राप्त बर रक्त हू। 

(9) अद्ध विकसित देशों क्षे लिए महत्वपृण--राष्ट्र 4 आय वे जनुमाना वे 
आधार पर अद विकसित्त देशो को आधथिक समस्याओ का अध्ययन एद रामाथ।न की जान 
कारदी आसानी से पता चल जाती है । 


राष्ट्रीय आय तथा आभिक कल्याण 
(घिम्ाणाव। [॥709० शा 80.%०ण९ १एताग ०) 


बल्पाणं शब्द वा आशय मनुष्य तथा समाजदा प्राप्त हाम बाला भातित 
सुख-सुविध्ाआ स होता है केल्पाण कय सम्बद्ध मनुष्य के रहनऋहत से भा ध्यवत विया 
जा राकता है । उच्च आध्िब बल्याण उच्च रहनत-सहन बे स्तर बय अतीव है तथा विम्त 
ओधिव' कल्याण निम्न रहत-राहन फे स्वर को बताता है । यदि हम समाज में गहल वाल 
सभी ध्यक्तिया व वल्थाण थो जोड़ द तो हमे बुत सामाजिक 8 की जानआारी हा 
जाएगी । शो ०पागू ने कल्याण को दा भाँगा में बाँटा है () आधिक कल्याण [£0ण००॥७ 
रलगिणे (7) पनाथिकवत्याण (०० ०००४००॥७५ ७ शिव] । यह ठाता इस प्रशार स 
एक-दुसरे से सम्वाधित है कि इहे पृथक वरना बठिन हू। भप्ोल्ीभु न भा थब' 2020: 
परिभाषित करते हुए बहा कि आशिक वल्याश सामानित वत्याण का बह भाग है. जिस 
अत्यक्षा अथना परे 7 झ्प नो जुप्ता के झ्पप क काका जता अकजा कै | 

राप्ट्राय आय तथा आयिक वल्याए का घता मब सह-्सम्धधध (०५॥७४ ८० 6 
॥70ण्र) की बल्वना अधिकाश विद्ाता मे की है । ओ० ऐगू का ता ह्यार मत है कि 
राष्ट्रीय जाय भ वृद्धि आधिव वायण्‌ स॒ युद्धि वा सुचक हैं। उनकः अनुमर ब्रा राष्ट्राय 
आय गे बुद्धि खा है. यय विरण ने पहन # रया। रहने कर उसे व यागाव 
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आशिक का्याण म वृद्धि होतो है अर्थात्‌ उनत रहत-महन बा स्तर मे थी दूद़ि हा जाती 
है। इस आधार पर हम वह सवते है कि राष्ट्रीय जाय वा हम आधिव वल्याग वा 
सूचकाक कह सकते है । 

राष्ट्रीय आय आ्थिक कल्याण का वास्तविक सूचकाक नहीं है (रिएणणे 0078 35 
70 9 रिट्३] [9१60 रण ६एणा०गाल सेलेशिल) 


कया हम साप्ट्रीय आय वा आधथिव कल्याण वा वास्तविव सूखवाव बहू सकत ह 
यहे पश्न हम तभी सही रूप में समझ से जा सकगा जब दि हमर तिम्त संध्या पर भी 
ध्यान द | 


(।) राष्ट्रीय आय वा वितरण--राध्ट्राय जाय स वृद्धि स जाधिया वायाण बढ़ा 
हैं या बम हआ है। इसदः लिए हम दखना होगा दि राष्ट्रीय आय व वितरण वी स्थिति 
क्या है। यदि राप्टीय आय मे वृद्धि से धनी यागा वा इसका हिस्सा अधित पहुँचना हैं 
और निधना का कस ता कुल वल्याण नहा बढया । 


(2) राष्ट्रीय भाय को यृद्धि का स्वरुप--हम राष्टाय जाय वा वृद्धि व र६रूप वा 
अध्ययन वरना हागा । यदि राष्ट्राय जाय से वृद्धि स्त्रिया तथा बच्चा या श्रमियास 
अधिव पषण्द वाम दे रावर तथा उसवे बदत मे उह उचित पारश्रमितर न दकर वा गई 
है वा एमी स्थिति में राप्टाय आय वी यह वृद्धि सममापष वे जाथिव कायाण मे वृद्धि वा 
सूचव नहा हागा । 

(3) जनसपपा यूद्धि की दर--याद जनसरया वृद्धि का दर राष्टाय आय से वृद्धि 
दर से जधिव तज है ता इसस प्रति व्यक्ति जाय गिरंगा आर दागा वा आओथिवबयाण 
गिर्या । 


(4) क्ोमत स्तर मे परियतेन को स्पिति -हम राष्टाय आय दा प्रचलित मा्दिय' 
बामता मे ऑक्ति # ! वीमत स्तर से वृद्धि या कमा राध्ट्राय आय म वृद्धि या वमाडा 
सूलव हाती है। वामत स्तर में यह परिदतन बिना वस्तुआ तथा सवाओ वा वास्लदिया 
उत्पादन से परिवतत के हो सता हैं । प्राय राष्टाय जाय वा बृद्धि वा जय हम आधिय 
बायाण मे वृद्धि से जगा बैठत है जा श्रुरिपृण है । वास्तविवता यह है वि वामत स्तर भ 
बंद्धि विना उत्पादन मे वृद्धि वे हान पर आधिया कल्याण बदन वा स्थान पर गिर जाता 
हैं क्योबि तागा वा रहन-महन व स्तर में गिराबट भाती हू। 


(5) राष्ट्रीय आय चूद्धि की सरचना--राष्ट्राय आय म वृद्धि व साथ यदि प्रति 
व्यवित्र जाय में बद्ध हा दा हम दस आधिव वल्याण बा वृद्धि का सूचक नही समसना 
चाहिए | इसवा वारण यह है कि राष्ट्राय जाय वी सरचना का जध्यवन हम भवासाँति 
करत हा यह पत्‌ बर सकते हैं यदि राष्ट्रीय आय से दृद्धि उपभाग वस्तुओं व उत्पादन 
से ने होवर पुजीगत «स्तुआ वा उपादन म वृद्धि व फलस्वरूप हुई है तो यह आधिय 
बल्याण म बूद्ध वा परिषायर नहीं वबहलाएगा। सा अकार यदि युद् वस्तुओं (फ़ठा 
80०0४) व उत्पादन सम बद्धि व बारण राष्ट्रीय जाय बद हैं ता 4 यह आ्थित्र बन्याण 
म बुद्धि का मूचक नहीं हागा। 

(6) लोगा की अभिरचियों तथा भानवीय सूल्यो में ह्वात यदि शाप्टाय आय मे 
बृद्धि क साथन्याथ तागा के अधभिरचिया तथा मानवाय मूच्या मे पिरावद आर हू ता इगरा 
आधिक कल्याण प्रश्न व स्थान पर मिरया । अत्ययिव आय से बुद्धि न्‍' भारण जाया का 
रच मादक वस्तुआ ब सवन वश्यावृत्ति तथा जुए आदि वा तरफ लुब। है ता एमा स्थिति 

मे समात य गगर बायाण से काम जाएगी जियय बज बाि रायाण गिर्गा। 
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आविर दस्याण मै वृद्धि कौ रसोटौ 


यह प्रश्न यह उठता हैं कि फिर जाधिक कायाण मे बृ/द्ध वा उया बयौटी है ? 
राष्ट्रीय आय म वृद्धि बा आधिक कल्याण वा सूचक तभी झाता जा गक्ता है जब कि 
(ऐ राष्ट्रीय आय विनरण निध्वन व्यवित व अनुबूज हो (४) आधिव कत्याण मे बद्धि की 
वार्म्याॉवक कसौटी टपभोष स्तर मे वृद्धि अथवों जोगों के ब्रास्तविर रहत-राहम मे वृद्ध 
से तंगामा जाता भाहिए। आधिक कल्याण म बुद्धि के विए राष्ट्रीय आय बा पुर्नाववरण 
तिधलो क अनुकूत होवर उनर रहस-सहन के स्तर को ऊचा उठाप बाज़ा होगा चाहिए । 
राष्ट्रीय आय के पुतवितरण वा निधता क पक्ष से बरने क लिए हम धनियों पर अधिक 
बार निधनों वो प्र यक्ष या परोक्ष आधिव सहायता आदि वे द्वारा किया जा भवत्ञा है। 
पर तु इस प्रवार वे' दुम॒वितरण बी एक चते यह है कि राष्ट्रीय आय वा जावार विसी 
भी प्ररार से बसे भे हा आयथधा इससे कुत आविन कल्याण गिरेगा । 

भारत मे राष्ट्रीय आय (१५३७०॥०| [॥00च6 9 ]063).. भारत मे राष्ट्राय आग का 
अनुमान स्वतजता से बहुत पहले लगाया गया था । वप (868 में उदारवादी भारतीय 
नेता क्ी टादा भाई सोरोजी न॑ सवेस पहले राष्ट्राय आय वा अनुमान लगाने पा प्रयास 
विया था उग समय भ्ति व्यक्ति बाधित आय ?0 रुपये मात्र ऑकी गई था। बष ]900 
मे लाड वजन दे समय प्रति व्यक्तित चापिन आय 30 रपये सात्र थी । इसे बाद अनक 
विद्वान! ने शप्द्रीय आय आव जन बे प्रयास विए पर तु विश्वसनीय आाँबड़ा बे अभाव मे 
यहू अनुमास वास्तविकता से वाफो दूर रह । रशष्टीय आय वे! अनुमाना में सबसे अधिप 
विश्व॑संग/य अनुमान प्रो० डा० बी० के० आर वो राव (0/ ५ +. 7 ४ 2६0) 
में त्गाया । बध 0925 26 में प ह ने भारत भी आय 76 रुपय॑ वाधविक आी थो। जो 
बढ़कर ।942 43 में !।4 रुपये हो गई 


राष्ट्रीय आय समिति (७॥000| ]000॥॥७ (०990॥02)- स्वत-जता वे पश्चात्‌ 
बय 94> में ओ» पी० सी० महलतोबिस वो अध्यक्षता मे राष्ट्रीय भय समिति गठित 
वो गई। भारतीय अथ शास्त्र ने विशेषज्ञ रा० दी० बे० आर० वी राव तथा पा७ गाडगित 
इस समिति व रादस्‍्य थ | इसे समिति वा अमुण बाय राष्ट्रीय आय सम्व धा अबिडा तथा 
अत सम्वधित तथ्या पर शामप्रो एकत्रित 7र दी था। चप ॥95] मे इस समिति से 
अपनी प्रथम रिपोट सखवार वो पस्तुत व जिसमे वंध 948 49 थे निए राष्ट्रीय आम 
बे अनुमान गगाए गए थ। वेब 954 से स सिति ने अपना जा तेस रियोद प्रस्तुत वी 
जिसमे वष 948 49 के लिए राष्ट्रीय आय के सशोधित जतुसात तथा बपष 959 50 
ने! राप्दाय अध्य सम्ब थी अनुमान तथा उतवा विश्लेषणात्मक अध्यय) अ्स्तुत किया गया। 
इस' समिति न उत्पादन संगणना अपावी [7065/0707 (८॥७७$ )/॥५])०४) द्वारा खनिज 
पयोग हि वनस्पति पशुधत से प्राप्त आय का अनुमात्त गंगाया गया । ब्यापार यात्ा 
ग्रात घरेल तंवाओों तथा दस्सकारी से प्राप्त आय वा अनुमान आय सगणना प्रणाली 
[77000 (७॥४0५ 9६४०४) द्वारा "गाया गया तथा शेष क्षत्रा वा जाय का अनुमान 
लगाने व जिए अ ये बैक पिव व्यवस्था वा सहारा लिया गया । 


वनमाम समय मे भारत म राष्ट्रीय जाय वा अनुमाव व ये सास्मिदाय संगठन 
([एकएग ईध्वा्राव्णे 0/हश॥90/0) द्वारा लगाया जाता है । इस सगठत द्वारा राष्ट्राय 
आय पर प्रतिवय एन श्वेतपत्र (शशए८ एकूथ) ग्रद्याेशत किया जाता है। इस सगठत 
द्वारा भदतत आँरड राष्ट्रीय आय ने विश्वपनोय जारड द्वोत हैं ! 


भारत मे राष्ट्रीय आय बी गशनर समर थी कदिनाइपॉ--भ गत मे रद, आय बे 
माद 4 सस्बध गे पते बानी वरिताहशें की चना गाषवय राय जाथ समिति ये नी 
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थी। इमक अनुसार भारतीय राष्ट्रीय आय सम्बन्धी जावजन मे दा व ठिनाइर्याँ प्रमुच रूप 
से बाती है । 

(१) धारपासूतक ((०४०८०४७४/) तथा 2 साख्यिकीय (89096) 

। धारपामूतक फ्ठिनाइयॉ--भारत म राप्टीय जाय वी गणना वरत समय यह 
मात जिया जाता ₹ वि अयव्यवस्था मे मस्त वस्तुआ तथा सवाआ बा जेन-दन मुद्रा के! 
माध्यम मे हाता है ) जब प्रि वस्तु स्थिति यह है कि घावार का एक सत्र अमस्रगठ्िति हाता 
है और उसमे वस्तु विनिमय ग्रणाती जयनाइ जाती है । इसके अतिरिकता यहाँ व लाया ये 
अभशिलित हान एवं जज्ञानता क वारण उत्पादव जपनी उत्पत्ति का लेसा जाखा नहीं रख 
पात तथा स्वयं उपभाग हतु रखी जान बाती वस्तुआ या उत्पादन की ग्रणना बरत गमय 
शामित्र नहा आरत है। झ़्ना ही नहीं यहाँ वा ताथ एवं व में कट ब्यवसाया अथवा 
वारया से लग होते है औौर जा धन एनस अजित करते है उसका सरीन्‍सही हिसाव नहीं रख 
पाते दसविए वास्तय्रिव राष्ट्रीय आये बा पका जगाने थे बठियाइ हाती है । 

(2) साहियबीय कठिनाइयॉ--साटत भ राष्ट्रीय आय सम्बन्धी जोवश। गे विश्यस- 
लीयता एवं सत्यता वा अभाव पाया जाता है । यहाँ के जागा वा सुरय व्यवसाय दपि है 
अम्य सह्ायर वार्यों तथा व्यवसाया में उागत तथा आय गरम्बन्धी ऑकिडा का विश्वसनीयता 
प्राय सदिग्य रहती है | विभिन क्षत्रा म साख्यिवीय आँवडा वा विश्वसनीय ऊायवारी व 
अभाव मे राष्टीय जाये के अनुमान १ बन अनुमान हो रह जात ह। 

परीक्षा-प्रश्न 
] राष्ट्रीय जाय मे आप क्या समझते हे। इस सद्ष से प्रा० माशन पीगू तथा 
फ्थिर के विचार दाजिय । 

(फश॥७६ 4० ४०४ ४74टइ(जाव 09 २४७णाडई! [009० * (08005$ (0 शट्छ5़ 

ज शर्ण अजगर! ह]िै०४ शाव वाजाल गा ॥5 ०0्ग्रावणाणा ) 

2... राप्टाय लखाबन भर आप क्या समझत है ? इस बिनविस्त अगरा वी ब्याख्या 
बाजिय । 
[ज़रा 40 ५0०0 फातशज्ञगाव 9५ प्रशाणावी 0070 8०००पपाह ?े 739« 
[था। 4(5 ९2005 ४०0ए07८75 ) 
राष्टीय आय वी परिभाषा दीजिय और इस माएत की विधियाँ बताइय ! 
[एक्षीए९ २३४००४) ]9000स्‍0 900 #््रौशा0 १थ7०05 ग्राश)॥005 6 ॥06850- 
3098 ४४०5५ [॥0077०) 


4... राष्ट्रीय अत्य का परिभाषित काजिए । इसका सापन से बित वठिनाइयां वा 
सामना बरना पश्ता है / 


(06696 ि्माणाब। 00006 शा शरद धीढ साधिए्ता। ६६ 44००6 ७९ 
7763807778 ?४80009 0०0706 ?) 


5 राष्ट्रीय आय तथा आशथिद बल्याण व सम्बन्ध १ | ब्याख्या वाजिए। क्या यह बहना 


सही है कि तुल राष्ट्रीय लाभाश ने आनार स बृद्धि जायितज कयाण से वृद्ध 
करतो है * 


थ्> 


(7एफा9 (6 थेबतणराश्ञीफु एच७९ला 'सिंश/ता्श 00076 बा (००ा0॥ 
भ्ाशािर ]50 00:८८ ६० 539 0 ॥0९३5८॥७ !6 हडउ८ ए बह॒ह्ञाधूऑट 
गिश्ाणार एशकलाते. ग्राएतर ९९७६९ दा पराटाटक्ट का 0णाणगा6 सै शैध्िर 7) 
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6. राष्ट्रीय 426 में आपतत ताल क्या है? आधिक रायाश से इस रत सम्बंध वा 
स्पप्टीवरण कीजिय । 


[वा ह० १०७ 2607 99 कण ॥०6 ? ड्ञौचा ॥& राजा 
शंएए 'जाध्ी एवणाणाए ऋतादिए ) 
बस्तुनिष्ठ प्रश्न (00[6७९6 0ए९हकाइ) 
। बुत शप्ट्रीय उपाद दया शुद्ध राष्ट्रीय उत्पाद से अतर बर यर हाता है-- 
[7] अजल्यक्ष बार 
(४) अत््याव पर 
[70) मृत्यद्वास या पिमाबद [छक्ा०एवाणा) 
(५) दिवाऊ बस्तुआ पर उपभाकता व्यय 
(५) उपभोग्य आय ! 
उत्तर -(॥) सही है । 
3 बेगन्तिव आय (?८४४णा० ॥॥007%९ [2]] बराबर होती है 
(| राष्टीय जाय- ।र 
(१) $7 राष्ट्धप उफाद -शिसाबट 
(४) साप्दीय आय--हस्तातरण भुगतान 
(0४) राष्ट्रीय भाय--सास्रानिक सुरक्षा वे अशदान---निगंम आयवर -अवितरित 
निगम नाभ-+हुस्तातरण आय 
(९) व्यय याग्य औय -प्रत्यशवर 
उत्तर (५) सही है । 
३ शुद्ध राष्ट्रीय आय (१९४९) बराबर ह्वाती हू । 
(0 कुत राष्ट्रीय उत्पाद--पिस्तावद ब्यय 
(0) बुल राष्ट्रीय उत्पाद -आयातत 
(७) बुत राष्ट्रीय उत्ताद--हस्तातरण आय 
(५) दुष राष्ट्रीय उत्ताद--प्रत्यक्ष एवं परोक्ष कर 
(४ हुत राष्ट्रीय उत्माद- विर्कात् 
उत्तर--(0) राह्दी है! 


ऋण टगाफ्राठ ताला $$ हट एजंफर #टएगा॑ पधती ०एद्णत 
(70765 24506 शा ३2$ए0॥52 (० छितीदा वराध्टष्वा 
लीला पथाशाते ” न-+छ्रबा/० 74 


अध्याप 3 
45 पट बेरोजगारी तथा पूर्ण रोजगार 


(एजर्फफौ0)गाला। भापे छा ॥.5097070) 





धराजगारी वैेतमान सभी प्रवार वी अयब्यवस्थाथा मं विसा ने कसी रूप गे दसान 
का प्रिलती है । बरोजगारी एए जविशाप हैं और मानव जाति वे जिए एवं बव 
है ! बेरोजगारी एए व्यक्ति का तिए सबस बड़ा जष्ठ है दसवा द्ष्रभाव रकत बेरोजगार 
व्यूवित पर ही नहीं पढता वरन्‌ सम्पूण समाज का इस दुष्परिणाम भुगतन पछते है। 

बेरोजगारी का अर्य--बेराजगारी वा अब उस स्थिति स लगाया जाता है जबि 
व्यतित काप उसने से सक्षम हा बाय करन वा इच्छुय हा परन्तु रोजगार अवसरावा 
अपूर्णताओ तथा वर्मी थ कारण उसे राजगार नहीं मिद्र पाता । एम अथशास्त्रीय दुष्हि- 
बीण से बेराजगारी वी परिभाषा दस प्रार दी जा सउती है । एवं बेराजगार व्यस्त यह 
व्यक्ति है जो अपनी कायतुशवता एय योग्यता वे! अनुसार मजदूरी थी प्रचतित दर पर 
बाय बरने यो तैयार ह परन्तु उसे कार्य नहीं मित्र पाता हैं। (॥ एश्थ्याए/09९१ फटा- 
$णा 48 44 >श5०१॥- धी0 7 उच्टाकाह प्रणीए 2. हाल काण्याएओह १986 726 
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इस वन वा जागय यह है कि समाज मे गुछ खाग हर समय एस पाए जायेग जा 
बाय करन याग्य £ तया वाय॑ वरना ही नहीं चाहत । ऐग लाग अपनी दच्छा से बेगार 
रटते है बार ऐसे व्यक्ति कार्य बरन वे डच्छुव ही नहीं होते । अर्थशास्त्र मे इसे ऐच्छितँ 
बेराजगारी (५४णैणयांबा# णाथणए0ज्रयाथा)) बहत है और इस प्रगार वी बेराजगारी 
वा अध्ययन एक अर्थंशास्त्री नही करता । इसवे बियरीत बुछ ऐस मी व्यक्ति हात है जा 
बाय करने के थोग्य #, वार्य बरता भी चाहते है परन्तु उन्हे बाय नहीं मिलता ऐसी बेरोज- 
सारी, झा, द्‌ए, बटल्छिय बरएडएएरी, (ए.४०/फॉए:५ एणचएशोधफणाण), गदत, £ ५ एड 
अ्थंशास्त्री वा सम्बन्ध अन्न च्छित बेराजगरी का अध्ययत बरोे उस समाधान हेतु सुझाव 
देता है । हम धैरो जग।री य स्परूप उसे कारण वेश दससे सम्मस्ध्रित डुछ प्रमुंध बावों 
पा अध्ययन बरेंगे । “बा बत 





ऐच्छिक तथा अन॑च्छिक बेरोजगारी 
(पणाश्राब्र॥ गाते 79णैफ्रा7३ ए॥धण७)०) णला।) 


चराजगारी ये हे प्रमुख झूप # (7) एक्छित बेरोगारी (॥) अनैज्छिः बेसेगगारी 
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(] ऐक्चि/ बेरोजगारी (५णत्ताणत एाउस्काछ्ा०ज्ञालाी 
.. ऐच्छिक वैरोजगारी ष्ह स्थिति हाती है जब व्यक्ति काय बरन वी याग्यता रखता 

है, उसे प्रचतित मजदूरी पर काप॑ मिल भी सकता है परस्तु वह अपनी इच्छा से काय करना 
नहीं चाहता । ऐसे याग समाज मे हर समय पाए जांते है । अं शास्त्र ऐच्छिक बेरोजगारी 
की समस्या वा अध्ययन सही बरता । ऐच्छिक ब्रेरोजगारी बे प्रमुष कारण निम्न हो 
सकते हैं -- 

() व्यव्ति ऑलसी अथवा पारवाशिक त्गाव के बारण मजदूरी मिलते पर भौ 
कार्य नही करना चाहता । 

(2) धरचलित गजद्री वी दरें ब्यतित वी योखतां के अनुत््प भरीनहोंतोंभी 
व्यक्ति रोजगार में सरता नहों चाहता । 

(3) अध्यध्िक मम्पम्तता एवं धनवान होते ने! कारण व्यक्ति काये स्टमा नहीं 
भाहते हो । 

(4) आपराधिफ य्रयूत्ति वाले व्यक्तियों मे जैगे चोर डक्त या समाज विरोधी 
तत्वों ये भी ऐच्छिक बेरोजगारी पाई जाती है । 


(॥] जनेच्छिक बेरोजगारी ([॥50एशॉडा9 एगद्शाए0)एथा।) 


अन॑ चिछक बेरोजगारी वा भाशय उस स्थिति से होता है जबवि व्यक्त वार्य करते 
के योग्य कार्य करने व इच्छूक हो फ़्र भी उसे उन्हे प्रचलित मजदूरी की दरो एर कार्य 
उपस्तब्ध न होता हो । हम अने रिछक बेरोजगारी को इम प्रकार व्यवतः कर सकते हू 

अब वाय बरने को योग्यता रसने वांसा व्यक्ति प्रघलित मजदूरी की दरो पर कार्य करते 
का इच्छुक भी हो परम्तु उसे रोजगार ने अवसरों की वो बे कारण रोजगार उपलब्ध 
न हो तो ऐसी स्थिति अनैच्छिब' बेरोजगारी बी स्थिति बहलाएगी ।” एक अर्थशास्त्री का 
सम्बन्ध अनै रिछक बेरोजगारी का अव्ययन वरबे उसके समाधान हेतु सुझाव देना होता 
हैं। अम स्छक बेरोजगारी कई मारणा से हो सती है जैसे प्रभावपुण माँग में कमी का 
होता, तकेतीकी परिवादि! शर्म शाजार की अपूर्णाओं मोसमी नारणों तथा अकीश 
उच्चावचनो आदि द्वारा । 
अनेच्छिक ब्रेरोजगारो के प्रभार (7,765 ० [7४०७०(३५ एधरध्या०ताधा-+ 

अनु च्धित वेगोजगारी कई कारशोसे हांमकती है जो ऊपर बताएजा ब्रे हैं। 
इन्ही कारणों थे आधार पर अनैच्छिक बेरोजगारी ये निम्नाकित प्रकार है-- 

(0 प्रचतात्मक बेरोजगारों (0प्र/ए्शे!ं 07०7ए७०४7थ॥]--स रचनात्मब 
बेरोजगारी वा आशय अर्थ व्यवस्था की स रबना में होने वाले परिवर्ततों हे कारण बेरोज- 
गारी के होने से लगाया जाता है । ऐसी बेरोजगारी मुख्य रूप से अर्द्धंनविक्सित देशों में 
पाई जाती है ! ऐसी बेरोजगारी श्रमपूर्ति वार उसकी मौग से अधिक होने से होती है । देश 
में भूमि तथा पूंजीगत रापध्रत सीमित ही और जनसख्या की निरन्तर वृद्धि को धवृत्ति दे 
वारण लम्बे समय तक व्यक्ति को बेगेजगार रहता पद गकता है | श्रमिकों की माँग से पू्लि 
वही अधिक हो जाती है | प्रोढ बेनहम ने सरचवात्मकू बेरोजगारी को इस अकद पर्रिं- 
भापताया है. सरचंसात्मक बैतेजगाराए नमभतप्त पषणाएक्फ-कोज्ताी कोना 
अधिक दोष॑बासिर होनी है और दसे अय॑ व्यवस्था के स्थायो एवं पर्याण आधिक विकास 
से ही दूर गरना सम्भंय होता है --«- इसका आशय यह है कि स्थायी आयिक_ चिकाम 
के द्वारा ही इस प्रकार की बेगेजगारं/ ये दिपटा जे। मंजता है। आयिक विकास से रोज- 
गार के आधव अवसर उपलब्ध होगे>>अधिक जआाव बद्ेगी--अधिक मौग--अंधिक साभ 
बगे--अधिव पूँजो किवियोजन होगा--आधित्र डिक्षाम मे निरन्‍्तग्ता बनी रहेगी। 
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(0) पर्षणात्मरः वेरोजयारी [िलांणाण एवध्याफाण्शाधा)--पघर्षणा त्मय' 
बेरोजगारी मे आशय अत्तरिम वाद मे उत्पन्न होने वाली अस्थायी बेरोजगारी से होता 
है | ऐसी बेरोजगारी कुछ समय बाद स्यत ही समाप्त होने लगती है। दस प्रगार वी 
बेसेजगारी कई कारण ये हो सकती है ज॑ये रोजगार ते अवसरों वी अनभिश्नता, श्रमियों 
मे व्याप्त मतिहीनता, कच्चे मात्र बी उरी, मशीनों वी दूट-पूट सरवारी नियस्त्ाण, श्रमिया 
संधो से २ ाउट आदि । दस प्रकार की बेरोजसारी भी सभी प्रतार री अधथंव्यवस्थाओं मे 
पाई जाती है प्रत्येक देश में उक्त कारणों से बुछ न बुठ लोग बेरोजगार र्दते है । प्रो० 
डी० दिलाई ते ग़रत शब्दा में धर्धणात्म? बेरोजगारी को प्ररिभाषित वस्ले हुए बहा है 
पि “घतंणारमत बेरोजगारी उस समय होती है जय श्रम बाजार वी अपूर्तताओं से बारण 
लोगों वो थाट़े समय के जिए वाम नहीं मित्र पाता है ।' 

धरंणात्मन बेरोजगारी वा स्तर आविय विशांग के साउन्‍्साथ बढ़ता चता। जाता 
है | आर्थिक व्रियास में नई-नई विधियों को उत्पादन में अपनाने से उत्पत्ति थे! साधनों और 
उतवी माँग वे स्वरूप में परिवर्तन होते रहते है, बुठ्ध नये उद्योगों का विशाल होने खगता 
है तथा पुराने उद्योगों का महत्य बम होने लगता है| इग आधिय' परिवर्तन के नारण बुछ 
लोग पुराने व्यवसायों को छोटकर नये व्ययसायों मे राजगार प्र तताश बरने लगते 7 । 
इस प्रवार धर्पणात्मव बेरोजगारी दिखाई देती है । 


(77) तक्नीयी बेरोजगारों ([८८)॥7००ह४०४० ताधाए/0५४व०॥१)-- तैयतीयी 
बेरोजगारी का स्प्ररप भी अस्थायी होता है । ऐसी बेरोजगारी नवीन तप्नीयी ने प्रयोग 
के कारण मशीनों का आधुनिरीवरण पिधेवीकरण तथा बैशानित विधियों आदि व द्वारा 
होती है। जब उत्पादन जे क्षेत्र म लागत घटाने तथा लाभ वी सात्रा बढ़ाने जी दृष्दिस 
नई उत्पादन विधियों एम नंब-प्रवतन आदि थी नीति अपनाई जाती है तो उसने वारण 
उद्योगों तथा अन्य क्षेत्रो म काम करन वाजे व्यन्ियां वा कुछ समय वा लिए बेरोजगार 
रहता पढ़ता है । 

3५) मौसम्रो बेरोजगारों (8०5079 एवाशाएठशाशा)-तावः अय॑व्ययस्था में 
मौसमी बेरोजगारी भी पार्ट जाती है । कुछ याय॑ क्षेत्र ऐसे है जहाँ था भर वार्य नहीं 
रहता । दनमें बाय बरन याला के दिए एवं यर्ष में कुछ महीते बेशार रहना पहला 
चीनी उद्योग ह्वपि क्षेत्र, वर + कारसाने, चायव मित्रों आदि में जोगो को प्ररें वर्स 
रॉजगार उपयब्ध नहीं होता । 

(५) अदृश्य या छिपी हुई या प्रच्छनन बेरोजगारों (058९6 एशशाए/०/४०॥४) 
छिपी बेराजगारी यार क््त_स्थक्तिवों द्रारा आआनी योखयता या कार्ययूमतता के ब्रिरात 

उत्पादन जियाआ मे कार्य करना होता है । छिपी बेरोजगारी वी स्थिति वो आशय 
किसी क्षेत्र पिणेष में जनसस्या ने अधिय दवाव का आवश्ययता से अधिक बढ़ना होता 
है। श्रीमती जान राविन्मन वे शब्दों मे “छिपी या अदृश्य बेरोजगारी बह स्थिति हैं 
स्फिणक कण आप; जल्तिरय ये गिर, अपने पेप्यत व विएील, यण काया वफ्पगपरणा, 
में धरेल दिए जाते है ।!_ थिकागवादी विचार प्रो० रेगनर नर्सें या वहा है हि 
अदृश्य बेरोजगारी की स्थिति अरद्धं-विवयगित देशों में अधिक दिसाई देती है । बट बहने है 
पि ऐसे देशो मे पाय यह देखने को सित्रता है कि जहाँ 6 व्यक्तियों शी धआपश्यरता होती 


]. !/ त।हुफा5८व.. एगल्याफ़ोठ्ग़ाला। 5. 4 ध#पद्यणा वी. णीणिं पर धछगह९ 
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है रहाँ 7 व्यक्ति लगे होते हैं। गदि इर वें प्वक्ति यो रोजगार से हटा डिया जाएं तो 
इससे उत्पादन मे बोई कमी नहो आती | दूसरे शब्दों मे हम कह सबते है दि देसने गे 
शवा व्यक्ति रोश्मार से अवश्य ही लगा मायूम हाता है परन्तु बास्तव मे वह बेरोजगार 
होता है। एक उदाहरण द्वारा छिपी बेरोजगारी वो हम अच्छी प्रकार रे रभस सबते है । 
भाना वि एए व्यक्ति विगी प्रशिक्षण वी डिग्री पाप्स है परन्तु रोजगार अवसरों दो यमी 
के बपरघ उसे अपनी योग्यता से सीचे पर पर बाये वस्ता पड़े जैसे एक इन्जीनियर वो 
एव मैबेनित या फोरमुन के पद पर बाय बरना पड़े तो इसे छिपी बेगेजगारी बढ़ेगे। 


(श) घष्ौष बेरोजगारी (0)०॥०४ ए7०॥90१॥८॥)--चत्रीय बेरोजगारी से 
आशय ध्यापार चत्रो अथवा कभी तेजी और कभी मदी वे होने से उत्पन्न होती है। जब 
डी वस्तुओं तथा सेवाआ री मांग उनदे उत्पादन से बम हो जाती है तो कुछ माल विमा 
लिप रह जाता है बीते गिरते लगती है, उत्पाददय रे! मध्य निराशावादितां दसमे वो 
मिलती है, उत्पादन गिरने लगता है और पूंजी निवेश गिरने धगता है। यह स्थिति म॒दी 
बाल थी स्थिति वहलाती है। मंदी गे एक ओर उत्तादन बस होते लगता है क्योवि 
उत्पादन बार्य प्रभावपूर्ण माँग मे वी वे' पारण ग्रिर जाता है दूसरी ओर उत्पादन काय 
में लगे हुए श्रभिवरो व छटनी होने सगती है। बेरजगारी अपनी चरम सोमा पर पहुँच 
जाती है। चत्रीय बेरोजगारी पूँंजीवाशी तथा पिक्सित अर्थव्यवस्था वाले देशों में दिसयाई 
देती है। तेजी तथा मदी (9009 ॥99 7थका७$0०ा) वे गरण सोगो वे आग बे स्तर, 
भुद्दा मी मात्रा दिनियोग उपभोग तथा कीमते-स्‍्तरे से परिवर्त नो थे! बारण॑ ऐगी ग्रेरोजगारी 
ग रिथिति देसये को मिए्ती है । 

(५४) अस्थायी बेरोजगारी (८७७09| (शाए।०॥॥८॥/)-- जैसा वि हम जानते 
है कि श्रमिशे सी गाँग शुत्पप्न [007528 7000900) होतो है भर्पात्‌ उनकी माँग प्रत्यक्ष 
न होपर उनके द्वारा उतादित वस्तुओं वी माँग पर निभर बरती है। उत्पादन उतना 
ही विया जाता है जितना वि वस्तुओं रो शॉग होती है। श्रम भी माँग उनके द्वारा उत्पा* 
दित बस्तुओ बी मांग पर निर्भर बरती है। इस प्रवार बी बेरोगगारी की स्थिति अस्थायी 
होती है । ऐसी भेरोजगारी निर्यातक उद्योगों वथा ऐसे उथोगो में देसने के मिसती है 
जिहकी #स्तुफे शी माय में उत्तार-जद्मव बाते रहते है परम्ठु पह उच्छावचत का्थाग्री 
होते है । 

देरोजगारी के दारण (0श056 ० धाशयाए0)॥ ८४)--बैरोजगारी एबा ऐसी 
समस्‍या है जिसने लिए कोई एक कारण विशेष उत्तरदावी नहीं है। विभिन्न विद्वनों ने 
समयन्समय पर एसबे बई कारण बतलाएँ है। विभिप्तन दशो म बेरोजगारी रा स्वरूप 

अतग-अलग दिखता है इरालिए बेरोजगारी भे लिए न तो एद प्रकार ने कारण ही उत्तर- 
दागी है और ते ही उनके सम्राधात वे! लिए एक प्रकार वे! सुशाव दि। जा सकते है। मोदे 
तोर ५९ बेरोजगारों ने गारणो ने सम्बन्ध में तिम्त विधारधाराओ बा उल्लेस जरूरी है-- 


(।) घेरोजगाएरी रा अबन्ध नोति सिद्धान्त (8852 सिब्रा ०  प॥009 ण ए/९८०- 
ए०॥ए०॥)-- इस सिद्धान्त के समय॑ंब प्रतिष्ठित अरथशास्‍त्री थे। उनेा ऐसा विश्याग 
था वि जब अथंध्यवरथा ने स्वतस्पतापूर्वव बाय बरने में बाधा उत्पन्न होती है णो 
'मेरोजगारी यो स्थिति देखने को मिलती है। इस विचारधारा बे समयंक प्रा० एडस स्मिथ, 
ओ धो से, रिवार्डो, जे+ एच० मिल तथा अन्ज प्रतिष्ठित डिद्ाल थे। न विद्वानों या 
बहा था वि गराए द्वारा हस्तक्षेप सी नोति रे कारथ बेरोजगारी होहों है! गह विद्वान 


32 | समाग्टि जाविल मिद्वान्त 


पूण राजभार ॥ मान्यता, पर (श्वास परते थऔर उनते इस विश्वास भा जाधार 
प्रासीगी अवशारतरी जे० बा० न 9. थराजार नियम में था कि “पूति अपनी माँग स्वय 
पैदा वर पती ह। पहा ता यट विद्वान वेराजयारी को यामान्य स्थिति सानते ही नहीं 
थे | यदि बर्णी बराजगारी हा जाए तो मजदूरी कटौती नीति अपताबर इसे दूर विया जा 
सता हैं । एसा प्रतिप्टित विद्वाना वा कहना था । 


(2) बेरोजगारी न्यून माँग सिद्धान्त (0८00॥6 0ला०श्षाए४ 7079 ण॑ ए॥6- 
गाए0काला) दस सिद्धान्त के वास्तविक जनक तो प्रो राय्ट माथस हूं। थे जिन्‍्हान 
सभी प्रतिप्ठित जब शा।स्त्रया का न्‍्यून उपभाग या अति उत्पादन सिद्धास्त दर चौड़ा दिया 
था। प्रो० जै० एम० कीत्स वो इस सिद्धान्त का वास्तविक प्रव्तंद माता जाता है। परन्नु 
कौन्स ने स्थय इसता लिए अपने को माथस भा ऋणी माना है। प्रो० जे» एम० बीन्स ने 
अपनी पृस्तन जनरल थ्योरी में बताया कि प्रभावपूर्ण माँग मे यमी के वारण बेरोजगारी 
दिसाई देती ? । जब समाज अपनी सम्पूर्ण आय को व्यय वर देता है अर्थात्‌ आय रू व्यय 
या उत्पादन > उपभोग होता है तो पूर्ण रोजगार वी स्थिति पाई जाती है । प्रो० वीन्स 
का बहना है वि आय - व्यय प्रवाह (00070--७?छट॥ए8 400) उसे समय दूटता 
है जयवि' ब्यत्ति अपनी समस्त जाय वेग खुछ भाग बचा वर रख लेता है। बचा वा 
आशय व्यय से बर्मी अथवा आठ माँग मे गिरावट से लगाया जाता है उत्पादन भी गिरता 
है लोगा प्री आय बम हाती है वस्तुआ वी माँग मे वो जाती है तथा बेरोजगारी बी 
स्थिति देखने को मित्रती है। यह सिदान्त विवसित देशा से अथवा मंदी रे समय श्रिया« 
शीज होते दसा जा सकता है। 

(१) बेरोजगारी दा व्यापार चत्रीय सिद्धान्त (0) लात्य ग60% थी एशल्यए०४- 
गा८॥)--धस प्रवार वी बेराजगारी व्यापार चत्रा दे उदय बा बारण होती है | पूंजी- 
वादी अथ॑ व्यवस्था मे व्यापार चत्रा वा उदय होना एवं जआवश्यव घटता मानी जातो है । 
इससे बभी तेजी बात जौर कभी मदो बाव वी स्थिति देखने को मिलती है जिसगे आप, 
रोजगार उत्पादन उपभोग तथा विनिमय वा स्तर प्रभावित होता रहता है। व्यापार 
चत्रो वे' उदय हाने वा कारण बेरोजगारी ये बारे मं अथशाम्जियों से मत भिन्तता है परस्तु 
सभी विद्वान यह स्तीयार वरत है वि एप निश्चित समयात्रधि ते बाद बेसेजगारी बी 
घटना विद्यमान हो जाती है और प्राय मंदी काल में अधिक बेरीजगारी देखने को 
मित्रती है। 

अरए विकसित देशो मे छेरोजगएरो 
(एगाएंण्ग्राला। की (परपेटन-ऐ९९०१९०6 (0०0065) 

बेरोजगारी विफमित तथा अर्द्धें या अल्प विवसित दोनों ही प्रजार के देशो स 
पार्ई जाती है । इत दोना प्रतार वी अधथ॑व्ययस्थाओं दे स्वरूप मे अन्तर होता है ध्सविए 
इनमें पेराजगारी वा स्वरूप भी अलग-अवग देखने को मिलता टै। विकसित देशा मे बेरोज- 
गारी अस्थायी तथा अर्द्ध -विकतित देशों में इस स्वरूप स्थायी होता है | विवमित देशों में 
चश्ीय बराजगारा उन्‍तत जाधिक विकास बा परिणाम होती है ज़बति अल्पविबशित देशों 
भें जनैच्छिय तथा छिपी हुई बेगेजगारी (!7१०णाजाओ श्वा0 585९6 ए/लाए०)- 


छल नवियान तथा दियाई देती है । इन देशों मे बेरोजगारी बे शुछ प्रमुख बारण 
अग्रांबित _-- हि 
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(!) जनसहया का तोज़ गति से बढ़न/--अंछ विकसित दशा से अधिक बरायगारा 
का एक भ्रमुस वरुण तीज गति से जनसख्या का बढना है। इस देशो मे जतसख्या वृद्धि की 
दर ? प्रतिशत से लेकर 2 5 प्रतिशत वाषिक रहती है । विकसित देशो की अपेक्षा अड 
विकसित देश मे दनियाँ की अधिकाश जनसल्या निवास करती है। बढा हुई जनसरया 
अधिक श्रमित्र' की पूर्ति बटाती है। नवीन रोजगार अवसरों की अपेक्षा जनसरया वृद्धि 
वा हर तेज होती है और वेराजयारा की सरया मे उत्तरोत्तर वढ्ि होतो जाता है। आज 
अद्ध बिवामित देश। मं श्रमिका की उपलब्धता*अधिक होने और उ्े रोजगार थे अवसर 
उपलब्ध न होते से श्रमशक्ति का हास हो रहा है । 

(?) कृषि प्रधान अथव्यवस्था--अधिफाश अल्प विउसित देश कृषि प्रधान है। 
क्रपि प्रधान दणा मे प्रति व्यक्त व्म आय क्षृपि क्षत में वधभर वाग् ने मितता प्रति 
व्यक्ति यप रवार अधिकाश अनाथिक जोतो पा होगा हृषपि पर अधिक दवाव आदि की 
स्थिति १ई याती है । दृषि पधान अथव्यवस्थालं में दो प्रमुख प्रवतिर्यां देखन वा मितती 
हैं अ्रथम तो जतसग्या का दवाव क्रषि पर अधिक होता है और उद्योगों का विकाय पयाप्त' 
मात्रा म यही होता। दूसरे क्ृरपि व्यवसाय अनिश्चित एवं मौसमा है। आज भी 
अधिकाश वृषि की सानसून पर निभ रता बतौ हुई है क्यो कि पर्याप्त मात्रा मे मिचाई वे साधन 
उपनब्य नही # ! यहाँ के लोगो मे निधनता का प्रमुख कारण अधिकाश जोगा की कृषि पर 
निभरता है. अपनी विधमता वे! वारण शृषि पर निभर उद्योगों जसे पशु था मुर्गी पावन 
मछली पॉलन बुध्धार उद्योगा व अभाव क कारण जनस गया की कृषि १२ निभरता रहती है। 

(3) धीमा औद्योगिक विकास--अद्ध विकप्तित देशो मे औद्योगिक विकास का गति 
धीमी' होती है इसका प्रझुख कारण वैज्ञानिक तथा तकनीक का पिछडापन पूजी का अपर्याष्त 
उपलब्धता "था साहमी प्रवृति का अभाव होता है. एसे देशों म यदि औद्योगिक बिंवास 
अधिक तेगी से हो और विविध उद्योग जैंगे बड़ उद्योग के साथ ”घ्‌ तथा बुट र उद्योगों 
का पर्याप्त विकास हो तो रोजगार वे अवसरो मे बद्धि होती है तया वेरोगरारी का प्रभाव 
बम हो जाता है। 

(4) आधिक पिछडापन -जद्ध विकसित देशो मं आधथिव पिछड्पट या धामे भ विक 
वि३स बे' रण बेरोजगारी की अधिकता वनी रहती है सामायतया एसबत्रीम 
विज्ञास वी' औसत दर 3 प्रतिशत वे! आस पास या इससे भी कस होती है। आर्थिक पिछ 
डपन का अमख कारण प्राहतिक साधना का समुचित शोपण ने डोना इृषि पर निभरता 
औद्योगिय पिछडापत परम्परावादी एवं रूटिवाटी दृष्टिकोण होता है। आथिक पिछडपन 
का सीधा सम्ब थ जायथिव प्रित्राग दर से होता है तथा ऐसे देशा सम बरोगग री बल्ता हुई 
नजर आती है । 

(5) निरक्षरता एवं दोषपूर्ण शिक्षा प्रणालो जद्ध विगसित दशा भे निरक्षरता 
एवं दोपपरूण गिक्षा धगाली के कारण बेरोजयारी अधिक दिखाई दती है। शिक्षा प्रणोती 
व्यवसाय प्रधान नहीं होती है। पढ़ जि लोगा कौ कमी वे कारण भी रोजग र के अच्छ 
अवस< उपरब्ध नहीं होने पाते । इसके लिए हथ शिक्षा प्रगानी से परिवतन कर इस 
रोजगार एमख बनाना हाया। लोगा मे व्याप्त निरक्षरता को दूर करना होगा जिससे 
चनरे दष्दिकोण म॑ बदलाव आए, और वह परिस्थितिया व अनृरूप अपन को ढाल सके 


पूर्ण रोजगार (7 छगाए०ज्ा८४)--एक सामा य व्यक्ति वे लिए पृण रोजगार 
से आशय दश वे सभी बेरोजगार व्य क्तमा को रोजगार उपतब्ध कराता हों सकता है 
पर तु सभी व्याक्तया को रोजगार दिवाता सम्भव नही होता । अथ व्यवस्था चारे विकसित 
हो या अद्ध विकसित उसमे एच्छिक धयणात्मक एवं सरचता मं बराजगारा क्सिान 
किसी झुप भ पाई जाती है। पृण रोगगार की धारणा सम डिस्वास खने बने विद्रात न 


१4 | गगाप्टि आदि रिद्धान्त 


बहा है वि 3 मे 5 प्रतिशत लोग हमेशा ही ऐच्छिक, धर्षणात्ममः एवं सरचनात्मव 
बेरोश्यारी के अन्तर्गत रहते है इसलिए यदि देश वी जनसरया वा 95 प्रतिशत भी रोजगार 
में खगा हो तो उमे पूर्ण रोजगार वी सज्ञा देना चाहिए सर विलयम बेवरिज तथा बोनस 
जैसे विद्वानों ने एर्ण रोजगार वा आशय इसी संदर्भ में लिया है| श्समे अने रिछत बेरोज- 
गारी बा कोई स्थान नहीं होता । 

पूर्ण रोजगार को परिभाधा- पृण रोजगार वे संदभ मे विभिन्‍न धारणाओं वे 
अध्ययन व बाद ही हम पृण रोजगार वो स्थिति को आसान से रामम सबते है । 


(0) ब्रतिष्ठित अथंशास्त्रियों बो घारणा--प्रतिष्ठिन धथशाम्त्रों पूण रोजगार वो 
एवं सामान्य घटना मानते है। इनत्रे अनुसार प्रर्ण शोजगार की स्थिति वह स्थिति है 
जिसमे अनैन्छिक बेरोजगारी पाई नहीं जाती । थोडो बहत मात्रा में गेच्छिव सरचना- 
स्मक एवं धर्ष णात्मबर बेरोजगारी पाई जा मवतो है। (#थ॥ छफफा0एतशा। 3५ (॥8४- 
ललांडत्त 9५ 40$ल०८ थी ]0णणराप्शए एम्रध्याफा्श़ाधा। *) एन विद्वानों ने पूर्ण 
रोजगार वा अर्थ उस स्थिति से लिया है जिसमे बाय करते वे एरूछुक लोगों मो प्रचलित 
मजदूरी दरों पर कार्य उपलब्ध हो जाता है । प्रो० ए० पी० लनर ने एसी सदभ मे पूर्ण 
रीजगार को परिभाषित क्या है । वे बहतेई वि. एण रोजगार वह स्थिति है जिससे 
बिना किसी कठिताई के प्रचलित मजदूरी बी दर पर वाय चाहने बाल वो रोजगार 
मिल जाता है। 

(४) जे० एम० कौन्स को घारणा- जे ० एम० बोनस प्रतिष्ठित विद्राना बी एस 
विचारधारा से बित्वुल सहमत नहों है कि पूर्ण रोजग।र बी अवस्था एबं सामान्य घटना 
है। वे मझह तो मानत है वि प्रतिप्डित विंद्वाना ने पृण रोजगार वी अवस्था से सरचनात्मव 
चर्षणात्मक तथा ऐसन्छिक बेरोजगारी वे होने वो जो बात वी है वह सही होती है । वे 
प्रतिष्ठित विद्वानों के इस विचार से भे। सहमत नहों है कि सजदूरी वी दर में बटौतों से 
बेरोजगारी समाप्त हो जाएगी। दोन्‍्स ने कहा कि वास्तविव स्थिति अपूर्ण रोजगार बे 
पा जाने भी हाती है तथा बेरोजगारी वो मजदरी वटीती वे स्थान पर प्रभावपृण माँग 
में बुद्धि बरके दस विया जा सकता है। 

प्रो० कीन्म ते पर्ण रोजगार थी स्थिति वा सामान्य घटना न मानते हुए शसे 
प्राप्त करने के लिए सरवारी हस्तक्षेप वे महत्व को स्वीकार किया है | वीन्‍्स वे गब्दों में 
“वर्ग रोजगार बह स्थिति है जिसके बाद प्रभावपुर्ण माँग मे प्रत्येय वृद्धि उत्पादन लगा 
शोजगार वे स्वर मे बृद्धि नहीं करती तथा प्रभावपूर्ण माँग में वोई भी बुद्धि बोमता मे बुद्धि 
लाएगी और व्यवहारिक दृष्टि से कोई रोजगार नहीं बढ़ेगा ।/? 

(7) आधुनिक अयथंशास्त्रियो की घारणा--प्रो० ए० प्री० लगर ने पूर्ण रोजगार 
को परिभाधत करते हुए वहा है कि प्ृर्ण रोजगार वह स्थिति होतो है जिसमे प्रचलित 
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मजदूरी वी दर पर बिता कियी विशेष कठिनाई के इच्छुक व्यक्तिया को काम मिल जाता 
है. प्रो” लतर के टिता किसौ कठिताई वाकक्‍्याश का अर्ये कुल व्यय म वृद्धि करके 
[मुद्रा प्रसार बिना) रोजगार के अवसरो म वृद्धि करने से है। 

है डिय्राड वे शब्दों मे पृण रोजगार वह वि होता है जिसके पश्चात्‌ प्रभाव 
पृष माय मे बु € हान पर उत्पत्ति बेलोच सिद्ध होतो है। ? 

सपुक्त राष्द सघ (ए700 [३४075 0.2भ754॥005) की एक रिपराट मे पूण 
रोजगार को इस प्रकार परिभ पित किया गया है । पूण रोजगार का स्थिति धह अवस्था 
मान थी जानो चाहिए जिमभ प्रभावपूण माग में वद्धि होने पर रोजगार मे वृद्धि नही की 
जा सबेगी । 

प्रोड ई७ नौरस के शब्ठा म आदश रूप से पृण रोजगार की अवस्था बह होगी 
जो अधिकतम उ“पादन तथा लोगो बी वास्तविक चय॑ शक्ति को प्रो-साहित करेगी. 

सर वितियम वेबरिज् ने पृण रोजगार को परिभाषित करते हुए कहा है कि पूण 
रोजगार पह अवस्था है भहाँ वेरोजगारो से अधिक रिक्त स्थान पाये जाते है जिससे एक 
काय को लोन तथा दूसरे को प्राप्त करने के मध्य रामय बितम्ब बहुत हा कम होगा । * 

अन्तर्राष्ट्रीय श्रम संगठन के अनुसार जब एक देश मे 3 से 4 प्रतिशत तक बेरोज 
गारों पाई ज्ञाती है तो उच्च देश मे पूण रोजगार की प्राप्ति कर ली गई है। अई० एल० 
ओ४ द्वारा पूण रोजगार की अन्य शर्तें यह है कि इसमे किसी प्रकार श्रमिकों का शोपण 
नहीं होता चाहिए तथा श्रमव बिना कसी विलम्व बे रोजगार भ्राप्त बरने योग्य होता 
चाहिए। ५ कक 95 

प्रूष रोजगार के मुह्य तत्व--प्रूथ रोजगार की घारणा का समचने के जिए हम 
इससे सम्बधित मुख्य तत्थों को देखना होगा । 

(।) पृण रोजगार की स्थिति वह होती है जिसमे वेरोजगारी बी यूनतम माता 
3 से 5 प्र तशत तक बनो रहती है। इसबा आशय यह है कि य दे किसी समय क्सी देश 
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न्ज £ 0 अक्रणा था 7 27 हञाणी एद 


पट 


96 | समप्टि आधिक गिद्धाल 


में 93 से 9+ प्रविशर तर वायणीव जनसस्या वा रोजगार मित्ा हुआ हा ता उसे पूर्ण 
शाजगार की स्थिति मानता चाहिए । 

(2) पूण राजगार वह व्यिति हाती है जिसस प्रवतित मजदूरी की दर पर वार्य 
चाहने बात को राजगार वे अ4सर उपतत्य हा। 

(3) पूण राजगार बी अवस्था से अभिप्राय उस अवस्था से हाता है जबकि 
बराजगार व्यक्तिया वी सुबना से रिक्‍त्र स्थान आधा सात्रा में उपयब्ध हा जिससे कि 
बराजगार व्यक्त वा राजगार प्राप्त रन गे जधिव कठिनाई न हा । 


(4) प्रण राजगार स्तर प्राप्त हा जान वा बाद जथव्यवस्था मे बुत ध्यय या 
प्रभावपू्ण माँग म पूद्धि हान पर उत्पादन तेथा राजगार में ब्द्धि नहीं हागा। 


अदें-विक्सित देश तथा पूर्ण रोजयार--एण रोजगार वी विभिन्न धारणाएँ विवसित 
अवव्यतस्था से मम्वन्धित है। जहाँ वराजगारी था प्रभुंध कारण प्रभावपूण मॉम मे 
ब्याप्त ब॒मी हाती है । अद -विकुसित अथ व्यवस्था वाव दश। मे पृण राजगार वी स्थिति 
बभी नहीं प।४ जाती वयावि' एस देशा से वराजगारी पूजी में अभाव तथा तकतीवी प्रगति 
वा अभाव व बारण होती ह ने डि प्रभावपूण माँग मे कमी व बारणश । अद्ध विवसित दशा 
मे अदृश्य बरगाज ग़री सरचनाप्मय थरा७-री घपणात्मम वराजबारी आदि पराद् जाती 
है । ध्मम अदश्य वरोजगारी की प्रमखता रहती है। फिर भी एग दशा गे सरवारा द्वारा 
बाय णयारा राज्य वा स्थापना हतु जा मबाप विए जात है उनसे पूण राजगार वा तष्य 
मातयर पराजगारी दूर बरन व प्रयाम किए जान है । 


पूर्ण रोजगार फी नोति (?०॥८७ णि /छी वश] |०शाघा(- बराजगारी मानव 
जाति व जिए संयम प्रद् अ भशाप है | वराजयारा वा दुष्प्रभाव ख उपस्य श्रम शवित 
वा हाप ता है हा साथ हा स।थ ह्मस राप्ट्रेय आय तथा राष्टीय उापादन में कमी से 
रहन॑-सहन के स्तर में गिराब्ट द्वंप तथा हीन भावना तथा यंग संघव आदि वुरीनियाँ 
पनपत। 7 । हसे कारण पृण राजगार की वीति है। एसी हा सयती हैं जिस अपनावर 
समाज बराजगारी के दप्रभा+ से बच सता है । पृण राजग्रार हतु राष्ट्राय नीति या 
हाना अ।त आावश्यर' है। परन्तु पुण राजगार वी स्थिति वा प्राप्त वरना आगान बाय नहीं 
है । पूण राजगार हतू निभित मौद्रिक तया राजकापीय नींतिया मा मिश्रण हाता है। 
जैसा वि हम जानत ८ विरसित तथा अद्भ विकसित अथव्यवस्थाआ मे मौद्धित तथा राज 
कागाय नातिया 3 उहष्या मे विश्म्िता पाई जाती है इसलिए प्रथ शाजगार प्राप्ति हतु 
इन रशा ते प्रयना मे भी जतर “सत का मित्रता है। विय्सित दशा मे आथिक स्थिरता 
का बताए रसखवर पृण राज्मार प्राप्त बरन वा प्रयास विया जाता है तथा महत्वपृण माँस 
म वृद्धि व' द्वारा बराजयारी या दूर किया जाता है। जर्द-विश्सित दशा में आधिय 
वियास वीं। गति का तीय बरन का प्रमुख समस्या होती है और एस दशा मे पूँजी ने” 
अभाव तवनीयीं अतावता का द्वर करके ता उ्रजद्य -प्रापरतिया शाधत्ता वा सप्नचित 
विदाहन वर बराजगारा का दूर करन व श्रयास किए जाने है। प्रूण राजगार प्राप्ति 
हेतु निम्नाजखित नीतियाँ एप उड्य अपनाए जा सबत ? -- 


(0) मोदिक नोति (चणलाआ> ९०३०) 


मौद्िव नीति व अल्तग त वे सभी उपाय जात है जिसका भरवार जनता द्वारा 
किए जाने याद बुत व्यय का विनियमित करन के लिए बस्ती है । मौद्रिक नीति विभिन्न 
उठ मम पूल के विए अपनाई जे सरती ह इनम पूण राज्गार दी प्राप्ति प्रमुप उर्ंश्य 
है। मोडिक नाप वः अन्तृगत मुद्रा ला सास नोति का वियस्वित वेरय पूंजी विनियाजन 
फमावहुग माय तथा राजगार के स्तर दा अभ्ावित किया जाता है। पूँजावादी एवं विव- 


बराजगारी तथा पृण रोजगार | 7 


मित्त अधेव्यवस्थाम म चक्नीय उच्चावचना को तिर्या तब तन मं मौद्रिक लात क पी उप्य गी 
सिद्ध ही सकती है। मदीकात और तजीकाद (0वछा८४॥०७ शा0 7007) जैर्स अर्थ 
अस्थिरता म मौद्रिक नीति कारगर साबित हो सवती है । मदीवाव मे मौद्धिक नतिवा 
उह श्य मुद्रा की पूति (कानूनी तथा साख मुद्रा) मे बुद्धि के हिए जो उपय व««य वबैव 
को अपनात चाहिए उनम (॥) काननी तथा साख मुद्रा की पति बढ़ना (॥]) ब्याज की 
दरा में कमी करना (॥7) प्रारक्षित निधि अनुपात ((४सी ७६८ १७॥० (7२२) तवा 
स्वधानिक तरलता अनुपात [800७9 70०6॥% १800 5.) जा बद्रीय बैंक व 
पास देश के विभिन्न व्यापारित बंका व लिए रखना आवध्यक होते है मे प्मी वरना हावा 
चाहिए । मदीकाल मे यह उपाय मस्ती मुद्रा नीति ((॥687 )४०४८५ ॥'0॥0५) कहा त 
हूं। इनवा उद्ं श्य मुद्रा की पू्ि से बृद्धि करक पूर्जी बिनियोजन म वृद्धि करना हात है 
विशेपतौर पर सावजतिक <यय म वृद्धि करना क्य कि मदीकाज मे निजी ध्यय साहमसिया 
मे व्याप्त निराशाबादिता के बारण प्राय नहीं हात। तेज कात मे मौ.व नाति का 
उद्देश्य मुद्रा वी पृति मे ३ म। वरना होना चाहिए जिसस अनावश्यक व्यय पर रोक ढग 
से । इसे प्रवार भुद्रा वा मात्रा वा भ्रश्नावित करवे पूण राजगार वा स्तर प्राप्त विया जा 
सबता है । 

(॥) राजकोषोय नोति [[5०४ 7०॥०)) 


एवं दश की सरकार पूण रोजगार का प्राप्ति हतु मौद्रिब नाति ब अलावा राज 
कोपीय नीति का भी सहारा लती है । राजकापाय नीति १ अतगत सावजबिक अ य व्यय 
बर ब्रण तथा बजट सम्बन्धी नीतियाँ आती है | इन नीतिया ब माध्यम स सावजतित 
आय व्यय प्रभाववृण माँग उपभोग विनियाग आदि वा प्रनावित बख रोजेंगार व स्तर 
बो प्रभावित किय। जाता ह । मदीकाद से सरबार उपभाग व्यय तथ। विनियाग ब्यय दाता 
में इस प्रकार सामजस्य स्थापित बरती है जिससे बि प्रभावपुण माग बढ़ी रह और रोज- 
गार वे' अवसरों मे चूद्धि को जा सक्त । मदी के समय सावजनिक व्ययों म बृद्धि अप्रत्यक्ष 
बरी मे कमी बरव उपभाग प्रवृत्ति को बढाया जाता है । तजोवाज मे सरकार का साव 
जनिक «यय में वी करवे तथा सावजनिक आय वृद्धि हेतु उपाय बरन चाहिए। 


अन्य उपाय एवं नीतियां (0067 %९८४४ए८७ आते १0॥००5)-- पूण शजग।र 
प्राष्ति हेतु आय उपाय तथा नीतियाँ भा अपनाई जा मक्‍ती हू जै ग-- 

। मजदूरों नोति (१४४४० 70॥०५)--म्रतिष्ठित अभणास्थत्रिया का मसापयता थी कि 
मजदूरी बटौती नीति (३४३४८ ८७६ 70॥०)) द्वारा पूथ रोजगार क स्तर का प्राप्त 
किया जा सकता है | पर तु प्रो० कौन्म प्रतिप्ठित अथशास्त्रया वे इस विषार स सहमत 
नहीं है उनका कहना है कि राजगार स्तर को बढ़ान के लिए मजदूरों कटीर्त क स्थात पर 
प्रभावेपुण साग मे बुद्धि बरनी चाहिएं। पर ठ॒ आधुनिक अथशास्त्रया का यहना है कि 
कीन्स के प्रभावपूण माग मे वृद्धि व सत्र म॑ भा बटो युदि है जा प्रोभू व भजदूशा कटोता 
सिद्धान्त म है। 

8, “तर अथशास्त्रिया का मत है कि राजगार कर तिए मजदरा नाति क्या हा 
यह बात बई बातो पर सिर भरी + छृण रोजतएर प्रपील हुए एड एस नें, ति। आपलाका, 
चाहिए जिसस स्फीतिव एवं अदस्फीतिक स्थितिया न उत्पत्र है अर्थात सच्तुतत सजदूरी 
नीति (97०८५ ५७६८ 70॥०)) होनी चाहिए | गजदूरी नाति पौद्धिक मज्टूरी का प्रभा- 

कु न 
] प्रतिष्ठित राजगार व सिद्धान्त मद्ना पागु न परूण राजगार हवु मजदूर केटौता 
सिद्धास्त प्रतिएात्ति गिया है जिसका विवरण अन्याय 4 मे किया गया है । 
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वित्त करती है वास्तविक मजदूरी को नहीं । देखा जाए तो वास्तविवः मजट्टरी हो महत्वपूर्ण 
दीती है। परन्तु मजदूरी नाति वा सम्बन्ध मोद्िक मजदूरी से ही हाता हुं। मजदूरी 
नीति ऐसी हो कि जिससे श्रमिव तथा उत्पादक दोना हो वर्यों व हितों वी 
सुरक्षा हो सत्रे । इसका आशय यह है कि मजदूरी वी दरें इतनी अधिबा मे हा 
जिससे वि लायते इतनी वढ जाये कि उसवा लाभ श्रमिका को न मिल सके और मजदूरी 
इतनी कम भी न हा जिससे कि श्रमिवा वे लिए जीवन यापन ही दुलभ हा जाए । मजदूरी 
दर व लाभ व अनुपात मे उचित सन्तुलन रहना चाहिए । 

मजदूरी नीति इस प्रकार से भी निदिष्ट हो कि उद्योगों व्यापार। तथा अन्य क्षेत्रा 
में मजदूरा दर विशिष्ट रूप स प्रभावित को जाए न वि. मजदूरी वे सामाम्य स्तर को । 
इसने साथ ही मजदूरी नीति ऐसी हो जिसस मुद्रा के मूल्य तथा वस्तुआ। वो बीमता में 
स्थिरता बनी रह । स्थिर कीमता के साथ बढती हुई मजदूरी नीति अपनाना अधिक 
श्रेयस्वर होता है। 

प्रो० ए० पी० लनर वा कहना है कि मजदूरी नोनि सापक्षित आवपण सूचवाक 
(70७ ० ८७४४८ #घा८४४८१८४७५) पर आधारित होनी चाहि। । मजपूरी नीति 
ऐसी हो ताकि उत्पादकता म वृद्धि वे साथ मजदूरी म भी वृद्धि की जा सव । उन स्पाना 
मे मजदूरी में तजी से वृद्धि हाना चाहिए जहां पर सापेक्ष आक्पण सूचबाव राष्ट्रीय औसत 
सूचकाक से नीचा हो तथा उन स्थाना मं मजदूरी दर कम हो जहाँ सापक्ष आक्यण सूच- 
काब' राष्ट्रीय औसत सूचकाक से ऊँचा हो । 

2. कीमत नीति (770४ 0॥०५)--प्रूष राजगार की प्राप्ति हतु बीमत समथन 
नीति भी अपनाई जा सकती है । मदी व समय कौमते जब गिरती हा तो मरवार बा न्यूनतम 
कीमले घापित वरना चाहिए परन्तु यदि कीमत स्तर इस निर्धारित बरमत स्तर से नीचे 
जान को प्रवृत्ति दिखलाए तो स्तथ सरवार को अतिरिक्त स्टॉक बी खरीद बरना चाहिए। 
जब तेजी काल मे वीमत-स्तर अनावश्यव रूप से बढ रहा हो तो उसका बाजार म विष्री 
हुतु लावर वस्तुआ की पति को जा सकती है। इस प्रकार मदो तथा तजी कान दोना ही 
स्थितिया में मम॒थित कीमत नीति ([थ्राप्ट 5प99०7 70॥८५) अपनाव र राजगार में वृद्धि 
करना सम्भव होता है । 

3 भम बाजार भी अपूर्णताओ को दूर करने को नोति (70॥०५ [७ ०॥०५ए8 
उग्राएश९०॥०६ ण [.80०ए )(४7८८४५)--इस नोति का आशय यह है गि विभिन्न 
व्यवसायों एव क्षेत्र। मे श्षमिकों वो माँग तथा थूति मे सन्पुजन स्थापित करना चाहिए । 
इस वे लिए निम्न उपाय अपनाए जा सकते है -- 

(0) जिन क्षेत्रों या व्यवसायों से श्रमिकों बी माँग अधिक हो उनम उनकी पूति ह्तु 
निरन्तर सरबार को सजग रहता चाहिए तथा इसक लिए पर्याप्त प्रशक्षिण वो ब्यवस्था 
भी बरतनी चाहिए । 

(0) रोजगार कार्यावया को सरया वढानी चाहिए जिसस कि बेसेजगार ब्यक्ति 
वहाँ पहुँचक र अपना पजीकरण वरा सर्वे तथा राजगार सृजन बरन दाले प्रतिष्ठान इन 
वार्याययों से रिक्त स्थाना की सूचना द सर्वे । 

4. उपभोग में वृद्धि (0९७४६ ॥7 0०%एाँए0०/)--बराजगारी दूर बरने गे 
लिए माँग वा निरन्तर बन रहना भो आवश्यक होता है जो बिना उपभोग वृद्धि के! सम्भव 
नहीं होता । इसके जिए विशेषत्तौर पर मन्दीवाल मे सरवार को सार्वजनिक व्यय बढाने 
चाहिए जिससे लोगो को आय बढ़े तथा उपभोग प्रवृति में वृद्धि हो क्योवि उपभोग प्रवृत्ति 
सब, प्रभावषु्ण माँग में वृद्धि बरेगी। परिणामस्वरूप सोजगार का स्तर भो ऊचा 

दे 
) 
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5 विनियोगों से वृद्धि (76886 6 [9५० प्शशा।)-न्झ्रार कास ने बिनियाया 
मे वृद्धि द्वारा अल्पकाय भे रोजगार के स्तर का ऊंचा उठान का बात वहा धा। उहमे 
मादीकाल मे सावजनिक तथा निजे। वितियाग दान का ही वढान का सुवाब टिया था। 
उनका कहना था कि विनतियाग बढ़ात से योगा का अय बढ़ग। तथा राजगार मिलगा। 
बह कहते है कि िनियाग दा घाता पर निभर कस्ता है [) व्यान का “र (॥) पजी वी 
सीमा उत्पादकता । ब्याज की नांचा हर द्वारा लांगो का अधिक पूजा की साँग बढ़ाने 
तथा विनियोगा व तिए प्रोत्साहित किया जा सकता हैं। तीचा ब्याज का दर लाग करना 
सस्ती मुद्रा नीति भा वहल ते है। 

विनियागा म वद्धि ब लिए आवश्यक है पूँजा का सामात उत्पादकता अयात्‌ पूजा 
निवेश से होने वाल ताभ स होता है । जब निजा साहसी पूजी निबण करता है ता वहू 
पृजी की यामात उत्पादकता तथा ब्याज की दर का तयसा करता है । सेठाकार मे पूजा 
की गीमा त उत्पादकता या कुशलता भर बाफा गिराबट आ जाता है और ब्याज की दरा से भी 
यह नीची गिर जाता है तो निजी साहसिया व लिए पूजी निवेश अलाभकर हाता है। 
इसलिए कीरा न मदा काल म सावजनिक निवेशा म व्‌ द्ध व जिए सरकार का विभत 
निर्माण कार्यों का ध्रारस्भ करत की सनाह दी था । इसस लागो का राजगार प्राप्त होगा 
आय वढगा उपभाग म व्‌।6 स॑ प्रभावपूण भाग बढ़गा जिससे निवश ताभभट वेन॑ रहगे। 


6 विदेशी व्यापार में वृद्धि (70068६४ प। 7689 77346)--पृण राजगार हतु 
विदश। ध्यापार स वद्धि क जिए प्रयास बरना चाहिए । विदेशी व्यापार मं बुद्धि होतस 
निर्यातक उद्योगा म लग श्रमिवा व४ माँग बढ़गा | अर्द्धां विवसित दशा में विश पूजी की 
आवश्यकता भा अधिक हाती है. जियम एप दश विदेशा स तकनाक तथा आवश्यक वह्तुआ 
का आयात बर सतत । विशा ब्यापार मे बढ़ि भ एक आर ता दश के चिए प्रयाप्त विदेशी 
मुद्रा अजित करता सम्भव होगा दूसगी आर ।नर्थात उद्यागा के प्रोत्माटत मिलेगा और श्रमित्रा 
की भाँग बढगा उतवा पर्याप्त राजगार मिलेगा आय बढ़गा उपभाग प्रवृति मे वृद्धि हवागा 
और उपाटका को भी पर्थाष्त प्रात्साहत उत्पादन का जारी रखने व लिए वना रहगा। 

निष्क्ष ((०7००७६४०॥)--पूण रोजगार की नीति एवं लक्ष्य क रुप मं एक श॑ वा 
स्वाबार करना चाहिए। पूण राजगार व लश्य का प्राप्त करन वे लिए सरकारी हस्तक्षप 
बी नाति वो आवश्यकता होती है क्याकि सरकार क द्वारा हा वि।भन प्रतार का नीतिया 
जैस मौद्रिव राजवोयीय तथा अ ये नाधतवां वा मध्य समवंध तथा उबित तेज मल स्था 
पिव किया जा सरया है । पूजावाटा तयां विर संत अवच्ययस्थां की आता समाजवाटा 
या तिपात्रित अथ व्यवस्था बाव दशा से पृण राजयगार का प्राप्ति करता थांडा सरत होता 
है । इसका कारण यह है दि तियाज्रित जथ व्यवस्थाआ मे विभिन्न नातिया का आवश्यकता 
नुमार उड़ अपनाया जा सबता है तथा उदम्र सामजस्थ स्थापित करत उहू जौर अच्छ 
झूप से क्रिया उत जिया जा सकता है। [कट / 02 


/ आसका-: 

परीक्षा प्रश्न हट 5! 
|. बराणगारा से जाप वेया समयत है ? बराजगारा व वाबत प्रवारा का उल्लक्ल 
कीजिए । 
(राम बे उ०ए एए6ंध5008 0५ ए7ट7.09)7०॥:. एफिणग) शक्षिद्ा 
7७ णी॑ ए7८०ए0०)ए6० ) 
अप विकमिते दशा मे वरजजगारा व क्या कारण २ एग्रटया में बगजगारा 
पुर दइरत य विए जाप क्या मुचाब रस रे 


प्ऊ 
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[शञात्र क्षर फल व्याइ० ता पाधथाफाणशाला पथ प्ातध-0००ट०ए९७. ०गाप- 
पार ? एगर प्रल्क्गा25 प्रत्णंत ३०7 5088०६0 76६॥0१ ८ ण्ाल्याफाग्फ्राला। 
गा ध्यद 6०0णाक्ता८5 ?) 

पूर्ण राजगार से आप क्‍या समनत है पृणष राजगार नाति की व्यार्या 
कीजिए । 

(शाह 6० ४० जात्या कण फफ़ांठज़ाला * [)5८०75६ ग0॥ ल्याए09- 
गाया 90॥०५ ) 

निम्बति सेव म से फिन्ही दा पर ।टष्पणा विसिए 

(॥) घपणानमक बराजगारी 

(8 ) सरचतात्मक वराजगारा 

(78) अदृश्य वराजगारा 

(५) चत्तीय बराजगारा 

(५) नौसम। बराजगारा 

(श) एच्धि। तथा अनैच्छिय बराज्गारा । 

ता6 9005 ठ# 279 ६४० ० धार ई00फह 

() किलधणा्ग पणाध्याए)0ाला। 

(0) शाएटएव। णाशाए0११था। 

(7) ए5875९९ प्रगाथाफरतगशला। 

(0५) 0+दाव्वा फालाफांम्राला 

(५) $९३६णावा पएा/ला0]0)प था 

(५) ९णणाद्वाए क्ात॑ पिर्णप्राह प्प्थ्याफर0्क्ता 


बस्तुनिष्द प्रश्न (00]९८७९९ (९०९5४०05) 


निम्नविसित प्रश्ना मे रो कान-्सा महा है और कौन सा गत का! 

() प्रूण राजगार का स्थिति वा बनाए रखता अथवा यराजगारी वा समाप्त 
करन के जिए एवं शप्ट्रीय नीति अपनाना जरूरी है। 

(४) पघषणात्मर बराजग़ारी एक स्थाया प्रका: का बराजगारा हाती है । 

(0) तयने।का बराजगारा एक अस्थाया बराजगाये हाता है । 

(४) सरचनात्मक बराजगारी वा मुख्य बपरण अथ व्यवस्था की सरचना कय दाप- 
पण हाता है। 

(५) चनाय वेराजगारी विकसित दशा की इन हैं जा समय-समय पर पटित व्यापार 
चेतरा अथात्‌ तजीवात और मदावाज के बारण हावी है । 

(श) लदृश्य वराजगारी विरसित अथ व्यवस्थाआ मे थाई जात। ह । 

(४7) प्र राजगार का आशय यह ह दि अचतित मजदूरा वा दरा पर काम चाहन 
बाजा का वायय मिप्रना है। 

(शा) प्रण राज्गार वह जयस्था है जहाँ अदृश्य वराजगारा अनुपस्थित रहती है । 

वस्तुनिष्ठ प्रश्नों के उत्तर 
() सहा है । (3) गजत है। (08) सही ह₹। (४) महा # । (४) सह है । (५७) 
गेतन है। (शा) यही है। (शा) यहां # | 
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अध्याप 4 
रोजगार फा प्रतिष्ठित सिद्धान्त 
(९.358९5, प्र्त८0ए९५ 067 8ोए,0५%08४7) 


'सूमिदा 

राजार क' प्रतिष्ठित मिद्धा त को वज[त्तिवत शजातयार का यिद्धा। भा वहा 
जाता है। रग मिद्धान्त का समथस थरो _ एडम स्मिथ भरा रिकार्डो, ज॑ वे से तथा 
अ य॑ प्रतिष्ठित विद्वाता न किया । प्रतिष्ठित अथ शास्त्रिया वा विश्वास था कि अथव्यवस्था 
मं सर्देव पृण रोजगार की स्थिति बनी रहता है और यटि कभी बरोजयारा हा ता अब 
व्यवस्था मे स्वय एसे वारक उपस्थित हो जायग जिनस वरोणगारा समाप्त हावर पूण 
रोजगार कय स्थिति उपन्न हो जाएगी | पृ रोजगार क्यो यामा“य स्थिति प्र तत्ठित अथ 
इक शक पज यम इज से जज थ और वे राजूगारी को असामा“य स्थिति | उनकी इस धारणा वा मृस्य जाधार 
प्रॉ>अ व। से (!र्ण / छ 949) की बाडार नियम 4 जिसक अनसार _पूि अपना, 

). (8णएए9 लष्या45 ॥5 0जा तंलायात) प्रा> ज० एस० 

प्लवित का बहना था कि वापिक उत्पादन चाहे वतना हा क्यो ते हो यह वारपिय माँगस 
बिसी भा हालत म अधिव नही हा सकता । इसी आधार पर इन विद्वाना का दावा था कि 
अनब्छित तथा सामा ये वराजगारो की स्थिति पाई नहीं जाएगा । 





प्रति प्थववे अथे शास्थिया तथा मां जर वा० स> का पूण विश्वास था कि जय 
अथ ध्यवस्था स्वत ञ्र रूप स काय बरतो है ता बराजगास तथा अभिक्त उपातन का 
स्थिति हा ही नहा सबता। प्रतिष्ठित विद्याता का वहता था कि पूण राजगरार की स्थिति 
बाल समाज मे एच्छितर तथा सघपवा शिणणयाश) आएं शिाणाओं एाशाएण्ग्राथा)) 
हा ही मही सकता ६ ए।चछक ब्रोजगारा स आशय उस स्थिति स हाता है जय प्रचित 
मभहरा 2२ पर श्रथित काय बरन वा तयार न हु।। एसी स्थिति दि जब शमदा का काय 
उपलब्ध हा बत् बह क्वण नहीं करना चाह तो इंग वेराजगारा का मता नहा दीजा 
सकता ।सघपत् वराजे रा से आशय प्स स्थिति सहै जब कि श्रमिक का राजगार 
आम्ब धा बाता पा पूरी जानकारा नहोंया बाजार सम्व था अपूनवाआ तेया अपना 
अज्ञानता व वारण भ्रमित बराजगार रह। 


प्रतिष्ठित अथशास्त्री कहृत थ वि अनैच्छिक तथा सामाय बराजगारा का स्थिति 
नहा पाई जा सकती । उनका शहना था कि अवैब्छिक बेराजगारा सम्भव नह्य है अयातू 
अनैच्छिक' बरोजगारी के में हान पर हा पृण रोजगार का स्थिति पाई जाएगा। अनच्छिक 
बरोजगारी वा न पाया जाता हो प्रतिप्ठित अथशास्त्रिया के राजगार मिद्धात का मुख्य 
(निशपता है। उनका ।दचार था हि जद काम करन वाल ब्यक्ति बाय नहा करना चाहते 
ता एसा उप समय होता है जब वि अथब्यदस्था के स्दतजतापुतत बाय व रने भ॑ वाई 
याया उत्पप्न हा जाए जैसत--([0) मजदूरा बेदयात व विए. श्रम सघा द्वारा हया डाजना 
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(7) मुद्रा वरतु विनिमय थी अर्या घाज का हर परने के अतिरिफझ ऑर गुछ भी 
नहा है। 


से क नियम को आलोचनाए (एकदम ० 5) 5 7३एछ) 


भा जे वे। मय बाजार तियम का आवायताएँ अनव अवशास्त्रिया न वी है । 
भा? ज० बा० से + बाजार नियम का सवस बच भाघात वष 929 30 कामदान 
पहुँचाया । मटावाल से पहल ही प्रा० से व बाजार नियम व । आवाचना हान जगा थी। 
प्रा० हासन न थे भर नियम का सवस पहन आवायना व पर तु उनते प्रहार था सब नियम 
व विरद्ध अयिक त से नहा थ | सन !936 में प्रवाशित जनरत ध्यारा [46 ठतल॥ 
प4009) मे आा० से 4 नियम वा क्ड्टी आवाचना प्रा ज॑ एम के समया। व्सय 
अवाव[ अमराकन अथणास्त्रा न बी क्‍्ाक अग्रजा अथश स्त्रा प्रा« रायटसन ने थी 
से वा नियम का आाजाचना या । ल्‍नयः वियम वा सयस बड़ आलाचा धा जे एम 
बीस है । श्रा० पी० एम स्वाजा वा “म सम्ब ध से वहना है कि. पीसी सबस वर 
सफतता एगता अमरिवन जथणशास्त्रिय का ज॑ वे। गये बाजार नियम स हटयारा टियाना 
था। प्रा सब तियम वा प्रमुख जाताबन एँ निम्न प्रयार से व्यक्ति को जा सकता €। 


(!) नियम अवास्तविकः है- आावाचवा या बह्तारैकिप्रा सवा नियम नम 
आवारतविय सायता पर आधा रते ह वि जितना मात उवाहित हैतता # वह सारा का 
सारा बिक गाता है। अथात समस्त आय वायावा “परमार बर दिया जाता है या 
पिर उस निवेश बर टिया जाता है । जाय खत एसा वस्तृ॒थ। पर व्यय बर ला जावा ह 
जिसस सभा साधना वा धण रोजगार मित्र याता है । आय या यह 2 यादव है बज बाग मद था बज हे 60% (0७) प्रा 
कार रहता है ।_ «झा स्‌ चः स्व आय 
दे। समस्त उपाटन था क्रय नल या पय करन पर व्यय नहा विया ता | पर व्यय नहा विया जाता 
कि 4 8,29८ ि- 8.8 


(2) मुद्रा कवल दिनिमय या साध्यम हो नहीं ह प्रा०्म न. मुद्दा पथ विन्‍निम्नत्म 
माध्यम बाय वा हा अमय माना ह। 4० जीस्स बा वहना है कि मद्रा बा एक अय 
वाय मूल्य सचय भा ह अधथात्‌ भावा आावश्यवताओं का प्रति अयवा विभिन जद श्या का 
पूर्ति हतु मुद्रा का सचित करत रखा जा सकता है। व्पस आय व्यय म्रगह टूट जाता है 
भौर अति रत्पाटन तथा बराजगारा का रे थति दखा जा सकता है। 

(3) बचत एवं विनियोग की समानता--या० सेठ प्रावहना था कि ब्याज प दर य 


वाध्यम से इन होना मे ग्रमानता स्थापित बा जा सकता है। ध्रा० बस ने परहा कि 
बचत तथा निकाय ब्याज की हर का अपता जाम वय आागगा से अजब भा वत हात है। 


(4) सरकारी हस्तक्षप-प्रा० स वा नियम स्वसचातित एव समायाजिव मा बता 
पर आधारित है । ध्रा० कौन्स य वहा कि अब व्यवस्था म से उतने स्थापित बरन वे 
लिए अथ व्यवस्था क। स्वत-त् रूप य वायय करन के स्थान पर चरपारा हस्त तप वा नाति 
अपनाना चाहिए । 
+-++.तत 
९० हाल्श०5 46ग्रटपलाला। ७३६ फएर ॥ल गाता 0780 $जा८ 
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न्त्त की क्भ्व्ल्यु 
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(5) मजदूरों मे कटौती करना आवश्यक नहीं है--प्रा० पगू बे से त नियम वा 
समर्थन करते हुए कहा कि नकद मजदूरी में कमी करवे बेरोजगारी को दूर किया जा 
सकता है | प्रो० कौन्स न इस विच/र की आलोचना करते हए कहा कि मजदूरों लागत 
का अंश ही नहीं वरन एक प्रकार से साधन की जाय है । मजदूरी मं कटौती का आशय 
प्रभावपृण माँग में कमी लाएगी उत्पादत कम होगा और बेरोजगारी बढ़ेगी । 


(6) दीर्घकालीन साम्य विश्लेषण- प्रो० से का नियम दीघकालीन साम्य विश्ले- 
पण पर आधारित है अर्थात दीघकाल मांग और पूर्ति मे सन्तु्न स्थापित हो जाता 
है । प्रो५ वीन्स वा कहना है कि वास्तविक स्थिति तो अल्संकालीन साम्य की होती है 
जिंसने' वारे म॑ प्रतिष्ठित विद्वान कुछ नही कहते । 

(7) पूर्ण तथा स्वत न प्रतियोगिता की भाप्यता -प्रो- से का नियम ब्रुढ्ि तथा 
स्वतन्त्र प्रतियोगिता की मान्यता एर आधारित है भो बुटिप्रूण है। इस सम्वन्ध स आलोचका 
का कहना है कि हम जिस समार में रहते ह उसगे अपूण प्रतियोग्रिता की स्थिति पाई 
जाती है । 

(8) घुद्दा आप, उत्पादन तथा रोजगार को भौ प्रभावित फरतो हैं-शभरा० से के 
नियम के अनुसार मुद्रा एक आवरण मात्र है जिस+ वस्तुएँ तथा सेवाएँ हमारे पाम लिपट 
घर आती ह । जव्कि प्रो० व नस का बहना है कि मुद्रा आय उत्पादन रोजगार तथा अन्य 
घटकों वे निधारण से एक स्व्तत्त्र भूमिका निभाती है। 


प्रो०् से के बाजार नियम की उपयुक्त आलोचनाआ ये अध्ययन से स्पष्ट होता है 
वि प्रो० से का नियम अवास्तविव एवं अन्यवहारिक है । भो० हेवसलर ने से के नियम 
का खण्डन बरते हुए त्रिप्ा है कि--आधु नेक आर्थिक सिद्धान्त म से के नियम वे' लिए 
कोई स्थान नही है और न ही इसवी आवश्यकता है। नव परम्परावादी अरथशास्त्रिया नें 
भी अपने मुद्रा तथा व्यापार घन सम्बन्धी सैद्धान्तिक एवं व्यावहारित कार्यो मे इसको पूरी 
तरह नयार दिया है। * 
प्रो० से के नियम को क्रियाशोलता 
(#99॥000॥॥ ण॑ 549" 5 7.9४) 


प्रोर जे० धी० से बे बाजार त्रियम के समथब इस नियम वी प्रियाशौलता को 
वास्तविकता मानते है और बहुत ह॑ कि यह नियम सभी प्रकार की अथ व्यवस्था में लागू 
होता है। श॑ ने जिन मान्यताओं वी व्याश्यां वी है यदि वह सही हा तो नियम भी लागू 
होगा । 

(।) वस्तु विनिमय व्यवस्था में से का नियम (539 $ पर [99४ ॥0 पंत 
8/8#०0५)--से व दियम के समधक वहते है कि यह नियम वस्छु-विनिमय प्रणाली मे लागू 
होता है। इसकी मान्यता यह है कि मुद्रा का व्यय प्रवाह तदस्थ रहता है। एक विक्रेता 
द्वारा धन के लिए अपनी द्लुएं बेचो जाती है जेंसे ही इव वस्तुआ से प्राप्त धन उस 
मिलता है वह अन्य वस्तुआ पर व्यय वर दत्ता है) मुद्रा केवत विनिमय का माध्यम है 
जो वस्तुआ तथा सेवाआ मे विनिमय रारलर बनाती है । वस्तुओं था सेवाआ वे विनिमय 
अनुपात समान रहते है । 





॥।..एगाशल ॥$ ज0 ए१0९ ज्ञात व0 उतत्त लि 589 5 बच्च गा पाएपैदा £०ए०ाण१॥0 
यु]वछणाए थाएं श्र ता कपड ऐट्शा एण्जाफोलेटपए ्णा00णा60 फऐ ॥८0 0858०) 
३0 रसटाए 3तएगो धल्णला८0) बकत काग्लात्य उछा),. था. ग्राणार॥ आते (6 
एप्रशा०5 ०7०६५ न-मबशकांध * 
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जाधुनित अशास्त्री इग कथन से सहमत नहीं हैं। उनते अनुसार वस्तुओं तथा 
सेबाओं का ।वनिमय अनुपात सर्देव बराबर हों यह आवश्यव' नहीं है फ्योजि' इस माय 
और पृति म जगवुतन री रिपिनि उत्पन्त हो सरतों है और नियम लागू नहीं होगा । 

(2) मोद्रिक अयंध्यवस्था से से वा नियम (5995 ७ ४ मा. [चिणालेआओ 
६००घ्रणा।9- परम्परावादी तथा नव परम्परादादी दिद्वाना ने बहा हि प्रो» से का 
नियम मौद्रिव व्यवस्था मे भी लाश होता है। वे इस मम्बन्ध मे दो तत दते है। 
(।) मुद्दा बिनियम रा एय साधन मात्र है। मुद्रा वस्तुआ वे एढ समृह नये विनिमय बराने 
मे बाद ससरी धम्तुआ। के सशह् वा घिनिमय सम्पष्त बराने लगती है ॥ (५) उत्पादन बदलने 
दे! साय आय गे वृद्धि होती है तथा उतना ही व्यय बढ जाता है। जो धन बचा लिया हु जाता 
है उगता विनिषोग हा जाना है तथा धन सनय नहीं बिया जाता। आय वृद्धि शितनी 
मात्रा में बढ़ती है उतनी ही मात्रा में व्यय भी जिया जाता है। इसलिए माँग तय पूर्ति 
मे सदेव सन्तुतम स्थापित हो जाता है । 

प्रो० पीगू का सजदूरी क्टौतो सम्बन्धी रोजगार सिठान्त (रण 8०0 5 १/४१8०- 
€ए प्रश०००३ थी एग्राण्रॉण्श़ाता)।. परम्पणवादी अथशास्त्री प्रो पीयू (स्रर्ण # ९ 
0800) की यह धारणा थी वि. यदि श्रमिया अअनी सीमास्त उत्पदवता प्र बराबर 
मजदूरी लेने को तैयार रह तो श्रम बाजार में कमी बरोजगारी हो ही नहीं मकतो। व 
बहनते हैं कि वेशजगारी को मुस्य कारण श्रमिता द्वारा उँची मौद्रिवा मजदूरी की माँग, 
सखारी हस्तक्षेप तथा श्रम सपा ([.80007 (00॥5) जा प्रभाव पाया जाना है। अथ- 
व्यवस्था यदि स्वतन्त्रतापूयव वाय सर ता प्रत्येर दशा म॑ मजदूरी वा निर्धारण श्रमिवा 
वी माँग और प्रृद्ति ४ आधार पर तय हांगा और मजदूरी वी दर मजदूरा वी सीमास्त 
उत्पादवता (०787 ॥700700579) व बरावर हा जाएगो। प्रा० पगू बहते है वि 
“स्थिर दशाअ। में भ्रम + मध्य पाई छाव वब्ी--प्ण-धरविय्रोगिता-.पृण-सोजगयर ये. 
प्राप्त करने और उस बना4 रसने की एफ निश्चित गारण्टी है ।" 

77 ग्रदि किसी अमेये श्रम्रियों जी पति उसकी माँग से अधिव हा जाव तो श्रम-बाजार 
भे मजदूरी की दर गिरन जगगी और यह परम तव तत चलता रहेगा जब तक वि श्रम 
वी माँग और पृद्धि भ समानता स्थापित नहीं हो जाती । श्रमिव! वी माँग उसकी पूर्ति से 
बढ़ने पर सजदूरी थी दरे तव ता सिरतो रहणी जड् तब कि भाँग और पृत्ति दोनो बराबर 
नहीं ही जातों ! एस प्रमार मजदूरी की लोचता ही अय स्थवस्था में प्रण रोजगार को ला 
सरती है। प्रतिप्ठित अथ शास्त्रिया वा मानता है वि यदि दिसी समय बेरोजगारी पाई 
जाए और वह बाफी समय बनी रहे तो यह समझना चाहिए कि मजदूरी में लोचहीनता 
व्याप्त है। ऐसी दशा में मजदूरी की दर से बसी बरते रोजगार बे स्तर बी बढाया जा 
सता है। मजदूरी से कटौती से बेरोजगारी बसे दूर होगी इसके सम्बन्ध में श्रो० पौगू वा 
स्पष्ट मत है वि इससे अर्थात्‌ मजदूरी में बटौती उत्पादन लागत वो गिरायेगी--कीमतले 
षम होगी--बर्तु वी विश्री बढेंगी--उत्पादन अधिय होगा--रोजगार वा स्तर ऊँचा 
उठेगा। मजदूरी बटोती से लागत घटने वा एवं प्रभाव यह होगा वि. उत्बादवों वे लाभ 
बढ़ेंगे । अधिर पूँजी विनिषोजन होगा- उत्पादन तथा रोजगार दोनों बढेंगे। प्रो» पीगू 
बहते है वि ' श्रम बाजार में वेरोजगारोी वे दबाव के बारण मजदूरी वटौती वा क्रम तव 
सता जारी रहेगा जब तवा उत सभी व्यक्तियों जो रोजगार वे इच्छुर है, रोजगार नहीं 


मित्र जाता ।/ 
पघोगू फे सिद्धान्त को आलोचनायें 
(टांप्रतंडजा थ॑ १००5 प॥९ण १) 
(१) मजदूरी क्टोतो का श्रुटिपूर्ण विचार-प्रो० पीगू का सिद्धान्त बैसे तो देखने मे 
सरत एप रह्दी प्रतीत हो सकता है परन्तु यह उतना सही नहा है जितना ति यह दिखता है । 
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प्रो० पीगू तथा अम्य प्रतिष्ठित अथं शास्वियों दो मयसे बडी भूत यह थी दा बिद्वाता न 
मजदूरी कटौती को एश पर्म या उद्योग की अपेझा बाण बे हा रा 
औषधि मान लिया । यदि यह मान भी लिया जाए कि एक उद्योग से मजद्री कटौती करसे' 
रोजगार बढेगा तो भी उस उद्योग में लग व्यत्तियो कौ कुत माय उस उद्योग बे उत्पादन 
की माँग से बही अधिर मात्रा मे कम होगी। यदि सभी उद्योगों में रोजगार बढ़ाने हेतु 
मजदूरी कटौती की जायगी तो इसमे लोगो वी आय (क्रणशलि) कम होगी जिससे प्रभाव- 
पूर्ण माँग इतनी गिर जायेगी कि रोजगार के स्थान पर बेरोजगारी ही बढेगी। 


(2) आम पक्ष को अवहेसना-प्रोर पीगू के सिद्धान्त को दमरी कमी यह थी कि 
उन्हें)ने मजदूरी कटौती के केवले लागत पक्ष ऐे बारे मे सोचा तथा आय पक्ष की भवहैलना 
की । यदि मजदूरी एक उत्पादव' के जिए लागत है तो एक साधन की आय का स्रोत भी 
है जो माँग को प्रभादित करती है। रोजगार तो कु माँग पर निभर करता है जो आय 
द्वारा निर्धारित होता है। मजद्री कटौती से त्रयशक्ति (आय) के कम होने से बेरोजगारी 
और बढ़ेगी । 


(3) व्यावह्ारिकता को कमी--प्रो० पीगु के सिद्धान्त पर एक अन्य आरोप उसके 
व्यावहारित पक्ष का कमजोर होना है | ओ० कीरस वहते है कि पीगु वा मजदरी कटौती 
बा विचार सैद्धान्तित दुष्टि रो त्तो उचित लग सकता है परन्तु उमका व्यावहारिक पक्ष 
अत्यधिक वमजोर है । 

(4) उपभोग प्रवृत्ति की अवहेलना--प्रों० कौत्स ने पीगू के विचार की आवोचना 
बरते हुए कहा कि पीगू यह नटी समझ याय थे कि मजदरी करौती थे उपभोग तथा विनि- 
योग दोनो ही अभाविक्त होते है । उन्होंने उपभोग ग्रवृत्ति पर मजदूरी कटौती वे पड़ने वाले 
प्रभावों की अवहेलना करते हुए अपना सिद्धान्त प्रतिपादित किया। मजदूरी बदौती रोज- 
गार के स्तर को तभी बढ़ाने मे सफल होगो जब हि हससे उपभोग ब्रवत्ति (7०एलाह(ए 
40 (७५5णाश८) बढ़े । 


रोजगार का प्रतिष्ठित सिद्धान्त एक दृष्टि मे 
[09559 760३ ण॑ एक्रए)०)फकण ॥॥ ॥ 5)॥00) 
रोजगार ने प्रतिष्ठित सिद्धान्त से हमारा तात्पय॑ उमर रोजगार मरिद्ान्त से है 
जिगना समयंन शोर एडम स्म्रिथ रिवार्डों जेए दी? से जे* एश० मित्र प्राशल तथा 
पीगू आदि अप शारित्रयों ने किया। भो< जे थो० से तथा प्रो पीयू बे रोजगार सम्बन्धी 
विचार चाहे उन्होने पृथक झूप से रसे हो परन्तु इन दोनो के विचार प्रतिष्ठित रोजगार 
सिद्धान्त के दो प्रमुख स्तम्भ है । सक्षेप में तथा एक दृष्टि में हम प्रतिष्ठित रोजगार मे 
सिद्धान्त को निम्त प्रकार रस सकते है -- 
(।) अर्थव्यवस्था मे स्वतः समायोजित होने की क्षमता होती है। जो बुछ भी 
उत्पादित होता है बह ग्रभी बिक जाता है। :0-५५ छुल उत्पादन > बुस उपभोग । 
(2) अति उत्पादन की स्थिति नही पाई जाती । प्रत्येक अनिरित्त उत्पादन अति 
प्रयेशक्ति को जम्म देता है अर्थात्‌ आय >ब्यय (हा श्) । 
6] अपेव्यवस्था मे सामान्य वेरोजगारी मही दिसाई दती है। 
(4) बचत एवं विनियोग में समानता ब्याज की दर के माष्यम से होती है। 
(६$- ७) 
(5) जब भ्रमिक्ष अपनों सोमास्त उत्पादकता से अधिकः मजदूरी री माँग बसे हैं 
तभो बेरोजगारी की स्थिति पाई जातो है । 
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(6) उत गे इत्रा गे जो ज्छक बराजगारी नहीं पार्ट जाती है । 

(7) झग्रव्पयस्था से पृण रोजगार ए॥र यामान्व स्थिति है और बेरोगगारी 
असामान्य स्थिति । 

(8) प्ज प्रतिक्षामिता की स्विति मे मजदूरी मे बीती करके पृण शागगार प्राप्त 
किया जा सक्‍ता है । 


प्रतिष्ठित रोजगार सिद्धान्त की आलोचनाएँ 
(एकाफहाइए ७ ॥6 (095# ८० 06७५ ण॑ ६शफा०३४७०४) 


प्रतिप्ठिव रोजगार सिद्धान्त वी बडी आलोचना प्रो० वीन्‍्स ने वी। प्रारम्भ में 
प्रो० कोन्‍्स प्रतिष्ठित अथ शास्त्री वे रूप मे हमार सामने आए परन्तु बाद से उन्होने प्रति- 
प्टित विद्वान द्वारा प्रतियादित सिद्धान्ता की विशेष रूप स रोजगार सिद्धास्त वी आलोचना 
वी । उनका स्पष्ट मते था जि राजणार वे वार मे प्रो8 जे७ बी० से तथा प्रा७ पोगू व 
मत इस जाधार पर अमात्य हैं कि जय व्यवस्था मे पृण राजगार वी स्थिति पाई जाती हैं 
और बैरीजगारी नही हाती ! प्रो० वीन्स ने 929-30 वी सन्‍्दी को दजा था और इस 
निष्कर्ष पर पहुँचे कि वेराजगारी एक असामान्य स्थिति नहीं है। यदि प्रतिष्ठित अब 
शास्त्रिया वा एृण रोजगार का विचार सही हाता ता मन्‍्दी वे समय बेरोजगारी नहीं पार्द 
जाती । कीन्स न प्रो० जे ० वा० स व याजार नियम वा खण्डन किया तथा प्रो० पीगू द्वारा 
मजदूरी बट़ौती ढारा बेरोजगारी दूर करने के प्रस्ताव को अनुचित और अमान्य हराया । 

प्रो० को्स ने प्रतिग्ठित राजगार सिद्धाल्त बी निम्न आवारा! पर जातोचना बी 


(!) पूर्ण सेजपार वी स्थिति सामान्य घटना नहीं है--प्रो« बीन्‍्स का कहता है 
कि पूर्ण रोजगार की स्थित एक सामान्‍य घटना नहीं है।. पूंजीआादी प्रणाती तथा स्वनन्ध 
अथेव्यवस्था गे उराजगारा दाना ठक सामान्य घटनों होती है 


(2) अपंब्यवस्था स्वयं समायोजित नहीं होती-प्रो० वीन्‍्स वा वहना था वि 
अर्थव्यवस्था स्वथ सन्त॒वन का स्थिति प्राप्त नहीं बर लेती है| वीस्स ने बल वाया विःसमाज 
मे घते के यितरण की व्याप्त जसमसानताओ व वारण एक और तो घनी वर्ग वी आवश्य- 
कताएँ पहतर स हो सन्लृप्ट हा चुका हातो है और उसये द्वारा उपभोग को मात्रा से बूढ्धि 
नहीं होती दूसरी आर निधल व्यक्तिया म व्याप्त गरीबी वे बारण उन्हें अपनी न्यूनतम 
आवश्यकता वी पूर्ति करता कठिन हो जाता है तया कुछ उपभोग मे कमी आती है । 
वुज उपभोग बृत उत्पादन वी अपक्षा कम रहता है और सम्र्व माँग से गिरावट आती है। 
ड्रस असस्तुतत वा क्षब॑ब्यव्स्था मे हस्तलेप द्वारा ठीक किया जा सबता है तथा अर्थव्यव- 
स्थां मे समायाजित होन वी पवुनि नहीं पाई जाती । 

(3) मजदूरी में कटौती द्वारा रोजगार बढ़ाना एक प्रमपूर्ण धारणा है- प्रो० 
चील्स ने कहा कि प्रो» पीसू का मजदूरी कटौती द्वारा रोडगार बे स्वर वो बढ़ाना एव 
ब्रुटिपूर्ण प्रामत कथन हैं । प्रो० कीन्‍्म बहत हैं कि मजदरी में कठौती द्वारा नहीं वरन्‌ 
प्रभावपूण माँग म वृद्धि करक पूर्ण रोजगार का स्वर प्राप्त किया जा सकता है| मजदूरी 
की कटौती रोजयार य स्तर को बटान वे स्थाव पर गिरती है| इसके अवावा श्रमसधों व 
प्रभाव वे कारण मजदूरी मं उद्ौती करना सम्भव नहों होता । 

(4) दोर्धकालीन सान्यता-नयो० कीन्‍्स का कहता है कि प्रतिष्ठित रोजगार को 


सिद्धान्त दंध का वीन साल्यता पर आधारित है जब कि हम जिम संसार मे रहते है वहाँ 
मखवालीन स्थिति होती है 
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(5) बचत एद विनियोग गो रामानता--प्रौ० को स का विचार है कि प्रतिष्ठित 
विद्वानों को यह धारणा है कि बचत एवं विनियोग समाव रहवे है अर्थात्‌ लोग अपनी समस्त 
आय वा उपभोग कर लेते है. यदि बुछ बचत होती है तो उसे विनियोजित कर दिया आता 
है। उनका बहना है वि बचत एय विनियोगों मे रामाठता ब्याज की दर की अपक्षा आग के स्तर 
पर निभर करती है । इत्तता ही नहीं बुद् आय हमेणा व्यय ही कर दी जाए इप्त बात का 
भी सए्डल प्रौ० फग ने किया और बताया कि आय का एक भाग बचा लिया जाता है 
और यदि इश भाग यो विनियोग न किया जाए तो बेरोजगारी पाई जाएगी । 

(6) अवास्तविक भान्यताएँ-- प्रतिष्ठित अर्थशास्त्रियों द्वारा प्रतिपादित रोजगार 
का रिद्धात्त पृण रोजगार प्रण प्रतियोगिना अवन्ध नौति [89562 शिए०) तथा कौमत* 
प्रक्रिया जैसी अवारतवित मायताआ पर आधारित है । गह मान्यवाएँ दास्तविष' जगत में 
तहीं पाई जाती इसत्रिए प्रतिस्ठित रोजगार का सिद्धान्त अव्यावहारिक है। वर्तमान समय 
में बिना सरकारी हस्तक्षेप वे किसी भी दश मे पूर्ण रोजगार का स्तर प्राप्त करना हबा 
में महन बनात जैसी बात होग्री । प्रो० कौन ने कहा नि परम्परावादी अयशास्त्र में जिन 
विशिष्ट सिद्धांत की ध्य स्या की गई है वे उस दतमान बास्तद्िव समाज ब' अनुसार नही 
है जिसमे हम रहते ह। यह सिद्धाएत एवं अवास्तवित्र एवं अव्यवहारिक है।' 

प्रतिष्ठित तथा प्रो० कीौन्स को विधारधाराओ मे अन्तर 
(एह्िक्तत6 $(5७ला 0(95छत्यों गाते ए०॥०भीा ४0१६) 

इम दोनो बिचारधाराओ मे निम्न अन्तर थाए जाते है का ( /१8 

(!) प्रो: कीन्‍्स की विचारधारा अल्पकालीन सन्तुउन नो ब्यस्या पर आधारित 
है भबवि प्रतिष्ठित विद्वान दीघकालीन सन्तुलन पर जोर देते है । 

(2) प्रतिष्ठित विद्वान पूँणी निर्माण हे लिए वचतों वो आदश्यक मानते हैं जबकि 
कीन्स चहते है वि बचतें प्रभावपूण माँय वो गिराती है. जिससे रोजेशार का स्तर गिरता 

॥ 


(3) प्रतिप्टित विद्वान अथव्यवस्था मे पूष रोजगार की स्थिति को सामान्य बाते 
भानते है जबवि' कीन्स वा कहना है दि पूजीवादी अथव्यवस्था मे बेरोजगारी एक सामान्य 
घटना होती है । 

(4) प्रतिष्ठित विद्वान प्रचतित मजदूरी को दरा मे कटौती बरके प्रूण रोजगार है 
स्तर को प्राप्त बरने वा सुझाव देते ह जबकि कीम्स का कहना है कि मजदूरी कटोती नीति 
उचित एवं व्यावहारिक नही है। 

(5) प्रतिष्ठित विद्वान सूदम आर्थिक विश्लेषण पर अधिद जोर दते है जबकि कीन्स 
व्यापक आभिक विश्वेएण के अध्यपन पर अधिक बल दते हैं! 

(6) प्रतिष्ठित विद्वाना की अधिवाश मान्यताएँ अड्रास्तविक है जबकि बीन्स 
गतिशील मान्यताआ को अपने सिद्धान्तो वे स्पप्दीवरण म प्रयोग कंरते हैं । 

(7) प्रतिष्ठित अयशास्त्रिया की विचारधारा विशिष्ट सिद्धांत पर आधारित हू 
जबकि कीन्स या सिद्धान्त एवं सामाय सिद्धात है । 


(8) प्रतिष्ठित विद्वाए सन्ठुल्रित बजट (03970:6 छ820/0.) बनाने पर जोर दत हैं, 
जब कि पन्‍य पाटे को बजट (शीला पएट/श) आशिक सक्‍ट व्शिपकर मादीकास ते 
निषठने वे तिए अरूरी मानते है । 
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(9) प्रतिप्टित बिहान/ वी बह मान्यता है कि मृण रोजगार की स्थिति पाई जाने 
पर म्रद्रा वी पृतति बतने स बेमत स्तर उत्ता है। वीन्‍्स ये कहना है कि पूर्ण रोजगार 
बिन्दु से पहन मुद्रा की पूनि चदा से वोमत-रतर मे समानुप्रायित दर से बृद्धि नही होती, 
क्योंकि उत्पादन भी बढ़ता है। पृथ रोजगार वा बाद मुद्रा की प्रत्यव वृद्धि बीमत-स्तर वो 
समानुप्रातिक रुप से बढाएयी क्याबि तय उत्पादत बढन थी सभी सम्भावनाएँ समाप्त हो 
जायेंगी । 

(0) प्रतिष्ठित विद्वात ब्याज वा त्याग वा पुरशार मानते है जयबि कौल्स ने 
बताया वि' ब्याज वी दर तराठा प्रसदगी तथा झुद्रा वी पृत्ति द्वारा तय हाती है । 

(]) प्रतिप्टित विद्वान स्वतन्त अधन्यवस्था यो राग "व थ «वकि कौ-स वहत है 
कि सरकारी नीतिया को वार्यान्वित करन वे जिए सरकारी हस्तसेप आवश्यब है। 

परीक्षा-प्रश्न 

प्रो०' जे० वी० से वे बाजार नियम वा आजोचनात्मव परीक्षण बीजिए | 


(एच ७ारा०शाए 000 ॥ 8 88५ 5 (७ ते /श:८) 


अथवा 
पृति अपनी माँग स्वय पैदा बर लेती है। इस कथा वी आाजाचनात्मव' व्यास्या 
कीजिए । 
( 5णएए9 लच्धा०5 व5 0997 - तलायाव॑... 5८75 शात्यी) 05 ६॥0- 
ग्राधा। ) 


[संबेत--पहल प्रा०्जे० बो० स के नियम वी ताविक व्यास्याकोजिए बाद मे 
उनके इस सिद्धात की आवाचना दीजिए ।] 


2 रोजगार वे प्रतिष्ठित सिद्धान्त की आवाचनात्मक ब्यारया कीजिए । 
(05०7७ &शाएव्वा।ए 06 (45509॥ प॥6०9 ती झ्ाए( गाल) 


3. प्रतिप्यित रोजगार सिद्धान्त का वणन वीजिए। बिन आधार पर बॉम्स द्वारा 
इसका सण्डन क्या गया । 


(छफ़ाभव३ ॥6 03550०8) प्०0ण9 ग॑ आआफ़ग्ग़ाक्ा 07 ध्योग हञ0प्राएंड 
785 ॥/ 900 'क्रा!७०8०१ ४५ 7(८/४८5 ) 


4. क्या भजदूसे ग क्देती द्वारा रोजगार को बढ़ाना सम्मव है? अपन उत्तरबी 
पृष्टि वारण देकर वीजिए । 


(38 70 ए05206 00 परदा८३६६ ट्आफ०चाला। वाणण्शी छ३६९० ०० २? 506 
7638075 407 $०एए३ शा5फ्क्ष ) 


कस आधार पर वीन्स ने प्रतिप्दित ब्युदस्था एव उसवे निष्कपा पर प्रहार बिया ? 
एनद्ी व्यास्था प्रतिष्लित ब्यार्या स किस प्रकार भिन्न * २ 


(एव जब 09795. ठात #८३ार5 3830०. गी6 ९455८ 5४5४ला। गत ॥5 
€णा९००5०७६ ? जगत 006. ध5 5४ला कॉल पक (4६ ता ठावरडाए्वां 
#>भटा २) 
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भ_ (अ) संदातिफ महत्व (7]608८३| [वए७]व॥०४)--भ्० परीन्‍्ग + गिद्धात 
बा संड्मा। तब महत्व निम्न तत्जा द्वारा साठ होता है 
25% मोर की का विष्यपण ध्यापर आशिव सिद्धा त क लिए एक महत्वपुण 
तह 

2 भौ० बस? अनुसार आय तथा रोगगार वा स वन अप्प रोजगार रतर पर 
स्थापित हो जाता है । 

3 प्रो० वी वा मिद्धांस । क नामाय विद्धात है जो विनय स्थितियां मे 
जाग होता है 

4 पे? की से गा सिद्दात का १ पत तथा 7 पादन सिद्धा ते वे साथ समावित 
करने में सफ्त हुए है 

2 पो० वास का द प्टकोण प्रावैश्वि है क्य कि दाने सिद्धान्त मे प्रावगिक तत्वा 
वा समावेश किया गया है जिप्से आधुतिक आधिक सिद्धावां थ्रो विकसित करने पे 
सहायता मिली है । 

6 प्रो० कौत्स न विनियोगो को रोजगार बढ़ाने म॑ महवप्रूण माता है। उनका 
कहना है कि बचत एवं जिनियोगा में असातुलम से अथ यवस्था मे अमतुलन उत्पन्न होता 
है। उपभोग व्यय तथा आय वे वीच ज तर को समाप्त वरने वे तिए बिनियोगों का 
सहारा लिया जाना चाहिए। 

(ब) की आह कह महत्त्व (02००० [000/क्षा०८)-- प्रो० बौन्‍्स का सिद्धात 
व्यावहारिक पसे जि हंए हे चिसेकी पुष्टि निस्नलिखित तथ्यों श' आधार पर की जा सकती 

ऐ ] प्रों० पीस का कहना था कि पूण रोजगार के निर्धारक तत्व प्रभावपूण माँग 
में बृद्धि सरकारी हस्तक्षप की नीति वे द्वारा हो सबती है। इस प्रवार उन्हाने अथन्यवस्था 
में अस'तुलन स्थापित होने पर सरवारी हस्तक्षप की नीति को महबपूण माता है। 

2 आथिव विकास ने जिए स्देव सतुलित बजट का राहारा नही लिया जा सकता 
रारकार को बिकास की गसि तेज करन तथा मंदी स अधथव्यवस्था को निबानन के लिए 
घाटे वे वजठ बनाना चाहिए । 

$ प्रो० कीस ने चादे री वित्त व्यवस्था (सील! एशआत्मा३) को महव वी 
ओर हमारा ध्यान दिताथा । 

4 प्रो» की स ने राजवाषौय नौति क महत्व का ओर हमारा ध्यान आकर्पित 
क्या साथ ही मौदिव' नीति वी कमियो बी ओर *) बताया । 

3 प्रो० बीस का कहता था वि. मजदूरी वी दरें घटाने से रोजगार से वृद्धि 
बरना उचित नही है। 

6 प्रो० कीस भ एवं उचित मजदूरी नाति तया कीमत नौति अपनाने वा व्याव 
हारिरा पहनू हमारे समश प्रस्तुत्त विया । 

7 प्रो० बीस ने बुत राष्ट्रीय जाय कुत उपभोग इल बिनियोग कुल वचत 
आटि विचारा वो देवर अथ व्यवस्था में सामाजिव उेसाइन मीति ($0८॥ 6९००णाएाड़ 
0०) बा तैयार बरने वी प्ररणा दो । 
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कीन्स सिद्धास्त तथा अल्पविव॒सित देश (एग्रतल-तल्च्लंणः०6 00ण्राज० ६ ्वाव6 एव्जजट$ 
77609) 


आय दिवसित देशा वे लिए कीष्य वा शोभगार सिद्धान्त विम्त वारणा से लागू 
नहीं होता-- 

! अल्प विकसित देशों में बेरोजगारी फा स्वछप अलग होता है--प्री * वीन्‍्स वा 
सिद्धान्त विश्रसित तथा पूंजीवादी अर्वव्यवस्था व जाए तो सही है परन्यु आप विकसित 
देशा के विए यह सही नहीं है क्याकि ऐस देशा म वेरो जगारी की समस्या आधिय उच्चा- 
बचना वे धारण नहीं आती । ऐसे देशा मे वेयोजगारी परम्परागत एवं जगातार पाई जाने 
बालो हाती है। इन दशा में अदृश्य बेरोजगारी स्षा अल्प राजगार वी समस्या अधि 
टीती है गाथ ही सयुत्त परिवार प्रणाली और सामाजिव रीतियो वे वारण भी वेरोजयारी 
पाई जाती है । इस जजाबा श्रम वी अधिवता तथा अन्य गावन। वी स्यृनता बेरोजगारी 
का ध्रमुस वारण है। इसतिए प्रो० कौन्स वा सिद्धान्त अत्य-विवनित देशा से बेरोजगारी 
दूर बरन के जिए वारंगर नहीं है । 


2 अल्प विकसित देशो की प्रमुख समस्या आधिएः वियारा री उच्च दर फो प्राप्त 
दरना होता है - प्रों० रीन्‍्ग ने बेबत विवसित दशा भ व्याप्त हाने बादी आवधिव अस्थि- 
रता ० समस्या का अध्ययत किया है। कत्प विवसित देखा के सामने प्रमुख समस्या 
आधिव विवास वी होती है जिसके लिए पूंजी सिर्माण तथा पूंजी विनियाजन अति 
आवश्यक है। पूंजी निर्माण बचता वो प्रोत्साहित बरवे सम्भव हाता है । वीन्‍्स बचत वरल 
को अच्छा नहीं मानते थे । 

3 कीन्‍्स सिद्धान्त णी मान्यताएं अल्पविक सित देशों के लिए सही नहीं हूं--प्रो० 
वीन्‍्स की मान्यत'ए दो शीर्पका वे अन्दर आती है. (१) अल्पकातीन विश्वपण सम्बन्धित 
(४) गुणव सम्बस्धित । वीन्‍स बहते है कि अन्पवात मे उत्पादन तयलीब श्रमपूति श्रम की 
बाय-बुशा ता भा भ बोई परिवितन नहीं होता । बाय विकरित देशा वे विवाग वे लिए 
इन्ही तत्व बा परिवतित करन वी आवश्यकता हाती है। गुणक सम्बन्धी मान्यताएँ, जैत-- 
अनै च्छिव वेराजगारी वसतुआ तथा सवा की लाचपृण प्रति, वच्चे माल वी लोचपूर्ण 
पृत्ति, उपभाग पदार्थों को निमित करने थाजे उद्योगा म अतिरिक्त उत्पादन क्षमता या होना 
आदि भद्ध “ब्बिसित दशा में नहीं पाई जाती इसला इसया दिद्धाल्त भी आप विकसित 
देशों में सहं। नही पाया जाता । ऐस देशा म अन्प-्रोजगार, अदृश्य बेरोजगारी तथा अर्थ- 
व्यवस्था वो अकुशउता से गतिशील होना आदि बातें ग्ुशव वी क्रियाशीलता मे बाघा 
पहुँचाती है । 

4 घादे वी वित्त व्यवस्था और सस्तो मुद्रा नीति का लाभकारों न होना--भत्य 
विकसित देशों में सस्ती मुद्रा नीति ओर धाटे की वित्त व्यवस्था अपनावार विनियोगों वो 
बढ़ावर बेरोजगारी टूर कग्ना लाभप्रद नही है। इनमे म्फीतिक स्थितिय) को जन्म भिलता 
है। अद्ध “विवसित देशा से बचतो को बढावर पूंजी निर्माण द्वारा धन जुटाकर विवास को 
बढ़ाना सम्भव होता है | प्रो० कीन्‍्स बचता वो बढाने वे विरोध मे थे । 

5 अर्द्-विक्सित देशों का विकास योजनावद्ध पार्यत्रमों के द्वारा सम्भव है-- 
प्रो० वीन्‍्स की विच[रधारा अद्धं-विकसित देशे। वे_ दिए लाभवारी नहीं हो सबती। 
वर्तेमाव समय में अद्धं -विकप्तित देश योजनावद्ध तरीके से अर्थात्‌ नियोजित अर्थव्यवस्था को 
अपनादर अपने विवास दे जिए प्रयलशील हूँ ॥ ऐसे देशों मे उपभोग प्रदुत्ति वदावर तथा 
विनियोंगो को वढ्याकर ही दिवास वरना सम्मभद नहीं है। ऐसे देशो में जतसस्यांवी 
अधिकता से बारण उपधोग पर जबुश लगादर तथा प्राथमिकता वे आधार पर विश्वग्न 
क्षेत्रों में पूंजी विनियोजन का सहारा विया जा रहा है । 
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कीन्सवादी चरो के मध्य अच्तसंस्बन्ध [#छिनरग्राणा पतफ़त्ला 2(९ग्रारफता 
ज््ाबण5) 


प्रो० पन्‍्स के रोजगार मॉटल मे रोजगार की मात्रा बुत प्रभावषण माँग दी भात्रा 
पर निभर वरती है जो स्वय दो तत्वा पर मिभर करती है--(4) उपभोग (0णा४एा॥- 
एणा) ता (2) विनियोग (॥४६७॥॥था) उपभोग की मात्रा उपभोग प्रवृत्ति पर मिभर 
करती है जबकि विदियोग की मात्रा ब्याज की दर त्था पूँजी की सीमात कुशलता या क्षमता 
(8८) पर निभर करली है । इस प्रकार कीन्स के सम्पूण रोजगार मोड के तीन 
आधार है (१) उपभोग किया ((०॥४ए0७॥०॥ ए७१०४०॥) (॥) पूंजी की सीमान्त कुश 
लता अथवा क्षमता (४थाष्ठागथ परध्िक्षाएए थी (बगा४) तथा [॥) ब्याज की दर 
(१86 ० ॥/(८६७) । यह त॑ न। चर कीन्सवादी प्रणाली के स्वतन्त्र चर कहे जा सकते ह्‌ 
अर्थात यह अन्य चरा से प्रभावित मही होते । परन्तु यह एक दृष्टि से अन्तर निभर चर 
(7/धा४८००॥१६॥६ ५४७779065$) कहे जा सकते है क्योकि इनमे से किसी एक में परिवतन 
दूसरे चरो को प्रभावित वर सकता है । कीन्म ने इनवे बारे मे कहा है वि यह निर्घारक 
(उपभोग प्रदुत्ति पूंजी की सीमा/त कुशलता तथा ब्याज की दर) अपने आप मे स्वय जटिल है 
और इनमे से प्रत्येक मे अन्य चरो हारा आशातीत परिवतंना के कारण प्रभावित होने की 
सम्भावना बनी रहती है । परन्तु इ हे इसजिए स्द॒तन्त्रे चश कहा जाता है कि इनके मूल्य 
अन्य चरो 7 मूल्यो द्वारा ज्ञात नही किए जा सकते। ? 

प्रो कीन्स न इत स्वृतल्त चरो वी ध्यारया करते हुए वहा है कि ध्याज की दर 
मुद्रा की मांग तथा उसकी प्रूत्ति पर निर्भर करती है । मुद्रा की पूर्ति वैत्र। तथा सरवार 
द्वारा प्रभाग्त होती है। कील्‍्स के अनुसार मुद्रा की माँग तरलता पसदगी ने कारण होती 

और यह स्तीन उहं श्या द्वारा प्रभावित होती है असे--[) लेन दन उद्देश्य (॥) सुरक्षा 
छह श्य तथा (7) सट्टा उद्देश्य | इनमें से पश्म दो उद्देश्य आय की मात्रा मे परिवर्तना 
द्वारा प्रभात होते ह और ब्याज की दर का इत पर कोई भ्रभाव नही पढ़ता जबकि 
तीसरा उद्द श्य सट्टा उद्दे सय ब्याज की दर द्वारा अधिक प्रभावित होता है इसी बात को 
प्रो० कीौस न निम्नलिसित समीकरण द्वारा दिखाया है । 
%-१( ५) 

“मुद्रा बी पूत्ि (ूफ्लन 7८ूमब्याज वी दर ,<>आय स्तर | इस समीकरण 
मे जा मुद्रा पूर्ति रा पलच 7 सथा $ से दिखाया गया है उसे हम तरतता त्रिया ([पए0॥७ 
&0॥०७।०ा) बी सन्ता द॑ सवते हैं। मुद्रा वी माँग मे परिदतत का सोघा सम्बंध आयेबी 
भात्रा में परिवार से होता है और ब्याज की दर से इसका विपरीत सम्बन्ध होता है। 


उपभोग थी मात्रा मे वृद्धि का भुरय निर्धारक तत्व वास्दत्रिक आय का स्व॒र है। 

आय की मात्रा या स्तर में वुद्धि होन से उपभोग की मात्रा बढती है परन्तु आय मे होते 
वाली वद्ध क अनुपात दर स उपभोग मे कम दर से वृद्धि होती है अर्थात्‌ इकाई से कम 
उपभोग मे वृद्धि होती है। उपभोग प्रवृत्ति भी व्याज वी दर से प्रभावित हो सकती है । 
ब्याज की दर स वृद्धि होने गे लीग अधिव' झुद्धा बचायेंगे और उपभोग पर व्यय कम 

रू 

4.. [658 ठश्त्च्राच३5 (छक्लाग्राए 00 ९००४७च९. ग्राउकह्टाग्र्श शीएशाएए रण 
बजाज राव इधर णीवाहध्थ) बाएव060 ऐला इशशदप एएए्रक्राक आए दाल 
77059%6 ० ऐचाए लॉीव्लव्वे 09५ छा०फएलएाए6 पआडएद5 गा थे। एयीच १श7 
क्राटड फप हच्ए कला परठेकुट्/वैलां गा वोह इला$ट शी विधा १००४ 
€शआ।0 0६ एश्षिच्त गण एल गाणाँव तब मै #0)705 
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बरेंगे परन्तु उपभोग प्रवृत्ति का ब्यांज वी दर से सम्बन्ध अप्रत्यक्ष है बौर अधिव प्रभाव 
शाली नहीं कहा जा सत्ता | यदि हम औसत उपभोग को (0) आय स्तर वो $ से तथा 
ब्याज 4) दर वो $ स व्यक्त डरे तो हमे उपभोग क्रिया (0099900 कछ॥०/०७) वा 
समीकरण 'ए०्त हो जवागा जिसे हम निम्त प्रवार स व्यक्त कर सबसे है-- 
८<« (9 7) 

विनियोगो का स्तर ब्याज की दर तथा पूंजी वी मीमान्त कुशलता या क्षमता द्वारा 
निर्धा रत होता है । यदि | को विनियोग की पात्रा 7 वा ब्याज वी दर तथा ० को उप- 
भोग क। मात्रा द्वारा व्यक्त बरें तो हम विनियोग जत्रिया [॥४व्चाशथां पाणाण्य) का 
समीकरण प्राप्त होगा जो निम्न प्रवार व्यक्त किया जा सकता है-- 

[>(7 ०) 

आय के एवं स्तर पर ब्याज की दर मुद्रा बी माँग तथा पूर्ति द्वारा निर्धारित होती 
है धौर ब्याज वी दर विनियोग वे स्तर को निर्धारित करती है। यदि विनियाग वा स्तर उस 
विन्दु पर स्थिर रहता है जहाँ ब्याज वी दर और पूंनी की सीमान्त वुशलता वे” बगाबर 
रहती है, तो ऐसी अवस्था को साम्यावभ्था में वहा जायेगा । अन्यथा विभिन्न चरो में जब 
तब परिवर्तन होते रहेंगे जब तक वे एक्नदूसरे थे' वरावर मे हो जाएँ | 
कीन्सवादी रोजगार भांदत से स्वतन्त्र तथा निर्भर चरो (0८ए८०९८॥६ 206 ॥000फलाए॑ट्ा: 

जगाब/05 ॥ (९)फछक्ा ४०१०९ ० एग्ाछो०॥ाला) 

आधिक चरो को दो भागों में बाँटा जाता है--(0) स्पतन्त्र चर (6कूथातला 
ए80०5) तथा (॥) निर्भर चर (0५9०700वा १/४4965) स्व॒तन्त्र चर वे चर होते हैं 
जो अन्य चरश द्वारा प्रभावित नहीं होते जबकि निर्भर चर वे चर होते है जिनका मूल्य 
अन्य स्वतन्त्र आधथिक चरी के मृया द्वारा प्रभावित होता है। बीन्मवादी माइल में रवतस्त्र 
भर निर्भर चरो की ध्याख्या निम्नलिखित प्रकार स वी गई है 
स्वतरा चर (706एलशावथा। ४४४॥4005) 
(!) उपभोग त्रिया (005७० #एषाणा) 
(2) पूँजी की सीमास्त कुझतता अनुसूची (5०७४८०४८ ० 2४८९) 
(3) तरतता वरीयता अनुमूची (74००५ |रर्धक्ष00०० 5००००८) 

(4) मुद्रा को मात्रा (९७४७ ० ४०३८१) 

(5) मजदूरी इकाई (४४०४० एगा॥) 
निर्मर चर [0९9600८॥॥ ४०70७) 

() ब्याज वी दर (ि्वाट ० ](धा८5) 


(2) राष्ट्रीय आय उत्पादन तथा रोजगार [पिशाणा्री 70076, 0प्रफए शा 
वक्ाफा०शगथा) 

(3) उपभोग ((०४४०5७४6प) 

(4) विनियोग तथा बचने (]गएट४0ए८7६ 806 $दयाड) 


स्वतम्त्र चरों में प्रथम तीन घर ब्यक्ति की मनोवैज्ञानित क्रियाओं द्वारा शासित होते 
है जबकि जौये तथा पाँचते चर देश वे मुद्रा अधिकारी द्वारा नियन्त्रित होते हैं! चरो के 








४ इन चसे वो विस्तृत व्याख्या अलग से विभिन्न अध्यायों में वी गई है। 
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स्पदन्ध तथा निर्भर घरो में वर्गीवरण द्वारा सम्पूर्ण अअ्॑व्यवस्था बा निर्धारण दस प्रगार 
इन ब्त्वों हारा होता है--[() छीन मनोबैज्ञानिव तियाओ (उपभोग पूंजी शी शीसान्त कुश- 
लता तथा तरवता वरीयता) (॥) मजदूरी इवाई तथा (५) मुद्दा की पूर्ति । मजदूरी एवाई 
[फहह८ एार) का गरूल्य सेवायोजबों तथा मजदूरों के घीच मोलभाव की शक्ति पर पिरभर 
बरता है । इसके द्वारा राष्ट्रीय भाय, रोजगार बचत हेया विनियोश के यास्तबिका जिर्धा- 
रण में सहायता गियेत्ती है पयोवि' यह कौमतो से परिवर्ततों से अ्प्रभाषित रहता है | ब्याज 
पी दर पूँणी वी सीमास्त छुशवता विनियोगो वे रतर कौ प्रभावित बरती है जो राष्ट्रीय 
आय का एक अग है। इसी प्रवार उपभोग बज्रिया उपभोग की गाता मो अशावित गरती है 
जो राष्ट्रीय आय वा एव भअम्ण अग है । हरा प्रवार गुल उपभोग- बुस विनियोग विशी समर्प 
मूल आय बुर उत्पादन अथवा रोजगार दी मात्रा वा निर्धारण बरते है। एस प्रवार उप- 
भोग था विनियोगों द्वारा सृगित भाय का अभाव यही पर समाप्त महीं होता बरन्‌ आये 
चलकर यह विभिन्न स्वतन्त्र चरो वो प्रभावित वरता है | स्वतन्त्र चर स्वयं भी निर्भर घरो 
[20ला५ता। ४४7४५) द्वारा प्रभावित तो होते हैं परन्तु उनके द्वारा निर्धारित नहीं 
होते । बरबु स्थिति यह है कि राष्ट्रीय व्यवस्था बहुत ही जटिस होती है । 

नहा के रोजगार सिठान्त की प्रतिष्ठित रोजगार रिद्वास्त से थ्रेष्ठता (50फ0]0॥9 ० 
'ट्आल्डाशा ग॥609 ता [गाज्ञात्ज़ाक्षा। 0४४ (08556व 76079 ण एफातताला) 

प्रतिष्ठित तथा पीन्स वे! रौजगार ग्निद्धान्तो व अध्यया + बाद हम देखते हैं वि. 

दोनों ही गिद्धान्तों वी अपनी-अपनी कर्मियों हैं। परन्तु दोनां स्िद्वाल्तों मे फौन सा 
श्रेप्ठ है ? यदि हृग प्रश्य वा उत्तर प्रोजें तो हमे यह आसानी से पता चल जायगा वि 
प्रतिष्ठित भव शास्त्रियों बे रोजगार पिद्धान्त वी अपेक्षा पीना था रोजगार रिद्धात्त 
नित्िचत एप से श्रेष्ठ है। इसवी श्रेष्ठता निम्नलिसित्त तत्यों रे सावित हो जाती है-> 

(।) कोशाषादी दृष्टिकोण वास्तविकता के निक्‍ट है -प्रतिष्लित अ्थशास्त्री पूर्ण 
रोगगार कौ स्थिति वो एर गामाज्य स्थिति मानते है । जबबि बौरा बा बहता है वि पूथ 
रोजगार की स्थिति एप धाभान्य स्थिति नहीं है अर्थव्यवस्था प्राय पृर्ण हाजगार रे व 
स्तर पर मस्तुलन में होती है अर्थात्‌ अर्थव्यवस्था मं थोडी बहुत बेरोजगारी हमेशा पाई 
जाती है । ऐसा वरवे कीत्स ने जो दृष्टिकोण अपनाया है वह यास्‍्तविरता ये अधि 
गिक्ट है । 

(2) पूर्ण रोजगार शी स्थिप्ति को बनाये रहने के सम्बन्ध मे--प्रतिष्ठित अध॑- 
गास्मी कहते थे वि प्रर्ण रोजगार को बताये रफने के लिए मजदूरी बढौती नीति अपनागी 
चाहिए जमविः वीम्रा का महना है कि बुस प्रभावपूर्ण माँग में वृद्धि करने पूर्ण रोजगार 
की स्थिति प्राप्त वी जा रावती है। 

(3) बजट प्रारुप के बारे मैं--प्रतिध्ठित अर्थशास्त्रियों वा घहना था वि राखुसित 
बगठ बनाता चाहिए इगो' विपरीत पीन्‍्स मन्दीवाल मरे विनियोगा में वृद्धि हेतु घाटे ये 
यनट वह कर युक्ाव देके है 

(4) बृष्टिकोण मे अस्तर--भोस्स ने स्यापा दृष्टिवोण अपनाया है ले यह 
पूर्ण रोजगार, पूर्ण से अधिक रोजगार तथा अल्प रोजयार रोम पार वी जा 
व्याख्या बरता है जब हि प्रतिष्ठित विद्धानों ने पूर्ण रोजगार गी स्थिति मादा है और 
उतहा दृश्ध्टफोण सु चित एवं विशिष्ट है। 
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(5) सरदार को भूमिरा- प्रतिप्टित दिद्वान स्वतस्त्र एद पूर्ण प्रतियोगिता बाजी 


अथव्य5स्था " प्र्ण रोजगार वी व्यास्था कस्ये 7 और बताते है वि बरोजगारी होने पर 


यदि 


अज॑व्यवस्थ्य अवाधित रूप में अर्थात बिता हस्तक्षेप वा बाय करती रहे तो दीघपाव 


में वेयेजगार् स्वत ही दूर हा जायथी। इसके विपरीत बीन्स वा वहया है वि विना 
सरवाई हस्तक्षेप १ पृण रोजगार को प्राप्त वरना पठिन काय है । 


3 


परीक्षा-प्रश्न 
प्रभावपृर्ण माँग से आप बया समझत है ?े यह 'ऐोजगार के श्तर को विस पवार 
प्रभाव्ति वस्ता है ? 
(रथ 60 ४०० णाएशञशा 59 लील्ट१९ तत्याभात ? प0एछ 0065 ॥ त6- 
उशागाा)6 ॥6 |0ए४९ ० €फ्ाठ्गलशा। ?) 
प्रभावपूर्ण माँग क्‍या है ? प्रभावपृण माँग वा निर्धारय तब वौत सा # ? 
(जाग ॥ लींट्ल।ए९४ तैध्णभा्ते २ करण घाव पाल १6०॥्राए॥0 त लीं००- 
0४० त0॥870 ?) 
कीन्य रे राजगार सिद्धान्त की आजाचनात्मव व्यारया वीजिए | यह प्रतिष्टित 
सिद्धान्त से किस प्रवार श्रेप्ठ है ? 
(050755 राएत्यो)7 ॥6 ९ [॥0079५ ० पाफाठफ्राता स0०ए 
बा 5 ॥0 था ग्राए्ातष्दाला। 0५९ ८६४०० (१६०7) ) 
बीस ते राज्गार सिद्धान्त का सैद्धान्तिक एवं व्यावहारिब महत्व बताइए ! भारत 
जैम अद्ध -विषमित रश में यह वहाँ तक लागू हा सकता है ? 


[0/50055 6 लाल वात छ2लालईों ग्राएगाशाएल. णी (८आशशा 
॥॥%ण५ ० फ्ाफ्ञॉण्याशा। 00 रोग 0 ॥54 ॥99॥080॥९ ॥ 9 00009 
॥).6 ॥॥0/8 ?) 


वस्तुनिष्ठ प्रशत (00)/९00४८ (९७८४४०॥5$) 


हिस्त बथना सें से वौन-सा बथन सही है और बौन-सा गजत है+- 
हि ) कीन्स यो राजगार सिद्धान्त सरवारी हस्तक्षेप बा पक्षधर है । 
॥) कीन्स ये राजगार सिद्धान्त के अनुसार प्रूष रोजगार एवं सामान्य स्विति 
है। 
' (॥॥ वीन्स रोजगार मिद्धान्त के अनुसार अर्थव्यवस्था प्राय पूर्ण रोजगार से कम 
स्तर सन्तुलन में रहती है । 
/(0) ढुल माँग फतन तथा कुठ परूति फलन वा बढाव उिन्दु ही प्रभावपूर्ण माय 
को बताता है । 
[(५) कीन्ग का रोजगार सिद्धान्त एक दीपंकावीन व्यार्था है। 
(४0) पूँजी विनियोजन ब्याज वी दर पर नहीं वरन्‌ पूंजी वो सीमात बू शठता 
पर निर्मर बरता है । 
वस्तुनिष्ठ प्रश्नों के उत्तर 
0!) गह्दी है। (०) गपत है 4 (४) सही है। (एश) सही है । (४) गलत है | 
(५) गह्ठी है । 


[६६शा८5 ॥65 ॥0400 ९०0060000.. ७३5 $ 60750) 
एपणा णिलाता ननारीकाश्ा 

पगाह ए७प०08) ण (6 €णा क्र 5 5४०॥ ऐ् जंका 
28878888 7९8) ॥700%6 45 ॥रा्ञ९8४९० थह8:7687(० ०0णा5णगा 
|ाणा ॥$ 0.7645९9 0फऑ 70: 99 50 ग्राएल था गाएणार 


जार 2 #2)॥25 
५ 
कली | ३ | 
(२ + ४9 
अध्याय 6 


उपभोग फलन अथवा उपभोग प्रवृत्ति 
(९0०४80/?0770%98 #0६८70१ 07 ?१07&एछा7५ १0 (0)४850//7) 


प्रो फीत्स । उपभाग जिया वा एक भनावेज्ञा नक जिया बचाया है। दसलिए प्रा० 
बास व उपभाग ज़िया रा सम्बन्धित नियम को उपभाग का मनोवैशानिव नियम (259 
ला०0१८७॥ 7.79 ० (0॥50000॥) कहा जाता है। उपभोग तिया मे वीन्सदादी आप 
का उत्पादन तथा राजगार वी व्यास्या मे श्रमुस स्थान है। वीन्‍्स ने अपना पुस्तया 7॥6 
(एशाधरश 77009 गे उपभाग ग्या बी व्याख्या करत हुए वहां है फि समुदाय की 
मनोवैज्ञानिव रिथेति इए प्रशार बी हाती है कि जब बुल वाह्तविव आग का मात्रा भ 
-दीडि होती है तो बूर उपभाग यहता है प"न्तु आय से यृद्धि के अनुपात कम वृद्धि उपभाग 
>स दोती है ।(8। स न आर म वृद्धि ब उपभाग पर पड़न बाल प्रभाव का उपभोग प्रवृत्ति 
या उपभाग जिया वी सज्ञा दो है। 
फीन्सबादी उपभोग का भनोव॑ज्ञानिक सिद्धान्त [0९)॥८5णा 25)ला0०हाव्यों [49 ० 
(णा5प्रग्रए/णा) 
प्रो० कौन्‍्स ते उपभाग जिया वी व्याल्‍्या का उपभोग वे स्नावैज्ञाननः सिद्धान्त 
मे स्पष्ट किया है। ऐोौ० कौर वा मनोवैज्ञानिक उपभाग सिद्धान्त तीन प्रमुख तकों पर आधा 
रित है -() डुत आप म छूद्ध व साथ उपभाग का भाज्रा मे वृद्धि हाती है परादु जाव मे बृदि 
की दर स वम दर पर वृद्धि हाती है ।पोकि जैस->ंस व्यक्ति की आय बढती जात हू वेस-्बेस 
उसकी आपश्यक्ताआ बी श-ठप्टि हाती जाता है आर इसलिए आय म वृद्धि 4 अनुपात म 
] ॥रक्ल णाविधागबाओ 959 ०0०हा५्ज 9 - पएएणा उतरी ७९ 27० धा।।&8 0 
तरक्ुशाव प्रात हाध्वा 0णावियाव्ट 09॥ऐ ३ ए/ण। ॥एगा 0५7 [त0%/ल्‍त86 0 
फण्जाशा वद्भापार बनते (एच. एड हलशाच्प विएड छत. छफुलाधापर ॥5 ही 
गद्य 2९ त570580 88 2 76९ क्ात गा पट 2ध्टयहुढ 00 गापथा5ह गला 
€०१३एणाईएचणा 94 हाशर ॥00086 ग्राए/९3525 एप गण. 0५ 3$ पापदो ९ 
वप्रदश्चञ४ वा पिला गराएजाएट, जाओ ॥ए #[९) शाह 
पृ ठव्याण 76०५ ण॑ हएए०:फढ्यां, 7660 400 फै०्यवए (936) ॥/ 96, 
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फम अनुपात में उपभोग म वृद्धि होती है। (2) जब आय मे वृद्धि होती है ती यह अति- 
रिक्त आय उपभाग और वचत पे मध्य बेंट जाती है । ११) आये मे वृद्ध थे बढ़ने से उप- 
भोग और बचत दोना मे वृद्धि होती है 

सिद्धान्त को सास्पताएँ 


(।) लोगा की उपभोग प्रवृत्ति म परिवतन नहीं हांता बधप्रा लोगा थी व्यय करन 
की आदतें पहल ज॑स ही रहती है । आय म परिवेतन छान पर आय चरा_जैस -आय वे 
वितरण वस्तु बी वीमता तथा जनसरया वी घृद्धि आदि लगभग अपरिव्तित रहत हू। 


(2) अथव्यवस्था म सामान्य स्थिति पाई जाती है जौर अत्यधिक स्पीति या युद्ध 
जैस असमान्य स्थितियाँ नही पाई जाती हैं । 


(3) स्वतन्त्र पूंजीवादी व्यवस्था पाई जाता है। उन जवव्यवस्थाओ मे यह निपम 
लागू नहीं हभा जहाँ सरवार द्वारा लोगा की उपभोग प्रवृत्ति पर अकुश लगा हा । 


फोन्स पे' सिद्धान्त का अभिप्राय [राए/व्य॥075 ० ॥(९॥॥९६ 75/0००ह८थ। 
00)--लधिकाश अबशास्त्री प्रा० वीन्‍्स के उपभाग के मनोवैज्ञानिक सिद्धारा का बीस 
वी प्रमुस दन रवीवार करत हैं। उपभाग जिया वो आविव विश्लेपण वे क्षत्र भे एक 
महान अस्प्र ब' रूप मं जाना जाता है। कीन्स वा उपभाग सिद्धान्त वी प्रमृख बाता या 
निम्नलिखित रूप स दसा जा सकता है-- 


पिियोग का न का महत्व--कीन्म न आय तथा राजगार बः स्तर 7 ऊंचा उठा व 
लिए विनियोगा मे वृद्धि के महत्व का स्वीकार किया है। उपभाग सिद्धान्त यह बताता है 
कि आय म वृद्धि 4 साथ उपभाग म वृद्ध का दर आय म वृद्धि या दर से बम हाती है 
और आय तथा उपभाग मे अन्तर या पाटन व जिए प्रिनियागा वा सहारा वया चाहिए । 
यह भिद्धान्त यताता है वि आय से प्रत्या वृद्धि वा साथ उपभाग तथा आय बा अन्तर 
बहता जाता है और भाय स उच्च स्तर या बनाय रखन व तिए अधिक से अधिक विनियाग 
बढ़ाने वी आयश्यक्ता हाती है यदि एसा नहीं हागा ता प्रभावपूण माँग मे ग्िरायट आती 
है जिसम अथ व्यवस्था भा नीचे का आर जाती ह। इस अकार विनियांग का महत्व अधिक 
होता है। 

>सामा>्य अति-उत्पादन--यह सिद्धान्त बताता है वि अथध्यवस्था मे सामान्य अति 
उत्पादा तथा बराजगारी वा स्थिति थआ सकती है । आय म वृद्धि या साथ उपभाग मे 
इफार्ट स कम वृद्धि हाती है और आय रा उपभोग का स्तर पिछड्ट जाता है जा अन्तत 
अति उत्पादन और वराजगारी म परिणत हवा जाता है । 


«प्रो? से के वियम्र वा खष्डन--वीन्‍्स न अपन उपभाग सिद्धा ते मे प्रतिष्ठित जब 
शास्त्रा प्रा० जे० बी० स क बाजार नियम कि पूति अपनी मांग स्वय पैदा बर जलती है ' शी 
कड़ी आवाचना वी और कताया कि सीमात उपभाग प्रवृत्ति इवाई से कम हाती हे इसलिए 
जितना मात्र छत्पादित विया जाता है उस खबरी माँग नहीं हान पाती और प्रति अपनी 
माँग पैदा वरन मे समथ नहीं हाता इसविए अति उत्पादन (0४ ज़ात्पण्लाणा) पी 
स्थित्ति पाई जा ग़बती है। 
>सरफारी हस्तक्षप फो आवश्यकता--सम्पूण आय वा व्यय पही विया जाता इस- 

लिए काद एसी स्वय चार्वित व्यवस्था नहीं होता जिससे कि आय तथा व्यय मे बरावरी 

रहू इसतिए सरवार या हस्तक्षेप बस्ना आयश्यव हाता है। सरवार अपनी हस्तक्षेप की 

तीनि द्वारा इस बात वा ध्यान रखती है वि बुत प्रभावधूर्ण माँग पूत्ति सं त्म से द्वान 
के 


सपभोग फलन अयदा उपभोग प्रवृत्ति | 7 


आति बचत -श्रो> कौन्स बहते है कि आय मे द्रुद्धि के साथ उपभोग में यम मात्रा 
में बृद्धि नही होती हैं दसतिए बचत वा स्तर अधिक ब्रढता लाला है। धनी देशों में निर्धन 
देशों वो अपैक्षा अधिक बचत बढ़ते का खतरा अधिक (रहता है और इसके पर्रिणाम अधिक 
भयक्‍र होते है । | ५ 


_. पूंजी की सीमान्त कुशलता का गिरिना--लोगों की माय पृत्ति, भय वृद्धि 
के साय लगमंग अप रिविनित रहने की होती है, जिससे पूँजी #) सोमान्त बुशलता (लाभ 
की दर गिरने वी सम्मावना) में गिरावट की स्थिति दिखाई देती है । पूँजी की सीमान्त 
बुशवता में सिरावट को रोकन के लिए आय मे वृद्धि वे साथ उपभाग से वृद्धि वरना 
जहरी होता है । अतत विनियोग वे मार्ग दर्शन दर लिए उपभोग या प्रभावपूष माँग का 
बहता जरूरी है । 


५५ 


>आप में दद्धि--कीम्स के उपभोग वा मनावैज्ञानिक्र सिद्धान्त बताता है कि मीमात 
उपभोग प्रवृत्ति इकाई से कम होती है और लोगो के पास क्रयशक्ति को बढाने के लिए 
उनकी भाय से वृद्धि करना जरुरी होता है जिसको हम धोडा-थोष्टा वरवे बढ़ा सवले है । 
न्यून रोजगार साम्य--ैन्‍्स ने वताया है कि यह जररी नही है कि पूर्ण रोजगार 
बिन्दु पर ढुल माँग जिया हुए पूति जिया के बराबर हो । पूर्ण राजगार बिन्दु पर साम्य 
की स्थिति तभी होगी जबकि प्रिनियाग की मांग बरावर हो जाएगी उस अन्त रण से जिस पर 
कुल आय पूर्ण रोजगार पर तथा कुल उपभोग व्यय (उसी आय पर) दोनों वरायर हो 
जायेंगे । कौत्स का विश्वास था क्ति विनियोग माँग आय की राशि और उपमाग मे 
(पूर्ण रोजगार के विस्दु पर) के वीच अन्तर को भरन के लिए पर्याप्त नहीं होगी इसलिए 
कुल माँग तिया तथा बुजपूत्ति जिया सर्द व ही न्यून रोजगार साम्य (पूर्ण रोजगार साम्ब 
त्ीच ए4* द्सरे को काठ गे छत 
से नीचे स्‍तर पर) एव दुसरे को काठ गे । | 6 ( 9 रध 
चिरकालिक स्यिरता (8९00]॥7 53872007) 


५... श्रों० वीस्स की ऐसी मान्यता है कि आय मे वृद्धि म उपभोग में वृद्धि इसलिए ह्वोतो है 
«कि विनियोग माँग कमजार होती चूत्री जाती है और अर्य॑ व्यवस्था में ऐसी म्विति" नाक कलश हू चजी जाती है और अरयव्यवस्था में ऐसी स्थिति आ जाएगी 








ही जाएंगी । (पूण रोजगार की ध्राप्ति बे जिए जो जहरी होता है)। इस अवस्था यो 
बिरालित स्थिरता सें। स्थिति कहते है और ऐसी स्थिति को रोकना चाहिए जिसके विए 





उपयोग में स्थिरता नहीं आने देना चाहिए। 


व्यापार ब्फ़र--कीन्‍्म ने उपभोग के मनावेज्ञानिक मिद्धान्त में बहू बतान का प्रयास 
किया है कि ध्यापार चयो वी स्थितिया में परिवर्तन 4 रा होता है। कीन्‍्स के विचारों े 
पहले व्यापार चक् के विभिन्न सिद्धान्यो ता प्रतिपादत किया गया था परन्तु कन्‍्स पहला 
अयंशास्त्री था बिलन बताया मि उपभोग तिया वे स्थिर रहने पर व्यापार चक्रा मे भिन्न 
अदस्याएँ कँमे आती है। जब व्यापार चक्र ममृद्धि के उच्च स्तर पर होता है उप समय बाय 
बढ़ने से, चूंदि सीमात उपभोग प्रवृत्ति इकाई स कम होती है जिसके कारण समृद्धि से 
गिरकर व्यापारी को दिशा गिशवट को आर अग्रसर होती है। इसी प्रकार जब व्यापार 
अत विम्तवम पिन्दु पर पहुंचता है, तो लोगो की आय बहुत गिर जाती है, परस्तु लोग 
अपने उपभोग वे स्तर वो आय में गिरावद के अनुसार कम नहों बस्ते, तो व्यापार चंद्र ऊे 
कुपर उठने का त्रम प्रारम्भ हो जाता है । 
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उपभोग प्रवृत्ति वा अर्थ ४८७आगह णी थि०्क्वाआए 00 (०5प्र८) 
किन पक व उप हि दी उतार तथा व्यय व सम्बन्ध वा री दी उपभाग पति बहती 
-दे. उपभाग पवृति इस बात वी आर सकते करती है कि आय मे परियतन थे गाव-साध 
उपभोग में परियततन किम धवार हाता है । उपनभाग व्यय आय था पज्य हाता है जर्धात्‌ 
(054 (५) | उपभाग फ 4न वी बुछ परिभापाएँ इस प्रकार है-- 
प्रो० एफ० एस० एर्थन दे अनुसार-- उपयाग पलन इस बश्त व रखता है दि 
आय के प्रत्यव सम्भावित स्तर पर उपभाय्ता बस्ठुआ तथा रवाआ पर वितना व्यय 
बारना चाहंग। * 
प्रो० मेक्डूगल एवं डर्नबर्ग द्वारा- वह सूया जा उरभाग को उउभाग्य आय से 
सम्यन्वित वरता है उस उपभाग स्रवृत्ति या उपभाग क्िया कहते #। 
प्रो० कुरीहारा के शब्दों मे-- ५ह प्ूण सूचा जा आय के विभिरा सरा पर उप 
भाग वी विभिन्‍न राशिया से सर्म्वा घत होता है। आन्‍्य ने इस हा उपभोग प्रयूत्त जबवा 
उपभाग फतन बहा है । ? 
उपभोग फ्रिया (00७एए007 साला) 





उपभाग विया वा था पीन्‍्ग ने सामान उपभाग प्रवृत्ति वहा है। उपभोग जिया 
पा शौमान्ते उपभाग प्रवृतत्त वा। आय यथा उपभाग ॥ पारस रखे सम्बन्ध द्वार दिखाया 
जाता है जिसका हम इस प्रसार व्यक्त वर सकक्‍्त € ८-४) । वि भजन जाय यथा त्तरा 
वर उपभाग वा विभिन्न स्तर हात है । विशिश्न जाय ? स्तर पर उपभानह्ता व्यय दर्गान वा 
जिए जा अनुसूचा बनाई जाता है उस उपभाग >डूत्त अनुसूची बहत ८ । हम एक 
फएसा परल जथव्यवस्था वा जध्यवा बरग जम वि।भन्‍न प रबार। पी समास जाय विभिन्न 
फमा हारा उत्पादित परतु्ा तथा सवाबा को सरीदत से व्यय पर दा जाती €। आय 
(४) बा स्तर चाह था बुछ भो हा 9 /2/2: पर (८) ब्यय उर दिया जाता है अथात्‌ 
(0-5४ | दस स्थित वा हम अग्रावित *शातित्र द्वारा प्रस्ता बर गबल ह -- 

अंश्राकित स्साचित्र मे दिसाया गया है कि यदि आय 00 गपय हाती है ता उपभाग 
भी 00 गपय रहता है और यदि आय वखर 200 रपय हा जाती है या उपभाग भी 
बढपर 200 ग्यय हा जाता हैं। एसी स्थिति मे ह॒गयत समस्त आय था उपभोग बे 
बराबर मान जिया है । 
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हम वास्तविक स्थिति पर विचार करें तो एता चतता है कि मनुष्य अपनी समस्त 
आय को उपभाग पर व्यय न करते <रूूव एवं अश को ध्ययवस्‍्ता हे और शेप का बचा 


३ 
है] 
फू 200, 
हू 00 
हि 
3] 
2 जज ४ 
0 400.. 200 
आ्राय (रुपयों मे) 


तता है अथात 9553 - ९ । न्‍्यय द्वाशा आय के बुत्ताय प्रवाह को बनाए रखते वे बाय 
पर जौ प्भाव पड़ता है नह महत्वपूण है। जब बोई व्यक्ति अपनी आय का एवं भाग व्यय 
बर लेता है तो वह दूसरे ध्यक्ति वी जाय बन जाता है ओर आगे चाबर आय क वृत्तीय 
प्रवाह मे य|गदान देता है यदि वह व्यय वो आय क वत्तीय प्रवाह से हटा लेता है तो यह 
एक प्रवार स इसम क्षरण [ए0थ०ा॥) पँदा बर दता है । 
दीधफालीस प्था अत्पकालीत उपभोग जिया या फलन (76 ] 078 एा शा0 आणा पा 
(णाणाएाणा एपताणा) 
उणभोग प्रिया नो हम दीघ्रकालीन तथा अत्पवालीन उपभोग वियाआ। म॑ धाँद रक्‍ते 
हू । दीघवारीन उपभोग श्रिया का सम्बन्ध दीपकालीत शाय से होता है। दीपकारीन 
उपभोग फ्वन वा 0१ सरल रखाचिग्र द्वारा दिखाया जाता है जो गूत बिन्दु गा गुजरती है 
जैसा वि निम्तावित रेसाचित्र भ दिखाया गया है । 
४०- स्पायत्त या उपभोग्य आय 
(0. उपभाग 
स्पष्टीकरण-- प्रस्तुत रखाचित्र म 00 एवं सीधी रेखा जाबि मूत्र विदु0 से 
प्रारम्भ होती है जो बताती है कि आय मे बृद्धि वे साथ उपभोग बढता है परन्तु यह वृद्धि 


॥। 


उपभांग व्यय 
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आय अनुपात वी दृष्टि मे एक्न्सी रहती है ।0 बिन्दु से एक आय रखा िल । खीची गई है 
जो यह वताती है कि यदि उपभोक्ता अपनी मारी आध्र खर्च वर देगा तो स्थिति क्या होगी ? 
00 रेखा 00: रेखा की वपेक्षा नीचे वी ओर धीरे-धीरे भाती है जिमसे भाशय यह है 
कि उपभोग का जनुपात आय की अपेक्षा हमेशा इकाई से कम रहता है । आय वो उपभोग्य 
आय द्वारा दिखाया गया है। 
अत्पकालीन उपभोग किया या फलन (76 5॥07(809 (०णफ़णाएतएणा ल्‍िणा०तणा) 
व्यवहार में वस्तु की माँग की परिस्थितियाँ कार्पी स्थाई हाती हैं। यदि माँग अल्प- 
कालीन हैं तो इसका सबसे अधिक प्रभाव वस्तु की कीमत पर पड़ता है। इसलिए हम 
अल्पकालीन विश्वेषण म अपना ध्यान इस बात पर के-्द्रित करेंगे कि माँग व परिणाम का 
वस्तु की कीमत वे साथ क्‍या सम्बन्ध है। उपभाग व्यय निम्नलिखित बातों पर विभर 
करता है-- 
(।) मांग परिस्थितियों म निदिप्ट साधना वे अपरस्वितित रहत हुए बाय का स्तर 
(2) ब सभी साधत जो यह निर्धारित करते हैं कि आय का कितना उपभोग होता 
है चाह आय का विशेष स्तर कुछ भी हा । 


(०१०9 





उपभाग व्यय 





(अपकाजीन उपभोग पत्स का एक स्थान परिवतन) 
अखपवान मे उपभोग में होने बाते परिवितन मुख्य रूप से आय में हाने बाले परि- 
बर्तेमों के परिणाम होते है! अत उपभोग वो आय स्तर स मस्यद्ध वरना और अन्य 
बारकों “प्राचल (?शे»॥£८५) मानना उचित होगा । 
ह्पध्टीक्रण-:प्रस्तुत रेसाचित्र मे ८ तथा 0. के बीच वी स्थिति उपभोग और 
आप के बीच सम्बन्ध को बताती है। चित्र भ्‌ 0० तया 0, तबा वन्न कौ गति उस कमी 
को सूचित करतीं है जो किसी प्राचल में परिवर्तन होने के कारण उपभोग में हुई है। अत 
आय स्तर 0४ पर उपभोग 09 से गिरकर 052, हो जाता है। सुतरिधा वी दृष्टि से हम 
यह मास सेते हैं हि आय मे वृद्धि होने के साथ उपभाग में भी वृद्धि हो जानी है। 
ओसत तथा सीमान्त उपभोग प्रदृति (4४थब?८ श0 'धगहांगश एत०्एथान0 ६0० (णा- 
&07/९) 
पा आय तथा उपभोग के सम्बन्ध को नापने वे जिए टम औसत तथा सीमान्त उपभोग 
प्रवृतियों वो उपयोग करते है 4 ज्ौसत उपभोग प्रवति एक समयावेधि में कुल आय ने 
सन्दर्न में बुल उपभोग की स्थिति को बसानी है जयकि मीसान्त उपभोग श्रवृत्ति आय वी 
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बृद्धि में हुए परिवतन वे सन्दर्भ में उपभोग मे वृद्धि वे परिवतन की ध्यार्या करती है। 
दूसरे शब्दा मे हम वह सकत हू कि औरत उपभोग प्रवृत्ति आय वे सम्दभु मं उपभोग वी 
दर वो तथा सीमा त॑ उपभोग भ्रवुत्ति आय वे परिवतन दे अनुपात स॑ उपभोग मे होने वाले 
परिवतन की व्याख्या करती है। ध्द फ * के थ > 





5५ 
47ए5---तथा ९९ 5 लेस- 
7239 क्यू 
/प९ 5 औरात उपभोग प्रवृत्ति /भी"८ € सीमान्त उपभोग प्रवृत्ति 
८->ज्पभोग ४ आय (५05 उपभोग से होत वाली वृद्धि में परिवतन 
७५ आय भ होने थाली वृद्धि भें परिवतन 


जैसा हि पहल भो बताया जा चुका है कि आय तथा उपभोग का सामान्य सम्बन्ध इस 
प्रवए का हाता है वि आय मे वृद्धि बे साथ उपयोग में भी वृद्धि होती है परन्तु यह वृद्धि 
प्फाई से कम होती है। इसी बात को एवं रेखाचित्र द्वारा दिखाया जा सकता है-- 
भ्स्तुत रेखाचित्र म॑ दिखाया गया है 7 
कि जब नाप 09५ है तो उपभोक्ता 0प न 
उपभोग परता है यदि आय बढ़कर 0४हो &॥ 
जाती है तो उपभोग व्यय बढ़कर 0९, हो ५ ता 
जाता है। उपभोक्ता 02 उपभोग व्यय करगा हू | 
भाहे उसकी आय शुन्य ही बयो ने हो । इसका नि 
आशय यह है कि भूखी मरने से अच्छा उप- 
भोत्ता यह समझेगा वि वह अपनी भूतपुवर हि 
बचतो को व्यय करे अथवा अपनी सम्पत्ति 
को बेचेंगा । आय हा या न हो परन्तु एक 
निम्न स्तर अर्थात्‌ जीवित रहने के लिए जितना ] ४ ४ 
ब्यय जरूरी है उपभोक्ता करेगा ही। ००, आय 
रेला दताती है वि आय 4' बढ़ने साथ साथ उपभोग व्यय भी बढ़ता जाता है । विभिप्न 
परिस्थितियों म उपभाग क्रिया विभिन्न रूप ग्रहण ब'र लेती ह और रेरा चित्रा का आशार 
भौो उसी प्रबार परिवर्तित हाता जाता है । 


आय तथा उपभोग को सामा-्य रूप स वास्तविक आय तथा बास्तविक उपभोग 
द्वारा दिखाया जाता है। उपभोक्ता वी आय बढ़ने वा प्रभाव उपभोग के स्तर पर देसन 4 
लिए हमे बस्तु वी कौमता मे होन वात परिवतना वे सदर्भ ग॒ दजना चाहिएं। उदाहरण 
के लिए यदि उपभौक्ता को आय तथा कीमतें दुगनी हो जाएं तो उपभोग मी मात्रा भी 
डुगभी हो सकतो है एवं व्यय 75 प्रतिशत ही बढें तो हम इन दोना स्थितियों को उप 
युक्त रेखा बित्र द्वारा नही दिखला सकते । इस पवार कीमतों में परिबतन होने से उप- 
भोक्ता के उपभोग व्यय से भो परिवतन हो जाते है और इन परिवतना शो बास्तविद माय 
म होने वाले परिवततों की अपक्षा पृथक रूप से देसवा भाहिए। बीजग्रणितीय भाषाम 
उपभोग फ्या को हम अग्रलिसित प्ररार स व्यक्त बर सरते है“ + 
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० +९(४०) ८ >वबुए वास्तविक उपभोग 
३४ न -वुय वास्तविब स्वायत्त आय 
यदि उपभाग फ्यन रपीय (.0227) है तो इस इन प्रवार रप सवते है -- 
(< 0०+# १४० 
(७ - शून्य स्पायत्त आय पर उपभाग वी साधा 
# 5 सीमात उपभोग प्रवृत्ति 
सीमात तथा औौद्धत उपभोग प्रदृद्ति मे सम्बन्ध (रिक्ष३७०७ ७०४४००ा) (६ शत 0९) 
आय मे वृद्धि वे साथ “पीट तथा जार दोनों हो गिरत है परन्तु था 
के गिरने वी दर 7८ से अधिन होती है । निधन तथा विवासशोन देशों में 'ैधा!' 
400 मे आधर होती है। इसबा कारण यह हैं वि धनी देशा से जोगो वी विभिप्त आवश्य- 
बताएँ पहले ही तृप्त हो चुबी होतो है इसलिए जैमेन्जैंसे आय बढती है उपयोग व्यय बढन 
बी अपेक्षा बचत अधिव हेने लगती है । निधन देशों मे लोगो वी बहुत सी आपश्यववाओआ 
यी प्रूति नही हो पाती है एसजिए आय वृद्धि वा अधिवाण अनुपात उपभाग प व्यय ब'र 
दिया जाता है । 
उपभोग क्रिया को आप फे अलाधा भ्रप्तावित परने चाले अन्य तत्व (! 2७०५ "जाल 
गीशा ॥॥00॥0 #वी००७४8 एणाइप्राफुपणा ॥ ज्राएएणा) 
हम उपभोग राशि (एगराह्मशए्धणा 4ैगा०प्ग) त३। उपनाग प्रवृततत (शणाला- 
89 (0 ((0॥50776) ऐ मध्य अन्तर था स्पप्ट रूप से समझना वाजिए। उपभाग राशि 
स्थिर नही होती क्योंवि' यह आय पर निमर बरती है जा स्वयं पर्यिततणीज हाती है । 
हुसवे' विपरीत अल्पयाल मे उपभाग पवृ त प्राय स्वर होती है क्यावि गह व्यक्ति की 
मनोवैज्ञानिक प्रवू"४ पर जो कि मध्य वा एए स्त॒भाव हो जाती है. ।नभर नस्ती है । 
बेबल बुद्ध अति रफ्ी।त था अन्य आर्थिक सवटा वे समय उपभोग पबू लि हा जाती है । 
हायावि अत्पवाया में उपभाग प्रवृत्ति प्राय स्थिर रहने वी प्रवृति दिपवाती है परन्तु यह 
पूणतया बेलोच नहा हाती | उपनाग प्रवृन्न में अल्याव से सार वी राजबापीय 
नीतियों ब्याज वी दर तथा पूंजी मूत्या (2220 ४४४८५) ये त(रण परिववन देखे जा 
सकते हैं । [0० ॥(८७४८४ न्‌ बहा है वि. स्वत आय से मे दिए जान बार व्यय वी 
डाथि पर उस्तुनिष्ठ -त८या (0020006 78०७५) तथा व्यक्तिनठ तत्या (500[000४९ 
9००7) दावा वा दी प्रभाव प/्ता हैं । इनको अवरश-अलय चर्चा टरम इस प्रकार 
््स्य्य्‌ । 
बस्टुनिष्ठ तत्व (09[00/१० 78005)- यह तत्व निम्ननिसित प्रयार से हा सकते है-- 
(7) समुदाय मं पन तपा आय बा वितरण (व्री6 ए॥च9प7णा ण फव्याए क्ाव 
वगबण्याह वा ध6 0०द्राण्पएं५)- -उपनोग प्रद्ञति द निर्धारण में आय तथा सम्पत्ति बा 
पबतरण वा प्रमुख रूप स प्रभाव पडता है | धने। व्यक्तियों वी अपक्षा निधन व्यक्तियों म 
८ तथा (7०९ दोनें। ही ऊँची होती है अर्थात्‌ अयनी आय थे अधिव भाग वो उपभाय 
बरन वी प्रवृत्ति अधिक हाती है इसबा वारण यह है दि निधन ब्यक्तिया बी पहत से ही 
बहुत सी आवप्यवताएँ अमस्तुष्ट बद्ी रहती हैं। इमक जिपरीत धनी व्यक्ति उच्च जीवन 
स्तर च्यतीत बर रहे हाते हैं और उनवी जधिवाण आवश्यवताऐँ सन्तुप्ट रहती है एगन 
लिए अतिरित्त का अधिकाश भाग वे बचा सेत है । इस प्रयार धन और आय वे अधिक 
समान रूप से वितरण करने पर उपभोग प्रवृत्ति म वृद्धि वी जा सबती है । 
(४) उपलब्ध परिरुम्पत्तियों वा आकार तथा स्वहप (77८ 26 वा ऐेडवाणप० 
2४६८७ ॥700)--एव व्यक्ति बे पास दो प्रवार वी परिसग्पत्तियां हो सरती हैं प्रथम नगद 
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परिसम्पत्ति (प्रणव 8:८७) तथा अनक द परिसावाति (7॥वण< 0६६९5) नकद परि- 
आरती के नर ता है बनना बस आसन नव एमी गम ऐसी परिसग्ग त्तियं। से हे ता है ज्खिया एप्थोग इफभक्ता बिरी भी रामय 
जा कस दे मा कर संवता है जब वि अनक्द परिसग्पत्त्यि का आशय जर- मकान भूम था 
 सेकर सता हे रे | 
अन्य पूजीगत वरगुए थादि रो होता है। अन्वद पन्सिग्पत्तिओं वे बढ़ने पर उपभोग मे 
वृद्धि ही सकती है दयोकि इतके धारव यह समझते हैं वि सवट्वान में इन्हें बेयकर या 
बदल कर नकदी प्राप्त वी जा सकती है । 


(ध!) बीमतों का स्तर (7/6 7०५० ० [८७७)-- मुद्ास्पीति तथा मुद्रा अब- 
स्पीति ([गरीबाला बयते >लीआाणा) का प्रभाव उपभोग अवृत्ति पर आव्यक रूप से पडता 
है । मुद्रा स्फौतिराव में जाय मे अप्रत्याशित वृद्धि होती है इग कारण व्यक्ति स्पततन्प्रता- 
पूर्वक उपभोग व्यय दरता है । साथ ही कीमते बढ़ने से ऋण पश्नों आदि वे प्रृत्य गिरने 
शगते है । जिन व्यक्तियों के वाश यह चीजें होती है वे समझते है कि इनवी लागते 
गिर रही है और वे बहुत थुरी स्थिति में पहुँच गए है इसलिए इनवे धारक इन ऋण 
पत्नो के वास्तविक मृत्य बताए रखने वे लिए कम व्यय व रते है। स्फौतिकाल मे मजदूरी 
की अपेक्षा उच्च आय बग को अधिव लाभ होते है। इसलिए स्पीति में उपभोग 
गिरता अर्थात्‌ नीचे बी ओर चला जाता है जब कि अवस्पीति बाल भे यह उपरी हट 
जाता है। ऐसा उच्च आय स्तरों पर विशेष रूप से होता है हमे यह ध्यांव रखना चाहिए 
कि स्फीति में अधिवाए लोग उच्च अ।य समृह मे आ जाते है। अत वास्तविक रुप से बर्द्व मान 
कराधान से अधिक धनराशि सरकार द्वारा अधिवाश धनराशि वसूल क्रली जाती है । 


(९) प्रयणाएं (7१७९०।४४०05)-- व्यक्तिओं। द्वारा वसस्‍्तुओ की बीमत में भारी 


परिवतनों गे। प्रभाव उपभोग तिया पर पडता है। यदि उपभोक्ताओं को यह पता चत जाए 
कि भविष्य भें वस्तओ वी कीमते बढ़ जायेगी अथवा वस्टुओ की पूर्ति में कमी आ जाएंगी 
तो उपभोक्ता अपती आवश्यकताओ से अधिक वस्तुएं खरीदेग इनके इस व्यवहार से उपभोग 
क्रिया में वृद्धि हो जायेगी ऐसा प्राय मुद्ध छिड जाने था फिर स्फीतिक स्थितियों वे वारण 
लगातार कौमतो मे वृद्धि की प्रवृत्ति वे बारण होता है । इसके विपरीत यदि लोगों बो यह 
आशा हो वि भविष्य मे वस्तुएं अधिक मात्रा से मिलेगी या वस्तु की कीमतें गिर जायेंगी 
तो वह थोईे समय के लिए वस्तुओं की खरीद पर रोक सभा दे ये जिससे उपभोग प्रिया भे 
गिरावट आ जायेगी । 


(५) सरणार की नीति (00४शगएथ॥६ ?0॥०9) --सरकार की राजरोपीय नी तियाँ 
जैसे करारोपण व्यय तथा बचत मीतियाँ उपभोग प्रवृत्ति पर प्रभाव टाउती हैं। ऋणों मे 
थोड़ी छूट देते से लोगो वे पास स्वायत्त आय की मात्रा बढ़ जाती है ओर लोग उपभोग 
पर व्यय बढ़ा देते है। इसवे विपरीत अधिक कर लगाने से स्वा/यत्त आय में ग्रिरवट आती 
है जिसवे परिणामस्वरूप उधभोग गिर जाते है । यदि सरवार बहत अधिक प्रगतिशोत क्र 
प्रणाली अपनाती है तो इससे आय भे वितरण वी अममातताएँ कमर हों जाती है तथा 
उपभोग प्रवृत्ति में वृद्धि होती हैं! इसके अलावा किराया खरीद योजना (प्रा४ एएण3- 
आए8 5द्यात्याल) तथा वे 'ण॑ र्थियता द्वारा लोगे। की उपभोग प्रवृत्ति बढती है । दूसरी 
ओर राष्ट्रीय सुरक्षा प्रमाघ-पत्नो वचत प्रमाण पत्रों तथा अन्य सरकारी प्रतिश्ृृतिया पर 
दरो में छूट आदि वा बचता पर अनुरूत प्रभाव प्रव्ता है। विकासशील देशों से घरेलू 
बचनें पूंजी निर्माण का प्रमुख स्रोत कही जाती है। 

(श) व्यय पर निजी क्षेत्र के प्रभाव (7 एट:८४ थ प्राष्शच्3त्तण था ऊ्दान 
त58)-- समय अपूर्ण #तियोगिता वो स्थिति बाजार में पाई जाती है। विज्ञान और प्रचार 
हे माध्यम से निजी फर्में अपनी मेंहगी वस्तुएं उपभोक्ताओं शो बेचने मे सम हो जाती हैं, 
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(९+९(४०) ८ <बुत वास्तविव उपनाय 
3१७ पु वास्तविव स्थायत्त आय 
यदि उपभाग फ्यन रसीय (0८27) है ता इस इस प्रवार रख सतह -- 
05००+०५४० 
(० घुर्प स्पायत्त आय पर उपभाग क्री मात्रा 
४७ - भीमात उपभोग प्रवृत्ति 

सीमात तथा औसत उपभोग भ्रवृत्ति में सम्ब प (रि०३॥०७ 0१४6ला ९ शा6 70) 

आय म वृद्धि क साथ #?९ तथा नए दाना ही गरत हपरखु 'ेश्ट 
के गिरने वी दर #?( मे अधिक हांती है । निधन तथा व्िवासशीत दशा में जार 
/ 0 से आधा होती है। इसका यारण यह है वि धनी दशा रो वागा वी विभिन्न आवश्य 
कक्‍्ताएँ पहल ही तृप्त हा चुवी हाती 7 इसलिए जैस जैस जाय बढ़ा है उपयागस व्यय बढन 
बी अपला वचत अधित हाय तगती है । निधन दशा म जागा की बहा सा आउश्ययवाओा 
की पूर्ति नही हो पाती है इसविए आय वृद्धि का जधवाश अनुपात उपभाग पर व्यय बर 
दिया जाता है । 
उपभोग क्रिया को आय दे अलावा प्रभावित फरने वाले अन्य तत्व ([ «०००४६ तट 
एज 070 4०७४४ एणाइप्राए।णा मं जादाणा) 

हम उपभाग राधि (णा5प/ए0णा ा०णा।) तव उानाग -बू त्त [40फशा 
89 00 0०५॥॥८) + मध्य अन्तर वा स्पष्ट रूप से समझना जाहिए। उपभाग शशि 
स्थिर नही हाती क्‍्यावि यह जाय पर निभा परती है जा स्वय परिय्तनणीज होनी है । 
इसके विपरीत अल्पपात में उपभाग उवू ते प्राय स्वर हांता नै यानि यह व्यक्ति ती 
मनावैज्ञानिक प्रवृ/। पर या जि मनुप्य ता एफ स्वभाव हा याता है ।नभर करती है । 
कबत युद्ध थति स्त्रीत या अन्य आविर सवा वे समय भाग प्रवृत्ति हा जाती है । 
हाजा अल्पाय भे उपभाग प्रवृतत प्राय स्थिर रहते वा प्रवृति शिपयाती हैं परस्तु यह 
पृथतया बवाज सा हाती । उपनाग प्वृन्न मं जे ता से सरकार वी राजवापीय 
नीतिया व्याज वी दर तथा पूजी मूल्या (0०0॥02॥ ४१|४९७$) 7 7/रण परियतन दसे जा 
सकव है ॥006 _॥९०/॥०५ ने बा है कि स्वायत्त आय संस दिए जान बाज व्यय की 
डाधि पर उस्तु निष्ट ते उा (00:00५४० /4०0075) तथा व्यन्तितिष्ठ ता (500]0८॥९९ 
[2९0078) दावा का द्वा प्रभाव परता 7 | इसको अनगन्‍्यतेय चना एम हप प्रवार दावा वा दवा प्रभाव परता 7 | इनको अतग्रन्‍्यतेंग चना एम हप प्रकार 
ख्य्य्‌ । 
पस्तुनिष्ठ तत्व (00]००५९० [8७0०5)-- यह तत्य निम्न विखित प्रगार से हा सका »ै-- 

(।) समुदाय में घन तया आप का वितरण (॥॥6 ॥9॥9ए000 ० एल्जेत थाव 
वैप्रठ0ग्रा० गा 06 (०) उपभाग प्रह्गोति व निधाग्ण मं जाय _ तथा सम्पत्ति न 
'क्षिक्षएपा का दपुस्प मए के अप्क्फ पडता से ॥ दाफ़ी जगत की आगरा ,तिक्षत आक्तिया वा 
#ए८ तथा )7९ दाना ही ऊँची हाती है अबथातू अपनी आय 4 अधिवः भाग या उपभाग 
करन की प्रवृत्ति अधिक हाती है इसका वगरण यह है हि निधन व्यक्तियों बी पटव स हा 
बहुत सी आवा्यकताएँ असन्तुप्द बनी रहती टै। इस विपरीत धनी व्यक्ति उच्च जीवन 
स्तर व्यतीत कर रहु हात है जोर उनकी अधिकाश आवश्यवताएँ सन्तुप्ट रहती ह इस 
विए अतिरिक्त वा अधिकाश भाग व बचा लत है । इस प्रकार धन और आय व अधियः 
समान रूप से वितरण करन पर उपभाग प्रवृत्ति म वृद्धि बा जा सी है । 

(४) उपलब्ध परिसम्पत्तियों शा आकार तया स्वरष (]]6 ५७26 शा0 क्वएत०० 
25९८७ ४०)--एवं व्यक्ति व पास दा प्रकार वी परिसम्पत्तियाँ हा सती है श्रधम नगद 
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गरिसम्पत्ति ([3त95ते /६व८६) तथा अन१ द बरसात (॥0०० /5८८७) सक्द परि- 
सम पक है कप अत न यकीन ऐमी वरिशाणत्तियं, रे हेता है स्म्थि] :प्येग उपभत्ता किए भी समय 
कक सकता है जब कि अतवद पर्सिस्पत्िि। बा अण्य जर-- मयान भ्ोम या 
अन्य पूजीगढ वरयुएं ऑर्दि शो होदा है । अरकद परिसग्पत्तिओं बे बड़््ग प० उपभोग में 
शृृद्धि हो रातती है दयोवि इनरे धषारव यह रमझत है पि सकटवाल मे हब्हे बैवकर था 
वेद वर मकदी प्राप्त की जा सकती है ! 


(॥!) दीमतो का स्तर (८ ८६६ ण 7१05)- मुद्रास्पाति तथा मुद्रा अब- 
स्फीति (तरीका उाते 7लीकात्य) का प्रभाव उपभोग दरवृत्ति वर आवण्यक्ञ रूप रा पडता 
है। मुद्रा स्पीतिया३ गे आय मे अप्रत्याशित यूद्धि होती है इंग बातण ध्यक्ति सप्ताव्रता- 
पूर्व उपभोग व्यय दरता है। भाथ ही वीमते बढ़ने से क्रण पत्रों आदि थे मृय गिश्न 
लगते है । जिन व्यक्तिमों ने पास यह चीजे होती है वे समझते है कि इतकी लागते 
गिर रही है और वे बहुत बुरी रिथिति में पहुँच गए है इसलिए इनमे धारव इत ऋण 
पत्रौ के तास्तवित्र मूल्य बनाए रखने बे लिए कम व्यय बरते है। स्पीतिकास भ मजदूरी 
बी अपेक्षा उच्च आय वग शो अधिवा लाभ होते है। इसलिए स्पीति में उपभोग 
गिरता अर्थात्‌ नीचे ही) ओर चला जाता है जब वि अवस्पीति ढाल में यह उपरी हट 
जाता है। ऐसा उच्च आय स्तरों पर विशेष रूप रो होता है हमे यह ध्यान रसना चाहिए 
कि स्फीति में अध्विवाण लोग रच्च अय समह में आ जाते है । अत वास्तविष रूप से वध मान 
बराधान स अधिक धनराशि सरबार द्वारा अधियाण धनराशि वसूल बरली जातो है। 


(७) प्रत्वाशाएँ ([9708॥00)-- व्यक्तिज) रा वस्तुओं की कीमत में भारी 


परिवततों ज] प्रभाव उपभोग त्रिया पर पडता है । यदि उपभोक्ताओं को यह पता 'बल जाए 
कि भविष्य में ६स्तओ वी वीमते बढ जायेगी अथवा वस्तुओं को पूति में कमी आ जाएगी 
तो उपभोक्ता अपनी आवश्यक्ताआ से अधिव वस्तुएं खरीदगे इनवे इस ध्यवहार से उपभोग 
त्रिया में वृद्धि हो जञागगी ऐसा प्राय यृद्ध छिड जाने या फिर स्फीतिक स्थितियों ये' प।रण 
लगातार बौमतो मे वृद्धि की प्रवृत्ति वे वारण होता है। इसके विपरीत यदि लोगों को यह 
आशा हो वि भविष्य में वस्तुएं अधिक मात्रा भें सिलेगो या वह्तु की कीमतें गिर जायेंगी 
तो बहू थोड़े समय ये! लिए बग्तुओ बी सरीद पर रोक लगा देंगे जिसे उपभोग प्रिया मे 
गिरावट आ जापगी। 

(१) सरशा फी नीति (00४07 07६ 0)0०) --सरकार की राजगोपोय नीतियां 
जैसे १रारोपण व्यय तथा बचत नीतियाँ उपभोग 5वृत्ति पर प्रभाव दाएती है। ऋण में 
थोडी छूट देने से लोगो वे पास स्वायत्त आय वी मात्रा बढ जाती है और लोग उपभोग 
पर ब्यय बढ़ा देते है। इसने विपरीत अधिव कर लगाने हे स्वायत्त आय में गिरावट आती 
है जिसने परिणामस्वरूप 3प५भोग गिर जाते है । यदि सरवार बहुत अधिक प्रगतिशोत कर 
प्रणाली अपनातो है तो इससे आय म॑ विवरण वी असमॉनताएं कम हो जातों है तथा 
उपभोग प्रवृत्ति में वृद्धि हो है । श्गके अलावा किराया सरीद गाजगा [ग्रह फ्राथेक- 
50१ 50था८) तथा बैंक ऋण रियायतों द्वारा लोगो वी उपभोग प्रवृत्ति बढ़ती है। दृसरी 
ओर राष्ट्रीय मरश्षा प्रमाण पत्रों बचत प्रमाण पन्नों तथा अन्य मरवाये प्रतिभरतिया पर 
दरों मे छूट आदि वा बचत पर अनुयुतत प्रभाव पश्ता है। विवामशीय देशो से घरेलू 
बचते पूंजी निर्माण वा अमुख खोने वही जाती है। 

(शो) ब्यप पर निजो क्षेत्र के प्रभाव [06:06 रण [४४९ 56 /ण ० श€१५ 
0778-- समय अपूर्ण शतियोगिता बी स्थिति वजार म पाई जाती है। दिशन और प्रचाई 
थे माध्यम से निजी फर्मो अपनी मेदगी वस्तुएँ उपभोक्ताओं को बेचने मे समर्थ हो जाती है, 
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जिगसे उपभोग था स्तर उचा हो जाता है। उदाहरणाथ सगूटर रथीन टेलीविजन, मारें 
एयर कष्डीशवर आदि । ऋण सम्बन्धी नीतिया मे समय समय पर छूट दिए जाने से भी 
लोग सुलवर व्यय करते है और उपभोग वा स्तर ऊँचा उठता है । 


(शा) अप्रत्याशित लाभ अचवा हानि (ए0फ्ल्लल्त 648 ० 7.055)-- क्भी- 
कभी आय में अप्रत्याशित वृद्धि या गिरावट वे कारण उपभं ग त्िया प्रभावित हो जाती 
है | आय या लाभ में अप्रत्याशित वृद्धि होने पर उपभोक्ता सामान्य उपयोग से अधिक उप- 
भोग करने लगता है । इसी प्रवार यदि ध्यत्ति को वभी अप्रत्याशित हानि उसकी जाय मे 
हो जाए तो उसबे' उपभोग का स्तर सामान्य उपभोग से कम हो जाता है । 
व्यक्तिनिष्ठ तत्व (990[0006 78९०४०:७) 


प्रो० वीन्‍्स कहते है कि लोगो की सर्च करने को प्रवृत्ति या उपभोग प्रवृत्ति पर 
ब्यक्तिनिप्ठ तत्वों वा भी प्रभाव पद्ता है | ध्यत्ति स्वभाव से दूरदर्शी होता है दृरदर्शिता 
बग अश विसी व्यक्ति म अधिक तो किसी में कम होता है। दूरदर्शिता उहश्य वी पति पे! 
लिए अथवा भविष्य की आवश्यकताओं वी पूर्ति वे लिए रखी जान वाली धनराशि (जैसे-- 
बुढ़ापे, बीमारी दुर्घटना बच्चों की शिक्षा तथा वेराजगारी आदि) जैंस--बच्चा व तिए 
सम्पत्ति को एकत्रित वरना, भावी आवश्यवताओं या दु्घंटनाओ वे लिए धनराशि की वचत 
पूँजी विनियोजन से होने वाले लाभ वी बामना जितनी अधिव होगी उपभोग प्रवृत्ति ग 
उतनी ही गिरावट आएगी । 

प्रो० कीन्‍्स ने व्यक्तितिष्ठ तत्वा के पीछे निम्नलिसित आठ उहूं श्य बताए है-- 

() भविष्य की अनिश्चितताओं के लिए रक्षित बोप, को रखना । 

(2) भविष्य वी आय तथा आवश्यक्ताआ बे मध्य सम्बन्ध वी दृष्टि से बुछ धन* 


राशि बचाना जँस- वृद्धावस्था पारिवारिक शिक्षा अथवा आश्रिता वे भरण-प्रोपण के! लि० 
आदि । 


(3) ब्याज वा रूप मे धनराशि प्राप्त करन 7 लिए लोग वर्तमान उपभोग थी 
अपेक्षा भावी उपभोग को महृत्व देते हैं । 

(4) भविष्य मे अच्छे जीवन स्तर को व्यतीत वरने की लाससा से बचत वरना । 

(5) स्वतन्त्रता की अनुभूति का आनन्द लेत के विए और वााम करने वी शक्ति 

की दृष्टि बिना किसी रपप्ट विचार या स्पष्ट विशिष्ट बाय वी इच्छाओं से । 

(6) सट्टा उद्दं श्य या व्यापारिक परियोजनाओं वी सुरक्षा वे तिए । 

(7) सम्पत्ति अजित वरने की इच्छा । 

(8) विशुद्ध बजूसी या ह्ृपणता वी सतुष्टि वे लिए । 

औ० वीन्स ने उपर्युक्त उद्द श्या को सुरक्षा, दूरदरशिता अनुप्तान या आवयन, प्रगति 
शीलता, स्वतन्त्रता, माहुसिक्ता, हृपणता आदि की सन्ञा दी है। उपर्युत्त उद्दे श्या वे अति- 


रिक्त प्रो० वीन्‍्स ने केन्द्रीय तथा स्वायत्त सस्थाआ या फर्मों द्वार बचत बरने वे तिए 
निम्नलिखित उद्दं श्य बताए हैं-- 


स ! बाज़ार से क्रण या पूंजी प्राप्त करने वी अपेक्षा स्वय पूँजोगत विनियोगो की 
दृष्टि से । 


ल्‍_ 2 तरलता सा की भ्राप्ति बे लिए जिससे कि तरल साधनों वी सुरक्षा वी 
जा सके और आपात स्थिति, वठिनाइयो तथा मन्दी स निपटा जा सके | 
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3 प्रगति वे उद्द श्य की दृष्टि से । 


4 आधित चतुराई बा उदृश्य की दृष्टि से जिसस कि ऋण शोधत तथा भावी 
सम्पत्ति की जागत को समाप्त वरने वे जिए व्यवस्था हो सवे । 


इन सभी उपयुक्त यह श्यों की पूति की क्षमता संस्थाओं सथा सगठना को आधिवा 
सभुदाय वी आदा शिक्षा रीति रिवॉजों धम और वतमान नैतिक स्तर वर्तमान की 
आशाओ तथा भूतकाजीन अनुभवा पूंजीगत अस्त्रा वे पैसाने तथा तवनीक' सम्पत्ति के 
प्रचलित वितरण व्यवस्था तथा लाया द्वारा जीवन-स्तर ब्यतात करने आदि बाता पर 
निभर बरेगा | 


अल्पकाल मे व्यक्ति नेष्ठ और वस्ठुनिष्ठ तत्वा य अधिक परिवर्तेम नहीं होते इस 
लिए हम उपभोग वत्र री आकृति को अपरिव्तित मानकर चतते है । 
साधारण उपभोग फलन के परिष्कार (सिटतशिशश605 ते ॥6 59फ्ञ6 एणाप्रणाएाणा 
फ्ाछाणा) 


प्रौ० की-स ने उपभोग फलन कौ धारणा निम्नलिखित प्रृव धारणाआं पर आधारित 


(।) उपभोग विद्यमान आय का फ्लन होता है ० < (४) । 


(2) उपभोग पलन आय के सम्ब”्ध में परिवर्ती होता है यदि क्राय म कमी होगी 
तो व्यक्ति उस्मी हिस्ताब से उपभोग मे फमी कर देंगे जिस प्रकार आय बढ़ने पर उहोने 
उपभोग के स्तर को बढ़ा दिया था। 


(3) उपभोक्ता द्वारा व्यय करन भी विधि स्वत'त्र हूप स॑ निर्षा रत होती है । मे 
अय उपभोक्ताओ वे व्यय पर निभर नहीं करने ! 


प्रो० श्यूसेनवेरी परिकल्पता (70 700६४धफ्रेशार३ 79900705/) 


शान 95? मे प्रवाशित प्रो० डयूसेनयेरी ने अपनी प्रस्तक 000॥0 अक्षणगाह 
206 ॥6 परलणए 0 (गापएफशः 8थे४श०० मे ग्रो० कौन्स का सण्डन कया और दो 
मुख्य बाता को बताया जो उपभोग फ प्रन के सम्बंध में पाई जातो हैं इ'हे डथूसेनवेरी परि 
बल्पना ([00256006४9 ॥५900॥॥०घ5) बहा जाता है। प्रथम उनका १हना यह है कि 
एवं व्यक्ति का उपभोग व्यय उसकी वर्तमान आय के द्वारा ही तय नहीं होता । परतु 
भूतकात में व्यतीत जीवन स्तर क द्वारा भी त्तय होता है। वे कहते हैं तरि जब किसी 
परिवार की आय उस नये स्तर तक पहुंचती है जिसे स्थायी माना जाता है तो परिवार 
अन्तत अपन उपभोग वा समायोजन एवं उच्च आय स्तर पर कर लेगा। इस बात को 
एव उदाहरण द्वारा आसानो से समझा जा सत्रता है। यदि एक वरिवार की दीघकालीन 
उपभोग प्रवृत्ति 7 है ओर स्वायत्त आय 7000 रुपये है तो वह 4900 रपये उपभोग कर 
लेगा । यदे उसकौ आय बढ़कर 9000 रुपये हो जाती है तो उपभोग बढ़कर 6300 स्पये 
हो जाएगा पर तु यदि विसो बारणदश उस परिवार की आय गिरकर फिर 7000 हपये 
रह जाती है तो परिवार अपने भूतकालीम उपभोग॑ धतराशि 6300 रुएए को घदापर 
4900 रुपये नहो फ़र पाएगा बयोकि वह उसी जीवन स्तर को बनाए रखंगा जिसका वह 
पहले आदी हो चुत होगा। 

प्रो० डयूसेनवेरी वे तर अथ यह है कि प्रो० कीस का यह धारणा सही नही है कि 
उपभोग विद्यमान आय का फ्लन ही नहो है। वरन्‌ यह पहले प्राप्त आय के उच्चत्तम स्तर 
दा भी फसन है। वे १हते है कि अधिकतम आय वाले वर्ष का उपभोग वह स्तर स्थापित 
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बरवा है तिगम वटातिया गी जाता € । जधिवतम उपभाग जितता अधिव होगा उपभोग 
यो घदानर उभी स्तर पर जाना उतता हा उठिन होगा । 


दूसर यो उपूसनवेरा न पी से वी इस पूव धारणा पर भी आक्रमण किया है वि 
उपभोत्ता द्वारा व्यय परत री विधि स्दतान् रूप से निर्धारित होती है । उनवा वहना है 
वि कसा परिवार वा पारिदारिव व्यय या उपभाग उस परिवार वी वबल स्वतस्त्र रचिया 
वा ही चत्न नहीं है वरन उसी अथवा उच्च आय ब समूह व अन्य उपभात्ताआ वी रचियों 
बा भी पएन होता ४ । निम्न आय बग ये जोगा की उपभाग किया उच्च आय वग दा+ 
वेग की “पभ्माग तियावा द्वारा प्रभायत हाती है । यदि निम्न आय वग बाल उच्च आए 
बग बाजा वी उपभग दस्तुआ कर उपभाग ध्रारम्म बर दत ₹ ता उच्च आय बाजा दंग 
एसी वस्टआ ४ स्थान पर नई वस्तुआ की खोज प्रारम्भ वर दत ह इस प्रवार उपभोग 
क्रिया का विस्तार हाता जाता है । 


परीक्षा-प्रश्न 
॥.. टपरभाग ।त्रया या पवन का बतादा । औरत तथा सीमान्‍्त उपभांग धरवृत्ति स 
आप क्या समचत है और इन दाना से क्‍या सम्बन्ध है ? 
(सछिफृीगा। एगाउप्राणगाणा छिलाता ३३४६ ४० ०० ए८शा 0) #१००६९ 
शाह शक्वाह्यावी दिठृलाज्ञाय८ (9 ९णरष्णााल ? 9 पा 35. ॥6 उलेगाणाजाफ़ 
0९४६७ (6७ २?) 


2. बोनन्‍ग वे उपभाग थे मनार्वज्ञानिव ।नथम तथा उसी सीमाओआ वी ब्याग्या 
दीजिए । 
[05605५ +६७३॥८ ५ 7७ ला0!0०ह08॥ [१७ 0 (०5णाए७७०ता 7945 व 
49075 ) 
बीन्‍्स वा सबेस एाजखनीय योगदान उसवी उपभाग त्रिया वी व्यास्या हे । 
(हैन्सने) इस कथन के आधार पर उपभाग त्रिया बा समत्टि आविव विश्वेषण मे 
महेत्य उताइए । 
([ एचआ6६ 909 ॥0.30/6 ७०७/४॥9908ण ७३६ 5 ६०१७६४शए७णा छि 
लाता. (पिथभाउथा) खा ए० पष्ठा। ० (5 #व३(ध्वावत। जह [6 ॥रगाए0- 
पशाएट ण॑ एगाशाकजाणा ]क्षात्ा गा गर3०० ९००7०॥6 8॥3)55 ) 
4. उपभाग फ्तन से आप क्‍या समयत हैं ?ै उपभाग पद्ता वा निर्धारित बरने बाद 
व्यक्तिनिष्ठ तथा वस्तुनिष्ठ तत्वा या समयाझा । 
[जार 60 3३०० एारठ॑दाधडगत 89 ०0750॥ए90ण7. प्रिदाण्त २? स््रोग् 


5४0)६०७५९४ 890 00]000५४ +8०७०५५ फ्राली ए०श॥ग्रआ६ (00 एजा१णाएाएा 
एणालाणा ) 


$. उपभाग प्रवृत्ति स आप क्या समझत है ? सीमान्त 'उपभाग प्रवृत्ति तथा औसत 
उपभाग प्रवृत्ति मं भेद वीजिए । 
(शाप (० १०७ णातश्शजआव4 99 गिल ००5ए0फए०॥. चिलाता ?ै णिडय 


हर एऐटफल्शा शा १ैशह्टाएन छाण्फृचमा॥ाए [0 ०णाउप्रगाट शत &४९८०26 
9709६०5॥६५ ६७ ७०७5४ए७घ८ ) 
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6 टिप्पणी सिश्षिए-- 

(0) कुल माँय दिया तथा कुड गूति किया 

(॥) कीन्स रोजगार मॉडव वे निभर तथा स्उतन्य चर | 

एश6 7065 0. -- 

[0 #887वह०५ एलाएए५ कणद्वाणा गाए 0 8ह778906 50एएञ9 कएए्टाता 

(७) एक्कलातशा प्रात 90श(कतेला। ४8॥8065 ण॑ (ट्जाल्पवा ै०वल ० 

एफआए०्ज़ाला' 

7 बस्तुनिष्ठ प्रश्न (0000८ (0८४०7) 

निम्त प्रश्ना म वौत सही तथा कौत गउत है । 

५०६) उपभोग फ्लन उपभोग तथा आय वे सम्बन्ध को बताता है । 

(॥) वीन्‍्स का उल्नेखनीय योगदात उसको उपभोग शिया है। 

(॥) औसत उपभोग अव्त्ति (8९८) एवं समयावधि मे बुल आय के सन्दभ मे 
कुज उपभोग की स्थिति को बताती है। 

(५) सीमान्त उपभोग प्रवृत्ति (0(॥"८) आय 4 बृद्धि म होने कल परिवतत ने 
सन्दर्भ मं उपभोग में होने वानी दृद्धि बे परिवतनो की व्याख्या करती है। 

बह्तुनिष्ठ प्रश्नों के उत्तर 
() रही हे (0) गही है (0) सही है (४) रही है। 


+बुाएलाइलात 5 विल जल बताता 0 एल रा$जाह झत्टा, 
ता बल्योँ ०एा7 १६५ - उोषवीन फिमिव 


अध्याय 2 
विनियोग क्रिया 


(#£ 7४५75 7७7७7 #एणरटयआा08) 





बिनियोग वा अर्थ (४६०णगह ण ए८४शथा।) 

निवेश का अर्थ इसे सामान्य अर्थ से अलग होता है। साधारण बोजचाल वी 
भाषा में निवेश का अथ॑ स्टॉक तथा अभी ऋण-पत्रों गरवारी प्रतिभूतियों सथा बाष्डो 
आदि वे क्रय वरने रो होता है| परन्यु ध्रो० वीन्‍्स ने विनियोग बा जर्थ १छ व्यापत दृत्टि- 
बोण गे किया है। निवेश व्यत्तिगत और सामाजिय दोनों दृष्टिया से हो सता है । निवेश 
दो प्रवार का होता है। () वित्ताय निवेश ([रा्मालं9 ]5250॥000 (॥) बास्तविव 
(निवेश (रि८४) ॥त९८४धाढया) । जय बोर्ड ध्यवित या फेम बुछ २८,व ठथ्य-अशत्कद्णप्रतत 
_या सरबारी प्रतिमूतियाँ या बाण्ट सरीदनो है तो हम इसे वित्तीय निवेश कहते है। इसमे 
एक व्यक्ति या फर्म इन अशो ऋणपत्र। या बाण्ड। वो वेचती है तो दूगरा ध्यत्ति था फर्म 
इन्हें परीदती है। यह तो एवं भ्रवार से एये व्यदित से दूसरे व्यक्ति स्व)मि व वा हस्तातरण 
होता है इसभ एव केः द्वागा विनियोन या निवेश और दूसर ये द्वारा अधिनिषोग (0|भ- 
४०७४४॥0५) बिया जाता है। इसमे राष्ट्र गो वास्तविक पूँभी वे रटा6 में वृद्धि नहीं होती। 
निवेश का अर्थ ((८शव॥8 ० ॥5०507०0) 


प्रो० कीन्य ने वास्तविव' विनियोग का अर्थ नये पूंजीगत पदार्थों + उत्पादन बरने 
तथा सरीदने के लिए विया है कर /ति्‌ नई पर्मो बे अग, बाण्ड्स, फ्णपत्र तथा अन्य प्रति 
भुतियों को सरीदगे से लिया है। इसरा आशय वर्तमान स्टात में बास्तदथित पूंजी पदार्षों से 
बुद्धि से लिया जाता है। वास्तविवा बिनियोग (हछों ॥॥5४८७॥गाथा।) थी शर्त यह है वि 
इस नये विनियोग भये पूंजीगत पदार्थों ((शुआ॥ 8६५८७) में बृ:द्ध है साथ ज्यादा रोजगार 
के साधत उपलब्ध हो तया अधिक कच्चे माल वा उपयोग विभिन्न पर्मों द्वारा विया जाए। 
प्रो७ बीन्‍्म वी विचारधारा से मिलती हुई विचास्धारा प्रो” डडले डिलाई ने विनियोगों थे 
अथ॑ ये! रुप में स्वीकार वी है। ये कहते है कि “पूंजी पदार्थों ॥ वास्तविय्त उपर्ध स्टॉबा 
में शुद्ध वृद्धि को विनियोग बहने हैं।”? 

प्रो० पीटरसन के शब्दों में--“निवेश सच मे उत्पादर द्वारा द्विक स्त्री पर 
होने वाते व्यय तथा निर्माण यारयों में होते वाले परिवर्तंतों वे ध्यय शामिल होते है 








.,. 'प॥१०छालाए $$ हा 6 हए00[।ला 40 पाल व्यॉंघ्राह ध०लर तीव्ड छाणोशे 

2$5685,” >_-+प्रबीत्छ 09॥/ववं 

2, 'वारदणाला। छफ़ुशावॉएट ैलप58 छफ़लपपाएार 07 (000८६ (णब९ 
९बुणज्ञाह्ा।3 ॥09४ ००४ पप्रतांगा भात गले लोक्ाएुर ता विएला।एिंह$ 7 
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नियोजित तथा अनियोजित निवेश (7०66 धात ए्ालाहल्त परव्तगक्षा) 


विनियोग का 4 हगे उपलब्ध स्टॉक में केवश वृद्धि स ही नही लगाना चाहिए 
बरन्‌ निमित वस्तुआ तथा उत्पादन प्रश्रिया म उत्तादिक अन्य बर्ःओ की वृद्धि से भी लेना 
चाहिए। इस प्रकार विनियोगो का »ब पूंजीगत पदार्थों तथा नई मियां (॥४0॥/0598) में 
बुद्धि दोनो से हो लगाना चाहिए | इस अकार धश्थाटगा<$ मे यू द्व नियोवित तथा अनियो- 
जित दोनो ही तरह से हो सवती है । जानवृजार (प्राधााणा॥) उल्लादन क्षमता मे वृद्धि 
दो कारणों से हो सकती है जैसे विश्री मे वृद्धि तया भत्रिष्य में कीमतों के बडने वी आशा 
कै द्वारा । बिना सोने विनियोग या अभियोजित विनियोग उस समय होता है जब वाजार 
थी भावी अनिश्चितताअ, तथा स्थितियों बे कारण बिता जिये वस्तुआ क संचय हो जाता 
है। यदि एक व्यापारी जिसके पास 5 लाख रपए वा स्टॉक हैं और बहु उस्ते बढ़ावर 0 
लाख रुपये कर लेता है तो इसफा आशय यह है कि उसने अपना वास्तविक विनिप्रोग बढ़ा" 
कर दुगुना कर लिण है और उसने वस्तुआ वी नई माँग अधिक श्रमिकों को रोज्गार तथा 
अन्य उत्पादक साधता यो लगाकर पैदा कर ल॑ है। के न्‍त ये ।नप्रों तत तथा आनिवोजित 
विनियोग को कोई स्रांस महत्व नहीं दिया है । 
मिवेश या भहृत्व (70/0790८ ० वए८छताला।) 


प्रो» बीन्स मे! रोजगार सिद्धान्त तथा प्रभावपूर्ग माँग वे! सिद्धान्त में अत्पकार से 
उपभोग प्रवृत्ति वो स्थिर माना है। इसलिए आय उत्पादन तंबा रोजगार ने निवारण में 
विनियोगो का महत्व बहुत अधिक है । आय की भत्रा तथा उपभोग पी मात्रा बे बीच 
अन्तर को पाटने वे जिये विनियोगो वा होना जरूरी है। वितियोग उपभोग बी अपेक्षा 
अधिक तौतिगत चर है और आय बी मात्रा को निर्वारित करदे में दिनियोगो वी महत्वपूर्ण 
भूमिका होती है। हम पहने ही यह देस घुरे' है कि जब व्यक्ति १४ अथ बढती है तो उप« 
भोग व्यय बढता है परन्तु यह वृद्धि वी दर आय की दर से कम होते है अर्थात्‌ उपभोग 
इकाई से कस बढ़ता है। यदि हमे बढी हुई आय की दर को वद्ाय॑ रसना है तो उससे 
लिए यह भावश्यत्र है कि वास्तविक निवेश आय और उर 'गवे बराबर उसी आय मे से 
कर देना चाहिए । इसका सीधा सा अर्थ यह है कि दिन बनियोगा कौ वडाये, आय में 
बुद्धि होना राम्भव नही है । इस प्रकार प्रो० दीन्‍्स गे विनियोगा को आय 52028 
रोजगार के निर्धारण मे भहत्यपूर्ण माना है । उन्होंने सल्दोगाल में निजी विनियोगों करी 
अपेक्षा सावेजनिय' विनियोगों नो बढाने या सुंशाय दिया है । 
कुल तथा शुद्ध तिविश (005$ शातें 'स७ ॥०8वाणाए 

अथव्यवस्थां मे एक समयावध्रि म जो कुछ वास्तविक निवेश होता है उसे कुल 
निवेश की सज्ञा दी जाती है परन्तु बुल निवेश वा आशय कुत उत्तादन क्षमता में बुद्धि से 
नही लेना चाहिए । परन्तु इसता एक भाग हो उल्लादन क्षमता म वृद्धि बरता है और शेष 
भाग घिसावट के व्यव, साज-मज्जः के रख रपाव अथवा थतिस्थापत माँग का रूप प्रदण 
बर लेता है । इसके विपरीत शुद्ध निवेश दुल निवेश का यह भाग होता है जो अर्ध व्यवस्था 
उुल उत्पादन क्षमता गे हुई शुद्ध बुद्धि का सूचक होता है | 

कुल निवेश तथा शुद्ध निवेश वा अन्तर स्विर अर्थव्यवस्था वै तिए गायक हों सत्ता 
है। स्थिर अर्थ व्यवस्था में शुद्ध निवेश की समस्या नहीं होतो ख्याकि ऐसी अर्थब्यवम्था से 
कुल उत्पादन क्षमता में वृद्धि के लिए माजिन नही रखा जाता परन्तु स्पिर अ॑ब्यवस्था स 
उपसब्ध कुछ पूंजी स्टॉक को त्पिर बताए इसने की समस्या व्नी रहती है बयोकि या 


__ठप्रा साजनाज्जा गो टूट-पुट तथा पिसावद के वारण पूं घिसावट वे_ वारण पंजोगत पदार्थों को मात्रा मे व 
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आ जाती है। इस कमी को पूरा करने के लिए अर्थव्यवस्था मे प्रति वर्ष बुछ्ध नबृछ कुल 
वास्तविक निवेश आवश्यक होता है । ऐसी स्थिति में कुछ निवेश शन्य होता है । 
निवेश के प्रकार ([995४ ण॑ ॥ए०#शथा।) 
बविनियोगो को एक विशेषता यह है कि इसके विभिन्न रुप हाते है। विनियोग केन्द्र 
सरकार, राज्य सरकारो स्थायत्त सस्थाओ विभिन्न फ््मो व्यक्तिया निजों सस्थाओं आदि 
डरा हो सकते है। विनियोग्र व्यय प्लाट तथा मशीनों सवन निर्माण सावजनिक सेवाआओ 
जैसे मडको, पुलो, रेलवे, बहाज तथा वायुयानों के निर्माण जादि क लिए हो सकता है । 
सामान्यतः विनियोग दो प्रकार के होते है--(]) स्थायत्त नियश (&एॉ0कणाणाई 56 
506व0 तथा (2) प्रेरित निवरेज ([709०26 [7ए6४णथा।) 
(7) स्वायत्त निवेश (॥ए४णा०॥००५ ]॥४6500०7)-- स्थय्तत निवेश बह होता है 
जिसका सम्बन्ध आय तथा उत्पादन के स्तर से नहीं होता और उजाभ प्राप्ति के उदं श्य से 
_बही किया-ज्यदा दूसरे शब्दा म हम कट सकते है कि स्वायन निवश ममेथे मग [धीह०- 
४४९ ॥0८0270) में होने वाले परिवतना से प्रभावित नही हाता | स्वायत्त निवेश उत्पादन 
तकनीक प्रकिया, -जनसस्या के आकार, आविष्कार तथा सरकारी तीतिया या सुरक्षा कदि 
.पर क्या गया धच्यय कहलाता है | यह आय ओर लाभ निरपश्ष होता-है अर्थात्‌ आाय तथा 
लाभ में परिवर्तनों द्वारा प्रभावित नहीं होता । सडक, अस्पठाल अनुसन्धान तथा दिकास 
पर क्या गया ध्यय स्वायत्त निवेश के उदाहरण हैं। आय म परिवर्तन होते हुए भी स्वायत्त 
निवेश स्थिर रह सकता है और आय स्थिर रहते हुए स्वायन्त निवेश परिवतित हो 
सकता है । 














स्वायत निवश- (७) 5 ॥7 
46  स्वायत्त निजेश 
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0 उपभाग्य आय 


उपर्युक्त रेखाचित में स्वरायत्त निवेश तथा उपभोग्य आय को दर्शाया गया है । चूँकि 
स्वायत्त निवेश क्षाय में परिवर्तनों के कारण नहीं हाते है इसलिए इसे »< बक्ष के समा- 
सान्तर खीचा गया है | 45-7] तथा 78 9 वक्ता से ज्ञान होता है कि उपभोग्य आय 

जो कुछ भी हो स्वायत्त निवेश में परिवर्तन नहीं होते। यह स्थिति 0& तथा 08 
कसी भी वक्त द्वार दिखाई जा सकती है । 

(2) प्रेरित निवेश ([0670८8 [05८5४7धा।)--बर्थ व्यवस्था में प्रेरित निवेश की 
मात्रा बाय तया इसमे होने वाले परिवर्तनों द्वारा प्रमाठित होती है । निजी क्षेत्र मे साहसी 
था अन्य कोई फर्म उसी समय पूँजीगत का तय अथवा उत्पादन प८स समय करेगा जब उसे 
अपनी वस्तुओं की मविष्य से माँग वनी रहने को आज्ञा हो । उपभोग वस्तुओ की सांग नी 











विनियोग किया | $* 


सिविति भविष्य में क्या होगो यह उपभोक्ताआ को उपभागय आय द्वारा तय होगी और उप- 
भोग्य आय सदय आप बे स्तर तथा ब्यन्तिगत करो को माया दारा तय होते हैं और औयन 
उपभोग पच्‌ति ($९()प निर्भर होती है। ९९ के स्थिर रहते हुए आप में बुद्धि होन 
पर बुल सम मय मं भो स्थिर दर पर वृद्धि होते है । इस प्रकार आय म॑ कमी होने पर 
समर्थ माँग गिर जानो है। इन पवार ज्रें।रत निवेश आाय सापेन्न ([700॥6 छै७७०) होता 
है । अन्पवाल मे पूँडी उत्पादन अनुपात स्थिर होने थे कारण जय लेथा प्रेरित नियेश के 
मध्य आनुपातित गमस्वन्ध होता हैं । प्रेरिल निवेश आय में परिवर्तनों द्वारा प्रभावित होता 
है कयोरि बुरा समथ माँग में युद्ध आय में दृद्धि का परणाम होती है। 

प्रेरित नव्ेश के आय सापेक्षता धनात्मक होतो है। पेरित निबैश को आप सापे- 
क्षता शून्य तथा अनन्त दे भध्य होगी तथा यह मामान्त उउभोग प्रवृत्ति तथा पूँजी उत्पाइन 
अनुपात द्वारा नियारित होगो अर्थात्‌ प्रेरित ।न्रेश बन आय से पौरवर्नन। के सम्बन्ध मे न 
ता दुर्शतवा आय मापेज्ष टोगा तथा ने ही पूर्णतया आय निरपश । उपधोग्य आय में परि- 


प्ररता 97 सु 
बतन। द्वारा प्रेरित निबश मे उत्पन्न परिवतन धरनात्मक हागां अधोत्‌ बुत 0 # प्रेरित 
) 


मिवेश 0) उपभाग्य आय मे परिवतन ॥ इसी दाल को तिश्नाक्ित रेखाबिष द्वारा 
डिरणया जा सकता हैं 


[७५९ 
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उपभोग आवब 
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57९०-] ६7 तथा 0.7>0 
उस्तुत स्वाचित्र म स्पष्ट है कि जय ब्याज वी दर 6% से गिरकर 5% रह जाती 
है तो निवेश राशि भी 20 बराड सा बदगर 30 परोड रपय हवा जाती हैं । जैम-जैसे ब्याज 
वी दर गिरती जाएगी वैस्त यत्॒ प्रेरित तय बढ़ता जाएगा । 





9 १0 2५ 30 40 50 60 
विनियाग ( एराइ रुपया में) 


-ी खिल विवश आय. 3 स्तर आय गे प्रिवतन की दूर, शौसत उपभाग अवृति, वतन 
इत्यादि जानत रियर कारण रा प्रभावित होता है. जयरि रयायत्त निया आविष्काय बयी। 
प्रत्ियाआ, जयसरया वृद्धि बुद्ध जन्तरध्द्राय ब्यापार श्रम शान्दा वन, विकास याजनाओं 
फतुआ आदि मे परिवतन द्वारा ' गावित हात है । स्वायत निवेश या विचार नियानित 
तथा इद्ध अवच्यसस्थाओ में जाग होता है जहाँ नियश जाभ या विचार स प्रभावित मही 
होता बरन्‌ अन्य कारणा द्वारा जागू हाता है । 
एव अयध्ययस्था मे बु व ।नबश बराबर प्रस्ति--स्वायत्त निवश । वास्तविव बुत 
निवश का कुछ भाग निजा क्षत्र में व्यक्ति निवेश तथा ऊुब भाग सावजनित क्षेत्र म सरवारी 
निवेश ये रूप म हाता है । अवव्यवस्था मं उृत निवेश को गणना बरन ये विए राष्ट्र के 
नागरिका तथा सरवार द्वारा विदशा में किए गय विवग का गणना वरना अनिवाय हाता 
है। ध्रग प्रदार बि,शिया द्वारा गिए नियण काबुल निवग मे से घटा दना चाहिए। 
बुल निबण अर्थात्‌ प्ररत पक 4 स्थायत्त निवश का हम निम्भावित रसानित्र द्वारा 
व्यक्त बार सक्‍त ह 
ह 







रैक ४ 
रा ७) भरी शिया. 
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हस्तुत रवाचित्र म 0४ अक्ष पर कुल ।नवेश (त्रस्ति+स्व्रायच् निवेश) तथा 05% 
अत पर उपभोग्य आय टिखाई गई है। #॥ - 9) वक्र भ्रित निवेश तथा ।, 57] 
वह स्त्रायत्त निवेश वो व्यक्त करते हैं। ,-/. वक़ कुत निवेश मांग को व्य करता 
है। कुल निवेण 3,--7० यह व्यत्त करता है कि कुत निवेश कुल उपभोग्य आय से इस 
प्रकार स धता मक रूप स मर्म्वा धत होता है कि कुन उपभाग्य ओय मे बृद्धि या कमी होने 
से कूल निवेश म॑ वद्धि या कम होती है इसका अथ यह है कि उपभोग्य आय मे परिवतत 


[९ 4 
तथा कुल तिवश मं प॑ रवतन का अनुपात धना मऊ हाता है अर्थात यु ० 


निवेश को निर्धारित करने वाले तत्व [80005 ए0८धणजाए॥ [6 ॥ाए८णश्ा) 


अवव्यवस्या ग॒ पिजो प्ररित कुद निवेश प्रमुख रूप से दो त व निर्धारित करते 
ह--(।) पूजी की सीमान्त उ पादकता या वुशलता (धग्रहाए/ हगिक्षक्षाए३ ० (४७8) 
(?) ब्याज को दर (२८६2 0/ 9/27250) । जब कभी एक फस बिनियोग करते का दिक्तार 
बरतो है तो या तो इस लिए उसे वित्तय सहायता कहा से उथार लेना होगी या फिर 
उस अपने सायनो स॒ब 4 करना होगा । पहली स्थिति मे उसे ब्याज देना होगा जबकि 
दूसरी स्थिति में उगे धनराशि पर भिकय वाला ब्याज को राशि का त्याग करना होगा । 
दिनियोग लाभ को अपप्ति क विए किये जाते हैं । एक साहसी विनियोग करदे समय पूज) 
की सीमएत क्षमता तप्रा ब्याज का दर दोना का तुलतात्मक अध्ययव करता है जब तक 

की दया ये ी यामायत क्षमता अदा खहेगी ते वर वितियोग होते रहेंगे गपूओ की भामान्त क्षमता अधिक रहेगी तव तक विनियोग_ होते रहेगे 


अर्थात्‌ साहुसी को लाभ मित्रेगे । 


वास प्ररित अवशारपर म निवेश इ ही दाना शक्तियां द्वाया नियारित हाता हू 
परणु इन दोना शक्तिय। का तिकेश ३े। मात्रा एर समान रूप से प्रभाव नहीं पडता । दोता 
मसपूंजीक सीमन्‍्त क्षमतर कुल निवेश को ब्याज *। दर की अपेती अधिव' अभावित 
बरता है । ब्याज का दर मे ज ददा-जत्दी परिवतत नहा होते। तिवेशों को प्रणा पूजी की 
सीमान्त उत्लादक्ता द्वारा अधक मित्रती है। पूजो की सीमान्त उत्पादकता (वए0) 
स्थिर रहते हुए ब्याज की दर मं थोडी सो गिरावट से कुल निवेश बतने हैं क्योंकि बको 
तथा ऋण पंदान ब'रन बाजी सस्‍्ताओं से ऋण प्राण परना सस्ता हो जाता है। इसके 
विपरीत ब्या्श का दर म वद्धि हात स उत्पादन यागत मे वाद्ध अवात्‌ विनियोगों को लागत 
सहगो हो जत है आए ताभ 7 माजित बम हा ताव है और साहसियो के लिए विनियोगो 
को करने के लिय प्रो साहित नही रहता । 


प्रतिष्ठित अथणास्त्रिया वा मत था कि निवग ब्याज सापेक्ष होता है जबाक प्रो० 
का स ने अपना पुस्तय (00श0०] प्ृशाव०णा9) मे यह वत्ताया है कि निवेश इतना ब्याज 
सापल नहा होत जसाकि प्रति प्ठत अयशास्त्रा समयते थ । शो» कीन्स ने कहा कि निवेश 
ब्याज वी अप व पूजा ढा सामान्त उत्पादतता द्वारा आधक प्रभावित होता है। पूजी की 
सीमान्त उत्पा”कृता मे जप + लात अस्थिरता तथा चिरवातीन गतिहीनता का भवृति पाई 
जाती है। 

प्रो कान्‍्म का कहता है कि मारा म निवेश हतु ब्याज की सापशतता बहुत 
कम होती है तथा घनात्मक ब्याज की दर पर अथव्यवस्था में बचत तथा निवेश के बाच 
पूण रोजगार व स्तर पर से तुलन स्थापित नहा हो सकता। कौस्स का विश्वास था वि 
अधंब्यवस्था म ब्याज वा 7र (उता मद) 2% से नोचे नहा गिरेगा वयोतरि इस 'यूनतम 
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दर पर लागा द्वारा असीमित मात्रा मुद्रा वी माँग व वारण नकदा अधिमान वक्र 
(बृणवाए ग्र्धध्यण'०० (ए४०) पृणतया ब्याज से पक्ष हा जाता है। ब्याज शी इस 
दर पर निवेशकर्ता अपन सम्पत्ति वा मरव री प्रतिभुतिया या बाण्डा म न वर नकदी 
बा रूप मे रखता अ धव पसद करगर । ब्याज वी इस यूनतम दर पर पूण रागगार बचत 
(छा! एगा०कव्य। 54078) पृष्ठ राजगार निवश (#णी कक्राणुआाला! गाएद्ज 
ग्ा८।) या तुतता मे अधिक हागा जार इस दरार वा जब तक अति रक्त निवश अथवा 
अतिरिक्त उपभाग द्वारा नही पादा जाएगा त्व तेव अथ व्यवस्था म पूण राजगार वा प्राप्त 
वरना कठिन हागा । 

जहाँ तब उपभार मे व डे का सवान हैं यह जाय का मात्रा तथा आस उपधाग 
_ धवृति द्वारा निधारत होता है | यद्पि निधना वे प्र म आय वा पुनवितरण बरव उप 
भाग मे बुछ वृद्धि वी जा सकत हूं पर त्‌ पजीवाट। अवध्यवस्था से इसवा बुछ समाए 
हानी है | पूण राजगार प्राप्ति क जिए कीन्‍्स का विचार है कि व्यय बटाए जाए अर्थात्‌ 
लाव कायाणाय याजनाआ वा भालू क्या जाए। 

दूम ९। प्रमुस शक्ति भा निवश का ५भावित बरता ह वह पूजी वा सीमा-त क्षमता 
(१।50) कहलाती है| पूजी का गरीमात क्षमता पूजी परिसम्पत्ति बा बतमान लागत 
(पृ्ति मेल्य) त्वा साहमियो व यूजी परिसम्पत्ति से भ वष्प मे हान वाल लाभ वा आशाओआ 
पर निभर करता है। एक साहस को ताम सम्यायों आमशाएं (>ए००७४०॥७) अल्प 
जाजान तथा दाघकानान दाता प्रकार दा हा रक्‍ती ह. अग्बाजान आासशाएँ साहसी 
तथा व्यापारियां का बतमाने पूजी से निबर भविष्य मं हान वाला जाय हाथो है | अल्प 
कादीन असणाए ” घढातीन आस गाज बी तुनना मे अधिक स्थिर हाता ह इसका प्रमुख 
बारण यह ह हि * घवावान आसमाए जयिव अनिश्चित हाता है. जपवावान आसशोए 
मुल्य लाभ माँग वतन तथा ब्या- को दर आठि आतरिय वारणा द्वारा प्रभावित हाता 
है । दीर्घवालान भ सशाए युद्ध जनसरय वृद्धि अतस थान एवं आविष्वार नवीन प्रक्रिया 
विटगा व्यपार अन्तराष्ट्राय राजन/तिर तथा आ थिव स्थितिया प्रह्तआ तथा विवास दार्यों 
आदि अनव बाह्य वारणा द्वारा प्रभावित हाता है 

साहसी उस समय तब निवर्श करण जब तवा व यह आशा बर वि उह निवेश 
चाभप्रद होगा । यह स्थिति वो चात बरने थे लिए निम्नविसित समावरण दिया जा 
सकता है। 


व82._ 4९ 

गे 

37९ _ ०८ 
अंधवा गा #- १ 


व < आय मे परिवतन | +- विनियाग मे परिवतव 
00 > बत जागत से परिवतन । 


उपय क्त पमावरण से हम इस निप्वप पर पहुचत ह वि' जब फम मै निबंध म 
परिवतन (8) हात के लिए आय मे परिवतन (0२) फ्म के निवश में परिवतम हतु 
उसवो बुज लायत से परिवतद (4९) बा तुलना मे अधिव हाता है ता विनियोग हात है 
बयदा नहा । 

५ या दृष्टि सं अतिरिक्त पूजागन परियस्पति वा कोयत ससान वा वामत हाता 
है या पत्र इसवा तेजता रस सझीत से प्राप्त छान बाजी आय से बरगी । इसके साथ है 
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फ्म उस आई को भा शाप्ििल करगी जा उस मशीन तेथा जन्‍्य उपादन सज्जा का खरौदन 
व विए विल्ल य सस्थाआ पथा बजा से प्रप्त ऋणा पर ब्याज वे झूप भ करता पड्ता है ॥ 
एक फ्स निव् करत समय उप विशेष बट्टा दर को ज्ञात करन का प्रयात बरेगा निध्त 
पर क्रण प्राप्त करत से मशान तथा अन्य उत्पादने सज्जा की दतसमान लागत उस सज्या 
द्वारा वि।भन्न वर्षों सग्राप्त हान वातो कुल आय के समान हागा । या? बटटा दर वतमाद 
ब्याज की दर से अंतर हैं ता फ्म निवश याजता का वायान्वित करके लिवरश करगा 
अन्यथा नही । 


किमी वा हुई समयावर्ति में एक फ़्॒म वे सामत कई ऐस अवसर उपस्थित हात है 
जिसस फ्म को भिन्न जाय दर % प्त हाती है। अ धक जाभ का दर को अपता कमर लाभ 
व अवेर्र अधिव होत॑ है । जैसे जध् निवेश के मात्रा मं वृद्धि होता है बस वठ्ठे लाभ वी 
दर भी कम हाती जाता है। इस स्थिति का निम्न रेखाचित्र दर टिखाया जा सकता है। 


कि त्ाबता बक्र 





रु पूजो वी सीमान्त 
न्रु 
ठ 


० 50 0040 00 
निकश (7 स्ग्यां मो 


प्रस्तुत रसाचित्र भें /ै8 वक्र पृजा सामात्त उपातकता वक्र है। इस बक प्र 
स्थित प्रद्यरू प्िदु आसशित ठाभ दर तेया इस जराभ हर पर किए जान बाल अधिकतम 
शिवेश की मांष्रा के सूचित करता है। पूजा वी सोमान्त उत्पादकता वा ऋणा मत दाग 
यह व्यक्त व'रता हूं कि निवश का मारा तथा लाभ की दर व सध्य दस प्रक्नार वा परस्पर 
सम्बध है वि निवेश की माधा मे वृद्धि हाम पर ला» का दर वम हां गात है। एसा 
प्राय दो कारणां मे हा सकता है () किभा भ उद्याग से निवेश मे वृद्ध हा जान मे साभ 
की दर भ कमा हां जातो है। (2) निवेश मे वृद्धि हान से पूजी का सामाल उत्पाटह्ता 
(१६0) गिरता है। मई इवाइथा वी पूतति म वृद्धि होने स उतता लागत मे बृढ़धि हा जाता 
है क्यावि उत्पादद भायना तथा कच्चे माल वा र्मांगस चूद्धि स इतनी बामतेंबद 
जाती है । 

हम जब पूंजा वा सामान्त उपादकता वात हात हुए भा ब्याद वा दर पावर हाने 
से उप अधिवत्तम निवेश मात्रा का ज्ञात क्या जा सकता है जिसे व्यवसाय बंग वाय छूप्र 
में परिणत करेगा क्यांक्रि तिवश उन मामा तर हागा जहाँ 37९ िशह्ञाएं कि? ण 
त्व०८९४६ इग भी अधारित रखाबित्र द्ारा टिखाया जा सती ”ै जो छपयुना स्लावित्र 


के; भौठि है । गा 


90 | समध्दि जायिक सिद्धा त 


प्रात रखानित्र म ४3 निवश वक् है। इस वन पर स्वित प्रयक बिदु निवग 


वी उस अधिक्तन मात्रा एा व्यक्त करत हैं तिसस साहसी निम्न भिनर ब्याज दरा पर 
विया वित करग। 


क्> 


(५ 


के 
प 
है. 
25 
पु निदेश म्तैग बछ 
आर । 
प् 
बह ॥5 
बट 
पर्व 
न] 
रू जा 
0 0 00 450 200 
निवण (सरोड रुपया में) 
परोक्षा प्रश्व हर 


स्थायंत निवेग का क्‍या अथ है ?े एम निवण बे अलतगत किस प्रवार व लिवर्श 
आत हैं ? इस निवेश वा आबिक महव क्या है ? 


(प्रशाब( 5 गराल्दय। 0५ 3चागरातगा005 ॥९59ालाएं 2 शव + वा ता वाए८४ 
ग्राट१ थे! प्नवेल पा ध्थ८8०३ ? ७१० 7५ हा ०००॥णा॥ा धजा।॥0॥06 
॑ दया 5 जाते त ॥5८5४ल्‍:०॥६ ?) 

प्रारत तिवण से आप क्‍या समपत है ? पूजावादी अथब्यण्स्था मं उन तावो वा 
बतारए जा प्रगति लिवश वा णासित बरते ह ! 

(जाकर ॥5 प्राध्शा। 0) ॥670०व 7६ ०चगाला। २ 08055 !056 48005 
जाली 8०9१ था ऐिल प्रातप्र८त ॥5८50207॥0 ॥7 & ०2] (8॥54 ९०७॥०5३ ) 
विनियाग किया सर आप क्या समयत है? उस ताजा) व्यारया काजिए जा 
विनियाग का प्रभावित वरत है । 

रा 70 5०छ प्रएतेंदफपयाते 9६ तारा फिद्षाणा ?े एए्टपछ एल 
4००5 जी ला तेचाला॥ ॥८ पल वरारण्धणाध्या ) 

टिप्पणा दिखिए-- 

(जे) बल तथा शुद्ध निवश (ब) स्वायत्त तथा प्ररित निवेश (स) नियाजित तथा 
अनियाजित निव (द) निवण वा निधारित बरन वात कारण । 

'एवा८ 7०0४5 था -- 

(४) 0055 श0 फैल [ग०ग्रादा. (9) 4ण०0०075 शात व50०८त 


]56४ए7था (०) वगाध्षाव-१ शाते णाताधग0९१ ताएरूफाला। (१) 7३७05 
एलथायजाह ऐट ज्स्कराला 


विनियोग जिया | 9] 
चस्तुनिष्द प्रश्न (00]००0४४ 7५9० 006॥॥075) 


तिम्नविखित प्रश्नों म कोन सहा है और कौन गलत है। 


|(4) पूजा अं के वास्तविक उपलब्ध स्टाकम शुद्ध वृद्धि को विनियोग 
बहत है । 


ः (॥) स्वायत्त निवश समथ माँग में होत वाले परिवतना से प्रभावत होता है। 


(॥) भ्ररित निवेश वी मभ्रात्रा आय तथा इसम होने वाले परिवततो से प्रभावित 
होती है । 


। (7५) कास व जनुसार तिवश ब्याज की अपता पूजा का मामात उत्पादकता 
द्वारा अधिक प्रभावित हाता है । 


(५) पूजी की सीमान्त उत्पादकता म अल्पकालोन तथा चिस्काजीन गतिहीनता 
की प्रवृत्ति पाई जाती है । 


चस्तुनिष्ठ भश्नो के उत्तर 
(।) गद्दी है । (॥) गलत है । (77) सही है । (१४) सहर है । (५) सही है । 


'चवाश्ञायं ट्वीट 09 त॑ व्यूज़ाओ 5 री घथा0 ए2छव्ला ग6 
छ/059400४३ ॥०व ० ब0व॥णाज ट््ख़ा 89055 गातद घाहा 
50799 छाए06 # 2५) | 


अध्याय 8 


पूजी की सीमान्त क्षमता 
(४4४6व34[, 7. हटाएरटर 68 ८४ए 76.) 





पूजी का सीमान्त क्षमता अबबा उत्पादवता वीन्मयादा अवशास्त्र मे जाय उत्पा 
दन तथा राजगार व स्तर वा प्रमुख नियारव तत्व है । एक उत्पादकता या फम वे जिए 
पूँजी बी मीमान्त उत्पादकता का वशप महत्व हू । एक उपपादक था परम पूजी विनिया 
जन करन स पहुँत पूजी से प्राप्त प्रतिफ्त अथात्‌ पूजी की सीमात उपादक तथा पूजी 
पूर्ति की लागत अथातु ब्याज वी तुतना वरता है । पूजी वी समान उत्पादवता साहसी 
वी मनावैज्ञानिक विचारधारा द्वारा तय होता है जिसके बार मे साहसी बबत अनुमान 
ही लगाता हूं | पूजी वी सीमान्‍्त क्षमता या उत्तादवता उस सम्भावित जाभ की दर 
हाती है जिगवा सम्यत्ध वतमान से जाभ की दर से नहा होता और जिसने अन्‍्पवाब मं 
अधिक उच्चावचन दखन था मित्रत है। 

परिभाषा- विभिन्न विद्वान द्वारा पूँगी वी गीमान्त उस्पादवता की परिभाषाएँ इस 
प्रवार दा गई ह-- 

प्रो० बे० कुरीहारा व अनुसार पूजा वी सीमान्त उत्पादकता अतिरिक्त पूजीगत 
पदार्थों वी अनुघानित तथा उनवी पूर्ति ब"मत के सध्य अनुपात बा बताती है । * 

प्रो० डिलार्ड व अनुसार क्थों विशप पूर्जी परिसम्पत्ति वी अतिरिक्त इवाइ 
लागत पर आय वी जा थधिक्तम दर प्राप्त हाती हैँ उस पूंजी वो सीमान्त उन्पादबता 
बहा जाता है । £ 





]  ैशह्ग्न थीएक्षाए) ० द्वजाओं 5 पट 400 0००७८८४ (6 छा05:०णारए९ 
आनेद ण बताए सवा] 80045 भा पा 507एॉ४ फ़ा०९ 

तप्ाएवाव 

2. व॥6 गागझ्ञार्ग लीएाचा<) ती 2 एगाप्पंदा (96० एवज़ांवं 255९८ ॥5. 06 


कराहा-ह धहह गाल 0भ्टा 005 ९१०००८५ गा शा 3980कर्थ णा 
प्रथा पएढ णी १डल >-म0 एपक्षव 
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प्रो० स्टोनियर तथा हेग के शब्दों मे दिसी विशप प्रवार के पूजीगत पदाय की 
सीमान्त उत्पादकता इस बात को व्यक्त बरती हैं वि. एक भाहसा एक अतिरिक्त पूजी परि 
सम्पत्ति लगाकर इससे उस पर व्यय किए गए धन की तुतना में कितती आय प्राप्ति की 
आशा रखता है। * 

पूजी की स॑ मान्त क्षमता एक पूजी पदाथ कौ उस बट॒टा दर को कहते हैं जिस 
पर एव पदाथ की भावों प्राप्ति (209९८ ९४ '॥ढ८त०) वा वट्टा इतना होता हैँ ति' उस 
प्रदाथ वी पूति कीमत से! वरावर हो जाए। दूसरे शब्हों भें हम वह सकते है कि यदि 
प्रयाशित वौषिव प्राप्ति (03) का मूल्य का अनुमान तथा उसकी लागत वा पता चल जाए 
तो इन दाना के अनुपात अथवा दर को पूजी की सीभान्त क्षमता वहा जाएगा । प्रो० कौस 
ने इसी दृष्टिकोण को ध्यात मे रखते हए पूंजी वी खीमात क्षमता की परिभाषा इस प्रकार 
दी है । फोन्स के शब्द मे पूजी की सीमान्त क्षमता बट्ट डी उस दर या बराबर 
होती हूँ जो पूजी परिप्तम्पत्तिया क जीवन कात भ प्राप्त होन वाजे दुल वापिक प्रतिपणों 
की मात्रा ऐे बतमान मे“्य को उसकी पूर्ति कोमत हू बरावेर कर दे । ? 

प्रो कीस की परिभाषा को एक समीकरण द्वारा भी दिखाया जा सकता है-- 


पूर्ति कीमत > बटौसी की २ई भावी प्राष्तियाँ 
लए.) ॥0068  00500074708 77055९0056 १005 


- शेर फ्३ ९; 80 
पा 0 के पर 7 48040 कक 


(7 अथवा 8] 5 पूँजी परिसम्पत्ति की पूछ्ति कीमत अथवा पुप्त स्थापन वागत 
(05 ०६ 7९58०८व९॥0 
९। ९. 08 ए॥- प्रत्याशित बापिक प्राप्तियाँ (7090९0१८ 3लेक ॥ शा 
00६ 3 ध्या ५) 
एल्‍्वह पेद्ठा दर है जा बापिव' प्राप्तियी के बतमान सेय को पूँजी परिमम्पत्ति 
नी पति कीमत प्रे बराबर बना देता है! 


व्यवहार में एवं पूँजी पदाय दे! जीवन बाय से तथा उससे ग्राप्त होने वाजी सम्भा 
वित प्राप्ति वा अनुमान लगाना विन होता है । परन्तु इस प्रकार के अनुमान सगाने थे' 
अलावा कोई 0सा मापदण्ड नहीं हैँ जो एक पूजी पदाय के जीवनकाज और उससे प्राप्त 
होने बाली आय का अनुमान पगा सवे । इतना हो नहों उपयु क्त स्रमोगरण में ९$ वे मूय 
का अनुमान हम गतिशील समाज मे नहीं लगा सवते जिसम हम रहते हैं । 

पूजी की सीमान्त क्षमता पूजी पति की बोसत तथा पूँजी पदाय से प्राप्त भावों 
जआ्रप्ति [7090005९ १।४४५ ०4 85४७) द्वारा विर्धी तहोती है जबबि ब्याज गो दर 





]._46 णजञाह्यार्वा लरींलनाए) थी ६ एवा।णरग जब णै ६०७ शीएक5 धो गा 
47707: 2णएशयऊ 20 020: 0: 08 आफ 25७ ०॥ ॥7॥ $॥ऐ एणश 
छत छवरात ध्योा प6 495 00 99५ 00 फज़्य +- उमा 7०वें ऑफुुएट 

2 भाष्ञात्र थीं शशाएए णलाफ़ाश 85 जिताह त्पूएां 00 पट एा९ र्छ 
श900070 पहले! ४०एॉ३४ धाग-६ एह एश75९११ एशए६ ७ 6 ६६05 एव शण्षा 
6३8 कपल 0५ पी कलप्यात शाच्लल्व विणा। ॥॥6- एज ॥#ड5च (पड़ वह 
एह [०5 ध्यूएडीं !० हु $प्फए१ [एच्ट जज ॥ 2५३१२१५ 


94 | सम्प्दि आथिक सिद्धान्त 





नवदी अधिमान अनुग भी तथा चलन मे मुद्रा वी मात्रा द्वाश निर्धारित होती हैँ। निवेशी 
की मात्रा मे ने पूंजी वी सीमान्त क्षमता वो थ्रत्यक्ष रुप स प्रभावित बरते है परन्तु 
ब्याज की दर दो प्रभावत नहीं बरते। पूंजी वी सीमास्त क्षमता तथा ब्याज वी दर दोना 
को वबरादर लान में निवेशों वी मात्रा मे पन्विर्तन जरूरी होते हैं । 

एक समयावधि में विभिन्न निवेशों पर पूंजी की सीमान्त क्षमता भी अलग-अलग 
होती हैँ । इससे जिसकी मीमान्द क्षमता रायमे अधिव होगी यदि अतिरिक्त वितियोग उस 
पर क्या जाय तो गक अर्थव्यवस्था वी दृष्टि से वही विनियोग सबसे जधिव लाभप्रद 
समझा जाएगा । इसलिए यदि हमे सम्पूर्ण अथंव्यवस्था मे विनियोगों मं दृद्धि वरना हूँ तो 
हसे ऐसी पूजी परिसम्पत्तियों की मात्र। को बदाना होगा जो अधिवतम क्षमता प्रदान कर 
मर्के | प्रो० दीन्स ने पूँजी की सीमान्त क्षमता को पूंजी की सीमान्त उत्पाददता से अलग 
माना है । उनके अनुमार पूँजी की सीमान्त उत्पादकता पूँजी की एक अतिरिक्त इकाई मै 
प्रयोग से इल प्राप्ति में होने वालो वृद्धि होतो हैं । इसके विपरीत पूँजी को सीमान्त 
क्षमता कटौती में वह दर होती हूँ जो पूंजी परिसम्पत्ति से प्राप्त होने बालीबुल सीमान्त 
आय वो इसदवी पुन स्थापना लागत [(रेट्फा/ल्‍धया0६ (०७) वे बराबर वर देती है। 
सीमान्त क्षमता वा सम्बन्ध बतंमान वापिक लाभ से नहीं बरन्‌ प्रत्याशित भावी प्राप्तियों 
[&5[९९८९ [70७९८७१९०८ ११९९$) की विनियोग प्रेरणा से रूप में देखना चाहिए। 


विनियोग सांग अनुसूची--विनियोग माँग अनुसूची एवं समयावधि में विभिम्न 
विनियोग स्तरों पर पूंती पदार्थ वी विभिन्न सीमान्त क्षमताओं को बताती हैं । इस अनुसूची 
वे! आधार पर जिस वक्ष वा निर्माण क्या जाता हैं उसे विनियोग माँग वे बहते ह । यह 
बत्र बायें हाथ से दाहिने हाथ नीचे की ओर गिरता हुआ हाता है जो बताता है कि जैस- 
जैसे विनियोग की मात्रा में वृद्धि होती जाती हैं वंसे-वैसे पूंजी वी सौमात्त क्षमता में कमी 
होती जाती हैँ । प्रों७ वीन्‍्स बहते है वि एक अवार की पूंजी परिसम्पत्ति (मशीन) में किसी 
समय विनियोग वी मात्रा में वृद्धि है साथ पूंजी को सीमास्त क्षमता में गिरावट आती है 
ऐसा मम्भवत दी वारणों से हो ता हैं--(१) जँसे हो उस सम्पत्ति वी. पूति बढ़ेगी उससे 
भावों प्राप्ति गिरेगी, (2) ऐसी सम्पत्ति वी उत्पत्ति की सुदिघाओं पर अधिय दवाव बढ़ते 
में इतकी प्रति वीमत भी बढ़ेगी । 








विनियोग माँग अनुसूचो 
[77765॥फथ६ 0०5४6 5ललण०) 
विनियोग करोड रपयो मे पूँजी वी मीमान्त क्षमता का वापिक प्रतिशत 
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_._ विनियोग माँग सूची रोजगार के स्तर को निर्धारित बरने में महत्वपूर्ण होती है 
क्योकि यह ब्याज की दर में परिवर्तन होने से विनियोग की मात्रा या राशि परिवर्तत वो 
व्यक्त बस्तो है। हालाकि प्रो० वीन्स ने ब्याज वी दर को विनियोग को मात्रा से स्वतस्त्र 
प्राना है जबकि पूंजी की मीमान्त क्षपता विनियोग की मात्रा वा फ्लन होती है अर्थात्‌ 
०६ () | जितनी पूँजी वी सोमान्त क्षमता से लोच जितनी अधिव होगी, ब्याज थो 
गिरती हुई दर पर उतना ही विनियोग जो मात्रा में वृद्धि होगी । इसी प्रवार 
छ्ितनी पूरी वो सीमान्ठ क्षमता मे सोच दस होगी उतनी हो कम विनियोगो से बृद्धि एव 
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गिरतों हुई ब्याग वी दर पर होगी । विनियोग साँग अनुसूची की स्थिति जौर सता स्वरूप 
विभिन्न जटिल कारणों पर निर्भर करेगी जो कि प्रत्येक साहमी थे! अरनेन्‍्अपने अवंग अनु 
मानों तथा पुनरीक्षण द्वारा शासित होगे | एक उद्योग निवेश या एक सम्पूर्ण अयंव्यवस्था 
बी प्रिनियोग माँग सूची का मिर्माण करना कठिन होता है। 'धाः८ वी मांग अतुयूची कम 
लोचपूर्ण होती है व कि अधिक लोचप्ूण । ब्याज को दर भे॑ परिवतन नये विनियोगों को 
अधिक प्रभावित नही वर पाते बरन्‌ वियास या वृद्धि तथा तकनीवी पगति से सम्बन्पित 
तत्व विनियोगो बी मात्रा वो ब्याज वी दर की अपेक्षा अधिव प्रभावित करते है । 


पूँजी वी सीमान्‍्त क्षमता को अस्पकालौन तथा दीर्घवालीन दोनो तत्व प्रभावित 
शरते रहते है-- 


(!) पूंजों को सीमान्त क्षमता को भभावित करने वाले अल्पकालोन तत्व 


. उपभोग प्रयूत्ति-- अल्पकाल में उपभोग प्रवृत्ति के ऊपर जाने को प्रवृत्ति होती 
है इसलिए इसका पूंजी की सीमान्त क्षमता पर अनुकूल प्रभाव पढता है क्योक्ति उपभोक्ता 
वस्तुओं को माँग बढ़ने से आशिव रूप से पूँजीगत वस्तुओ की माँग बढती है । 


2. माँग, लागत तथा कौमतों का स्वभाव--यदि लागतो वे बढने की प्रवृ'त्ति बनी 
'रहनी है तो एवं उत्पादर' को विनियोगो से प्राप्त होने वाली प्रतिफ्ल की दर भे गिरावट 
आएगी और पूँजी की सीमान्त क्षमता पिरेगी । भविष्य मे कीमतों तथा माँग के गिरने की, 
प्रवृत्ति से भी जी को सीमसान्त क्षमता मे गिरावट आती है। इसवे' विपरीत तागतो में 
गिरावट, कोमतो तथा माँग मे वृद्धि की आशा होने पर पूंजी को सीमान्त क्षमता बढेगी। 


3, आप में परिवरतंत--पूँजी को सीमान्‍्त क्षमता आय में अल्पकाल मे होने वाले, 
परिवर्तनों से प्रभावित होती है। आय में परिवर्तन लाभ तथा हानि मे अश्नत्याशित परितेन, 
बरो में छूट आदि द्वारा प्रभावित होते रहते है। आय मे वृद्धि से पूंजी वी सीमान्‍्त क्षमता 
बढ़ेगी और आय से गिरावट होने से ८ मिरेगी। 


4. नकद सम्पत्तियों मे परिव्त न--यढदि एक साहसी वे पास तकद सम्पत्तियाँ अधिक 
है तो विनियोगो से मिलने बाले लाभ को श्राप्त करने के लिए जब कभी भी उसे अच्छे 
अवसर दिखाई देंगे तो वह इनका लाभ उठाएगा' और |ध८ बढ़ेगी इसके विपरीत यदि 
उसके पास नकद सम्पत्तियाँ (0990 2६६८७) नही है तो वह लाभपूर्ण पूँजी विनियोजनो 
बे' अंवसरो का लाभ सही उठा सवेगा । 

5. घतंमान प्रतिकत की दर--पंजीपति पूंजी विनियोजन इस आशा से करते हैं 
एि उनके विनियोजन से प्रदप्त अतिफल की दर अच्छी रहेगी और बर्तशात में लागू अ्रतिफ्त 
को दर से कम नही होगी जिस पर दि विनियोग हो रहे है। इसलिए वर्तमान प्रतिफ्ल की 
दर पूँजी विनियोजन वे लिए जरूरी होती है। 


6 प्रत्याशाएं--पूँजी वो सीमान्त क्षमता एवं साहसी या उत्पादव की प्रत्याशाओं 
पर भी निर्भर करती है और यह पत्याणाएँ आशावान और निराशाजनक (5७४75 200 
000७४९) दोनो ही प्रफार की होती है 7 आशावादिता को स्थिति में पूंजी, विनियोभन 
सज्ष श्राप्त प्रीतफ्ल को आवश्यव॒ता से अआँधक अनुमान लगाया जाता है जिससे १६९चतल 
है जबकि निराशाबादिता वी स्थिति मे जरूरत से कम प्रतिफण श्ाप्त होने की धारणा 
रहती हूँ इसलिए 'भा८८ गिरती है। 
(!) पूंजी को सौमान्त क्षमतः को प्रभावित करने वाले दोर्षफालिक तत्व 


अाःट को प्रभावि] बरने वाले प्रमुस दोध॑कात्रिर तत्व वग्रातित बताए जा 
सकते हैं-- 
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. जनसंप्या या रवरुूप--अैमे-जसे जनसम्या बढतों है वैसे-बैसे बढती हुई जनसंस्था 
के लिए विभेन्न सार्वज नफ सेवाआ, भवनों, उपभोक्ता वस्तु उद्योगों आदि को माँग बढ़ती 
है और इनो जिए पूँजी त्रिनियोजन बढ़ता है इसलिए 'निष्ट0 भी बढ़तों है क््योंति इन 
सबया सिला-जुला प्रभाव सभी क्षेत्रों में माँग मे वृद्धि ये रप मे होता है । 


2 उत्पादन विधियों को अपनाना- उत्पादन वे क्षेत्र मे नवीन तकनीय विधियों 
विशेष रूप से पूँजी लगाने बजे क्षेत्रों या ऐसे क्षेत्रों म जहाँ लागत गिराने वे ध्याग बसे 
रहे, विनियोग बदत है और १-0१ बढ़ते है । वतमान समय्र मे उत्तादन से विभिन्‍ल क्षेत्रों 
मीमेण्ट, सोह़ा गैस कपड़ा ओटोमोबाइत (कार स्वृटर मसोटरसाटक्ला) आदि के उद्योगों 
के क्षेत्रों म तततीरी प्रगति से इन क्षेत्र। मं पूंजो विनियोजन या यद्घाव में सहायता दी है । 

३ पूंजी साधनों को पूति-पूँजी साधनों की पूर्ति बनो रहने पर ही उत्पादन 
तप्नीक' बाजार थे विस्तार जनसस्या वृद्धि आदि की सांग को पुरा जिया जा सवता है । 
यदि वर्तमान मशीनों तथा विभिन्न उत्पादन में प्लादों वी क्षमता से ही उपर्युक्त बढ़ती हुई 
माँग वो पूरा जिया जा सं तो पूँजी निवेश नहीं बढेंगे अन्यथा निय्रेश बढेंगे और !धाहए 
भी बढ़ेगी । 
आशंताएँ तथा पूँजी पी सोमास्त क्षमता (777८५६४७०)5 जात ैबाहए॥) वी/हशा०ए 
0 ९०४.॥/2॥) 


पूंजी की गीमान्त क्षमता के दो प्रमुस निधरिक तत्व हाते है--() पूर्ति कीमत 
अथया लागत (2) भावी प्राप्तियाँ या प्रतिफ्ल ([755ुच्लाएड शाधत 0 6 पा) । 
कपवाल में पूर्ति कीमत या लागत स्थिर रहती है इसलिए )शा/ट पर भावी प्राप्तिया 
प्रतिफल का प्रभाव अधिक होता है | भावी प्राव्तियाँ अनिश्चित होती है । भावी प्राप्तियाँ 
विनियोजका वी आशयसाय पर निभर बरती हैं ।एए व्रिनियोज या पूँणी विनियोजन बरते 
ममय वर्न॑मान प्राप्ति अथवा जाय वी अपक्षा भाव॑ प्राप्तियों अथवा थाय को अधिय महत्य 
देता है । 

एक साहमी के जिए भावी प्राप्तिया वा सम्बन्ध अपने पूंजी पदार्थ वे उत्पाद मो 
बेचने से प्राप्त होने की आणा होती है । यह आशसाएँ मुस्यत दो प्रगार की होती है-- 
(4) बलवाजीन आशसाएं, (2) दीघवातीन आशसाएँ। असकाठीन आशसाओ मा 
सम्बन्ध एवं साहसी को अपने कारसाने के प्लाट की उत्पादेन ध्षमता के अथया उमनी 
प्रित्री से होता है । ऐली स्थिति में वर्तमान प्वाट वी क्षमता को स्थिर मान जिया गया है। 
जबवबि' दीर्घकार्वनत आणसाओ या सम्बन्ध नए निवेशों से प्राप्त प्लाट वो क्षमताओं से परि- 
बर्तन अथवा नए प्वाट को स्थापित करने में बिच्री अथवा उलादन से होता है । इन दोनों 
आशमाओ को हम पृथर-यूथर रूप से गिम्न ध्रकार से रस सकते है-- 


] अल्पपालीन बआाशंसाएँ (90(-०॥7 550०८४४०॥४)--दीप॑वालीन आशमाओं 
बी अपक्षा अपकाजीन भाशसाएँ अधिक स्थिर होती है क्योकि यह वर्तमान तत्वों पर 
आधारित होती है । वर्तमान में बीते हुए ममय की घटनाएं आने वाते समय वे! लिए एव 
अच्छा और सुरक्षित मार्ग दर्शक हो सकती है । इन आशसाओ से ताटाये बतंमाव इपाइयो 
वे उत्पादन एवं वित्री गे होता है जिनते बारे में कुछ निश्चित अनुमान लगाए जाते है। 
अपकालीन आशमसाओं में मतत्‌ होने का गुण अधिक पाया जांता है क्योवि बहुत सी 
स्थितियाँ जो वर्तमान उत्पादन को प्रभावित वरती है, लगभग स्थिर रहती है। अल्परालीन 
आशमाभों को पिछते अनुमवो के आधार पर नियन्त्रित क्या जा सकता है। चूंकि अप- 
बाजीन आगमाएं अधिक स्थिर होती है इसलिए यह विनियोत्रों में उच्चायधनों यों व्यक्त 
करने में अधमर्थ होती है । 
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£ दौव॑बालौन आशंसाएँ ([.णा8 (शा फ००७॥०॥४३)--दीर्घरालम आथसाएँ 
भावी प्राध्तियों से सम्बन्धित होने के कारण, अत्पकालीन आशसाओ वी अपेक्षा पुृणंतया 
अनिश्चित होतों है इसलिए एक अंदंव्यवस्था भे कुल विनियोग तथा बुल रोजगार होने 
बाते उच्चावचनो को व्यक्त करने मे यह अधिक महत्वपूर्ण होती है। इसका कारण में यह है 
कि हम यह नही रह सकते कि आने वाले चार दर्यो की आथिक जियाओ वी # तिशीलता 
था प्रवृत्ति पिछले चार-पाँच वर्षों की आथिव' त्रियाओं वी भांति होगी जर्दा& हम अप- 
बालीन आशसाओ थे यार से अधिक निश्चित भविष्यवाथों कर सदते है । जैसा कि विदित 
है कि दीर्धकाल में राभी तत्व परिवर्ततशील हो जाते है उदाहरणाय दीर्घबात में एक बौरसाते 
बे स्वरूप उराके उत्पाद की बीमत तथा उत्पादन की मात्रा सभी में परिशितन हो सकते 
है । एवं फम था उतादन की इकार्द में स्थापित मर्शन तथा क्ारसाने वे सम्भावित 
जीवनवाल, उसे कार्यशील रफने को लागत, उत्पादन प्रणाली मे परिवर्तत उपभोक्ताओं को 
रुचियो, प्रभावषूणण माँग मे परिवर्तन, मजदूरी स्तर निर्यात की स्थिति प्रतियोगिता को 
स्थिति, सवटकालीन परिस्थितियों तथा भावी राजनैतिक तथा अन्य आधिक शक्तिया आदि 
ऐसे तत्व है जिनये बारे में कोई निश्चित भविध्यवाणी वरना गम्भव नहीं होता । दीवेरान 
गे अनिश्चितताओं वे कारण दिनियोग्कर्ता उहो तत्वा वो सफते है जिमके बारे मे वे 
अधिव' आशावाने और विश्दरत हे ते है। इसत्िए दे घवालीन आशसाएँ विनियोजवों के 
विश्वास द्वारा शासित होती हैं। भविष्य भ विश्वास |ज्तना अधिक निश्चित होगा 
विनियोग उत्तता ही अधिक और लाभपूर्ण ममया जायेगा । इसतिए विनियोगो से उच्चा> 
बचन, दोधकाल मे साहसी वे विष्धास पर निभर वरत है। विनियोग म अधिकता वे बाद 
222 पक तथा मंदी वी स्थिति आती है जिसम टिकाऊ पदार्थों म विनियोग 
गिरते हैं । 
पूंजी शी सीमान्त क्षतता के विचार को आलोचना (छापक्षया णी हह (एणाएका ण॑ 

*विह्यागों हशीक्षधादए णी (४90७) 

प्रो० कीन्स के पूंजी की सीमान्‍्त दुप्पवा वा विचार बालोचतांओं ते मुक्त नहीं है। 
प्रो सालतियर तथा हैतलिट इरा विचारधारा रे प्रयुसत आलोचक है-- 

(]) प्रो सातनियर (शर्त $4पाप्रथ) ने अपनी पुस्तक 0णाशाएगणाए 
णाल०५ 7॥८०५ (947) में कीन्स वे इस विचार की आलोचना करनें हुए कहा है 
कि )६९ को विशोपषणात्मक अध्ययन का तब तक एक़ अस्त्र नहीं मानेता चाहिए जब तेक 
वि हम घितरण थे सिद्धान्त का पूरा रबरूप और विभिन्न उत्पादक साधतों का अशद्गात न 
मालूम हो ।* वे आग यहन है कि बीन्‍्स ने पूण प्रतियोगिता की वत्पना थो है और उत 
तत्वों की ओर ध्यान नही दिया है थो कि अपूर्ण प्रतियोग्ता बाजार मे जिए जेझूरी होते 
है। बाजार की वास्तविक स्थिति अपूर्ण प्रदियोगिता को होती है। कीन्‍्स के विनतियोग 
त्रिया बे विश्लेषण को ८८ तथा ब्याज की दर हो सम्बद्ध कया है वयोकि उन्होंने 
मजदूरी को थम थी सं।मान्त उत्पादकता के बरावर माना है। यदि मजदूरी से सम्बन्धित 
इस मान्यता को हम छोड दे तो मजदूरी देर भी विनियोग शिया बे सिद्धान्त रा एक 
आवश्यक भग्र बेर जाती है । 

(2) प्रो० सालनियर वहते है कि धो» दौन्‍्स ने 0(६८ के विचार को सम्पूर्ण 
अवंब्यवस्था वे सन्दर्भ मे देसा हे । उचित यह होता कि अयंव्यवस्था के विभिन्न क्षेत्रों 
के लिए 'धा:2 का विचार अतग-अलग होता हैं। इस तत्व वा हमारी जैसी अपूछ् प्रति- 
योगिता बाजार को व्यवस्था में विधेष महत्व है।* 





 ए) इणांद /एगाव्णएणण) , णातश३ पशव्णज (947) एए 340-4. 
2 80वें 


98 | समप्टि आधिय मिद्वाम्त 


(3) प्रो० सासनियर बह्ते है वि बीन्‍्स विशेषण इस बत था उत्लेस बरता है 
कि भूल प्रिनियोग माँग अनुसूची या निर्धारण रिस प्रवार होता है । यह इस क्ात को नहीं 
बताता फ़ि पूँणी की उत्पादतता परिवतन ग्रे होते है। पजी वे अलावा अन्य साधनों ने 
स्थिर रहने पर पूंजी वी सीमान्त क्षमता (॥70) में से परिय्तत होगा। ने ही इसमें 
इस बात पर ध्यान दिया गया है तरि पूंजी तथा अन्य साधनों में परिवर्तनशील होने पर 
शीः९ में किस प्रवार परियतन होगा। 


प्रो० सालनियर गहते है पि कीन्‍्स विश्लेषण उन बचतों तथा अबचतों ([०0०70॥९5 
जाएं 95९०0॥0॥ा८5) थी व्याग्या नहीं बरता जो थि विनियोग माँग अनुसूची की आशति 
प्रभावित बस्ती है। प्रो० सातनियर या महना है शि फीर्स विश्वपण ने ही पृूण है और 
ने ही उन तत्वों बी मतोषजना व्यार्या फरता है जो पूँजी बी उत्पादवता शो निर्धारित 
परते है । 

(4) प्रो० हैजलिर (7० 820) पहते है तरि वीन्‍्स ने 'शी!( शब्द विभिश्त 
अर्थों मे विया है परि इसे सही अर्थ था ज्ञान यदि असम्भव नहों तो प्रठिन अवश्य है । 
प्रो० पीस्‍्स ते 0! शब्द या पोर्ई निश्चित अर्थ नहीं बताया है। बीन्म में समय 
शि[( शब्द यं साथ सोमान्त उत्पादाता आय उपयोगिता आदि शब्दों ४ उपयोग 
पा भी घलन था। परन्तु बीन्‍्स मे इन सब शब्दों मे सबसे अधिव अस्पष्ट शब्द ९ पी 
सीमान्त क्षमता (7८) का उपयोग ही विया । यदि थे एसरे स्थान पर अस्य तिसो शब्द 
शो उपयोग अपने विश्वेषण में बरते तो बह वापी आलोचनाआ से बच सत्ते थे। 


प्रो० बीन्‍्स ने ब्याज वी दर वे महत्य को अस्वीशार बरत हुए यहा था जि पूँजी 
गयी सीमान्‍्त क्षमता या महत्व हमारे जैस प्रावंगिया समाज से है जबबि ब्याज थे दर वी 
धारणा स्थिर समाज थे जिए गहत्वपूण है । पीन्‍्स थे इस प्रगार से सोचने पा थोई औचित्य 
नहीं है | एस मान्यता मे मानने वा जथ यह होगा प्रि साहसी सेवन भावी प्रत्याशाओं 
(200००४॥०॥४) द्वारा ही प्रभावित होते है जबबि 'ऋूण प्रति बरतने वाला बर्ग ऐसी 
प्रत्याशाओं द्वारा प्रभावित नही होता । वीन्‍्स ने इसे लिए पुष्ठ नहीं यहा है । 
परीक्षा प्रश्न 

]. पूंजी थी सीमास्त क्षमता वा वया अर्थ है ?े रोजगार मे रिद्धास्त में इस विभार 
यो भूमिया या परीक्षण बीजिए । 

(भिक्राथ ॥5 70000 0५ 7रथ्ञाण शील्रधथाए/ थी ०काथे ? ].347॥6 ऐट 
इ0० ती ॥॥5 606०0 ॥ ऐ० एच्ठाए थी [गञाए0)गढा। ) 

2... उन अल्पवालीन तथा दीपंयालीन तत्वों थी ब्यार्या प्रीजिए जो विनियोग जी 
सीमान्त क्षमता अथवा पूंजी वो सीमान्त क्षमता वो प्रभावित बरते है । 
(फफ़ञॉथा। पा शीणानएा ्षात ग्राहनणा बिला05 शी शीट ॥0 
ग्राशहुपानं शीक्षभाट॥ ० ॥ए०5॥ाला। ण. पा ग्राधष्ागं लीललाए॥ ० 
८श॥0 ) 

3. विनियोंग माँग अनुसूची से आप क्या समझते हैं? पूँजी की सीमान्त क्षमता वी 
प्रभाषित बरने वाले तत्वों की व्यार्या रीजिए । 

(एव 0० एणा प्रात्श॥शात 59 वाएट5चाला। ऐिथयाश्ाए $लोव्दप८ ? 


8००५5 हा ००5 एक शीएशालट हाल गरधशानों थीललाए। 
शत ) 


]2 | गंगा आदि सिद्यारा 


मे हम तह महा 2 | सर (गुणा) यह अनुपात है जो राष्ट्रीय आय मे यूद्धि और 
विनियोग मे युद्धि है परिगाणास्तता सम्पन्ध को बताता है जिसमे आय ही यूद्धि वही है 


बीजगणितीय भाषा में उिनियोग ई ७७ शा ऊ गुण 


26 ४. राष्ट्रीय मे बुद्धि (५७ विनियोग मे युद्धि 4 
हंसी बाय यो गणितीय भाषा से मे हृस प्रयार बढ़ सोते है दि यदि अवश्य ररथा 
मे विवियाग ॥0 वरोड रदय । मिए जाएँ और उसे राफ्टीय जाय 50 सराह र7प्यजी 
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$ भी नि मिर्भ 2० के 
0 पे 6 गृणर या मूय सीसारा उपभोग प्रशृध्धि पर निर्भर बराक । सीमरा 


उपनोग प्रवृति (शिक्राहावों वि०छटा ना 0 (005प्रगाए ता जता?छ) व आधार पर गुर 
भो शा पर गया है । 

प्रो० बौन्‍्ग से बाद आधुनिय क्षंणारित्रयों मे गुणण' यो अवसे अध्ययत सा एप 
महत्ययूण अंग बताया । उसमे ध्रौ० फ्रित मैकतप, गांगर एय्त रिखाड़े युदविश सेधा 
जी० 7५9० एग७ शत (0 फिट वैब्ाए, एव्ाताल' 0007 सॉलाणतव 
00000 बात रण ५ 4. $ आगण८) आदि विद्वाना थे आपे सेशन गार्थो द्वारा 
गुणप शिद्धार्ल में सास्वच्धित अनेया बियादाशद समस्याओं वा अध्यपल तिया । 


प्रो० माहन की स्था्या -प्रो० घादन से रोजगार गुगण' पा सियार दिया अर्थ 
करदीन इस बाग वा पा यगाया हि बिनियाग से यूदि द्वीवे से रोजगार में ब्रिली गुना 
यूद्धि होती है। प्रौ० वाह + राजगार गुशा थे बिधार से श्रौ० बीस ने आय गुणा का 
विचार प्राप्त विया अर्था] प्रारम्गिय विवरण से आय से प्रितगी गुना यूद्रि होती है। 
प्रो० वीन्‍्स ने एधाधणे 7009 भे निवेश गुणा यो ) का लोग शिया है और इसी 
परिभाषिय बरत हुए पर ४. “गुणा हसरी बगागा है हि जब सु सिवेश थी मात्रा मे 
यूद्धि होगी है सो गे पूद्धि 4 परिशामरप्रहा यूस आय में दृद्धिरोगी है थो एप विवश मे 
हुई यूद्धि पा | गुता वी है ।/! धो क्राहत मे रोजगार गुण वी [८ द्वारा झुयक विया 
जाता है । दिनेश में /५७ गात्रा में यूद्धि होती है और उसने परिणासरपररूण विवश 
प्रयोगों मे प्राथमितर रोजगार थी मात्रा से (५४, थी बुदि शोती है सी गुल रोजगार पी 
मात्रा मे होने बाली धृद्धि 8 प्राथमित रोजगार मी मात्रा मे हुई बूदि 0४, वाई 
गूसा होगी अबी /४२॥९९ 878, । 
| स्रा ( मे मध्य परशार समानता द्वोना जदूरी गही है कयोति' यह धरूरी ग़्ीं 
है मि लिप्त उथोग। से शेख पू्ति बच्ची मे ढाख इस प्रगार मे होगे वि रोजगार यूद्धि तया 
माँस सूद्धि से मध्य विस उद्योगों के गमान अनुपात होगा। निवेण गुणब', जो मिप्रेश मे हुए 
आर्मिय पर्वत तथा इस पर्यिति है परिशाससबरूप आय में हएश्रए परियलिया 
], 4.७ ७९ वा ॥६ ॥6 4॥५४८58व0व गरणफ़रील, 0) एड. 080 जीता एीधट 
$ कालाटाला। ता ब/१९१०५८ ए*चवादा, गिवणााढ जी विटादवमइ० [9 इत्त 
गागठया। "जाली 5 ६ धंग्रः5 ७ ९ #क्षयाला। णी #॥४०७तगिलाँ 
#तत्नादवं प्रात्ठ7४7/ क 5. 








>+#टआरला 


दुपह [ 3 


अनुपात हैं मर] मौमाल्त इेपमोय प्रदुनि (४९८) में दस प्रकार मे मसस्बन्यित 


होता हैं कि ॥९९ जिततों जधिक ऊंची होगी गुणक ४ उतता ही अधित कचरा दाग हलक 
विपरीत "४7९८ कम हान पर युणक्त भी कम हागा। 
गुणक (जाल) 


गुण प्रयल शप मे सीमात उपणोग प्रदुनि (870) द्वारा निर्शत हता है । 
भीमान्त 'पमोग प्रवृत्ति का प्क्रीय मृत्य ज्ञान द्वान पर गुगक के अकय पृल्य को बाज७ 
गणितीय भाषा थे निम्मतिखित मूत्र द्वाश क्षात कर सकते हैं-- 





१॥ ] 
से &5-%#+ नल, 
हट 22003 :ह्क्क्ट 
[-- (४ 


85९ 
घन प्र ल भैएए 
कि प्स्प 


झपर्दत समीकरण व अध्ययन से शत हाता हें कि गुघक का अकीय पृत्य एर में 
से 3९८ के अक्षय सूप्र बढाने के बाद प्रात शेयफ्त का उठा दाता है ददार्रगार्व यदि 





39८ 0 ४8 हूं सो गुणक का अजय मृत्य 5 न 
गुण का आकार मौमान्त उपसाग दव॒नि (९८) द्वारा परिवर्तित होता रहता 

हैं । जितनी मौमान्त पपभोग प्रदुच्ति उ्चो हगी गरुगक उतना ही अधिक होगा। इसके 
गुण का हम तिम्त रखाचित्र द्वाण मे प्रस्तुत कर सकते हैं -- 


हर 5 होगा । 


लि छ 





इयहें विपरीत ९९ जितनी मीची होगी गुणक एतता ही कम हा । तिदान्त रूप के गुगक 
का मूच्य हरगा एवं से जतस्त [28ए/5) कम हो सकता ईं। स्ववद्वारिर बृष्ठि मे युंघक का 
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मूल्य एवं से परम नहीं होगा वयोनि' आय में वृद्धि बे साथ उपभोग में बूद्धि बपश्य होती हैं 
अर्थात जैसे-जैसे व्यक्ति वी आय बढेगी उसे उपभोग का स्तर पहले वी अपेक्षा अधिय 
होगा जिसबा आशय यह है दि सीमान्त उपभोग प्रवृत्ति कभी भी शून्य नहीं होती हैं 
व्यवहारिव रूप मे देया जाता हैं कि सीमान्त उपभोग प्रवृत्ति /3 से 9/0 वी सीमा थे 
भीतर ही रहती है इसलिए गुणय सामान्यतयां ।:5 से 0 के बीच में ही रहता है! 
प्रो० फीन्‍्ग मे गुणक या वास्तविव मूल्य लगभग 3 बे बरावर भँवा है जो व्यापार घप्र 
वी भिन्न अवस्थाओं वेः साथ परिवतित होता रहता है । कौन्‍्स बहते हैं वि गुणक बहुत 
अधिक नहीं होता इसलिए अर॑व्यवस्था यो मन्‍्दी से उबारते झे लिए विनियोग में थोड़ी 
सी घृद्धि से काम नहीं चतेगा । 


उपरोक्त रेसाचित्र मे ९८८ उपभोग वन दिखाया है जवबि 0५ अक्ष पर उपभोग 
तथा विनियोग और 07% अक्ष पर आय वी मात्रा दिखाई गई कु । सभी जाय ने स्तरों पर 
हमने १९! वो 5 माना हैं। ४7: रखा सम्तुक्‍न आय स्तर को बताती है। विन्‍्ही 
बारणो से यदि विनियोग 07+] से बढ़कर (-]-+7 हो थाता है ता नया साग्य बिन्दु 
। प्राप्त हाता हैं अर्थात्‌ 5४] रेसा नये सन्‍्तुलन आय स्तर वो बताती है जा रि पुरानी 
आय के स्तर से अधिक है अर्थात्‌ ४४, मात्रा में अधिव हैं । यह ४५४, मात्रा ०+7 तथा 
0+-+]' के धीच वी दूरी वी दुगनी है । इससे यह बात सामने आती हैं कि यदि सीमात 
उपभोग प्रवृत्ति 0 5 है गुणव 2 होगा अर्थात विनियोग में आरस्भिव वृद्धि जितनी होगी 
आय उसवी दुगनी मात्रा में बढेगी। 

ग्रुणक वो हम सीमान्त बचत प्रवृत्ति (#धवाह्मारश ा0कृष्छाशा। 00 83४6 0 
)/09) द्वारा भी ज्ञात कर सकते है। सीमान्त बचत प्रवृत्ति अतिरिक्त आय 6 ५ तथा 
अतिरिक्त उपभोग (६५८ के अन्तर /५४--/५८ तथा अतिरिक्त जाय भा अनुपात होती 
हैं । १९8 वो निम्न सूत्र द्वारा दिसा सकते है-- 


एड ( कर ) 





8॥$ द्वारा गुणक ज्ञात करने ये लिए सामान्यत यह सूत्र प्रयोग गे लाया जाता है 


| हू सधवा ९८2 फ़डशात तथा सौमान्त बचत पयृत्ति (87%) के बीच इस प्रवार 


शा सम्बन्ध होता हूँ किः यदि 2425 ऊँची होगी तो गुणव कम होगा और 2१5 नोची होगी 
तो गुणक अधिव होगा । उद्हरणार्ण यदि [/९5 हि #+0 2 हैं तो गुणर 5 होगा इसे 
विपरीत यदि )थ।'5 4/5 है अर्थात्‌ 0 8 है तो गुणक ! 25 होगा | इस प्रकार यदि विसी 


समय हमे सीमास्त उपभोग प्रघृत्ति (शञ7८) तथा गीमारा पता प्रवृत्ति (था'5) पता हो 
ता गरुणब आयाधी से ज्ञात क्या छा शवता है । 
ध 


गुणर | 5 


उपसेक्त अध्ययन गे हम इस निष्तय पर पहुँचेले हैं वि गुणब वा अकीय मुल्य 


6९ ह जज न्‍ 
7 प्र के अकीय मूल्य का उत्टा होता है । निम्नविनित समीवरणा द्वार यह सिद्ध 
विया जा सकता है कि बुल वास्तविक आय डुप उपभोग व्यय तण इुस दिवेश व्यय का 
योग होनी है । 
४-0+- न) 
५. __ उपभोग तथा सीमान्त उपभोग प्रवृत्ति बताती है कि वुज उपभोग तथा कुल आय 
के मध्य स्थिर सम्बन्ध हाता है विशेषतोर पर अत्यक्षात्रितर स्थितियों में। यह सम्बन्ध 
धनात्मक होता है अर्थात्‌ आय में बुद्धि वें माच-साथ उपभास म॑ भी वृद्धि हाती है परन्तु 
महू काई से कम होता है अर्थात्‌ जितती मात्रा में जाय बढ़ती है उतती मात्रा मे उपभाग 
नही बढ़ता उदाहरणाय॑ यदि आय से [00 रुपय वी वृद्धि हाती है ठा उपभाग व्यद १00 
रपये से कम हागा। 'शए८ का € द्वारा व्यक्त करत पर कुत्र उप्भाग ज्ञुथा कुज आय 
द्वारा निम्न पवार से व्यक्त वर सकते हैं-- 
८-८५ » (2) 
समीकरण (2) मे ९ दे स्थाक पर ८४ किसित पर एक जया समीकरण बतता है 
जो समीकरण नम्बर 3 बहता है-- 
श्७्ण्श्का () 
श-एश्जा 
४(॥-८)5७। 
! 
श्ल --- 
॥--९८ 
हमसे ८ वा अम्ीय मुल्य एवं यो कम तया शु्य में अधिक है । 
अर हम मह मार में कि वुल निविण मे /)। को वृद्धि होती है तो इसके फल" 
स्वरूष छुत आय में गमान मात्रा मे वृद्धि हो जायगो क्योकि वुल निवश आय वे दो अगों 
में से एक है। इस नई बुत आय को हम ४ द्वारा छ्यक्त रर मकते है इसके दिए तिस्व- 
विखसित समीकरण होगा-- 





शत एधका+फ 07 ““(4) 
|, हल 7+ 67 
ह्ि्ए (5) 





यह ज्ञात बरने वे लिए हि बुल निवेश में /.] राशि को दृद्धि होत ने परिणाम 
स्वरूप अपंध्यवस्था ये डुत आय मे कुद क्तिसी व॒[दि हुई है हमशो तई (अधिक) आय में 
से पुरानी (कम) आय को घटाना होगा । इसके विए हम निम्न मर्कारण द्वारा दिक्षता 
सकते हैं-- 


3 अजीत 
आर है 0:72 7-6 -6 +-(6) 
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हि हम “बम 
4-० 

4 38 के 

]-९ ि 4६: - (8) 
उपर्युक्त समीष्रणों से बह सिद्ध होता है कि कुल आय में हुई बुल बढ़ि (6४) 
-ट -ट 
भुणक (६४) है । इस प्रकार कुल आब मे हुई वृद्धि जुल निवेश में हुई आरम्भिक वृद्धि गा 
भुणक गुना होती है अर्थात्‌ /६ ४-८ /५॥: 


6 
(7) 


कुल निवेश में हुई आरम्भिक मृद्धि (/१) ना 








गुना होती है परन्तु गा 


उपर्युक्त निष्कर्ष के सम्बन्ध में केवल एक ही मान्यता है और वह यह कि उपभोग 
(८) क्रथवा सीमान्त उपभोग प्रबूत्ति (१४९८) बा अकोब मूल्य धनात्मम तथा इवाई से 
कम (एक से कम) होता है। 
पुणफ त्रिया (]वएा।एल' ॥एाटाणग) 

कुल आय मे वृद्धि जो गुल निवेश मे हुई प्रारम्भिक वृद्धि मा गुणन गुना होती है 
हम कस प्रकार प्राप्त करते हैं इसके लिए हम गुण मो दो प्रकार से ब्यक्त वरते है। 

(7) एक्वालिक गुणक (99पथ76००७ १0 ण४ए/९८) 

(2) कववाधि गुणब (ए८704 १णम्तए/ ८) 


(7) एक्कालिफ गुणक (5/प्राए.876005 )४ए्रा0//थ८)--एवकालिन ग्रुणक नी 
ब्यास्पा इस मान्यता पर आधारिस है कि नुल निबेश, दुल उपभोग तथा बुत आय में एन 
साथ परिवर्तन होते हैं। दूसरे शन्दों में हम कह सकते हैं कि कुल आय तथा नुल निवेश में 
एक ही काल में परिवर्तन होते हैं। भुन लाग ८ गुल उषभोग--डुल विनिबोग होता है 
अर्थात्‌ 

शज्0का 

वास्तविक बचत और वास्तविक निनेश बराबर होते हैं भौर इस भारणबुल 
निवेश मे वृद्धि होते बे परिणामस्वरूप तुल वास्तविक बचत में भी वृद्धि होनी चाहिए । 
बर्यव्यवस्था म वुल बचत राशि कुल आय राशि तथा ध्ीमान्त बचत प्रवृत्ति (28) 
द्वारा निर्धारित होती है ! इस कारण अधिक वास्तविक बचत राशिनों प्राप्त बरने ने 
लिए बुल वास्तविक बआाय में इतनी वृद्धि होना अनिवायं है वि सीमान्त बचत प्रवृत्ति ने 
स्थिर रहते हुए दुल/बचत में बुल निवेश म हुई आरम्भिन वृद्धि (४५) के ममान मात्रा 
में वृद्धि हो सके | इसी बात को एक उदाहरण दकर ध्मझाया जा सकता है माना हि सीमान्व 
बचत प्रवृत्ति 0 25 है अर्थात्‌ सौमान्त उपभोग श्रवृत्ति (४7८) 0 75 है। यदि बुल निवेश 
में एक करोट रुपये को वृद्धि होती है तो समस्त आय मे 4 करोड रपये की वृद्धि होगी क्योवि 
प्र 
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ज् 4 छुता शर्थात्‌ 4 करोड (!शी75 द्वारा) 


गुण | ।7 


॥ | ] 
पवृजक्ल _ उ्झःक्ता * उ्ध 4 सुना सर्याव्‌ 4 कराड़ श्पन। 
भय इससे गए वृद्धि हाते बर समस्त बचत मात्रा से एक करोड़ रुपय की वृद्धि नही हागी। 
इस प्रकार यदि (९८ अयवा )४75 किसी एक अवधि म ज्ञात है तो प्रन्तुलन आय को 
ज्ञात |कया जा सकता है जो बुल तिवश भ विसी दी हुई राशि की वृद्धि + परिणामस्वरूप 
प्राप्त होगी । 


अवबा ८६० 


एककालिक गृणक सिद्धान्त को आतोचनायें 
(एकावकाप्र थ॑ छग्राप्रक्वार०ए० जिणीफु।ल शिएट]।९) 


एकवालिक गुणक सिद्धान्त की ब्यास्या भी अथशास्‍्त्र क क्षाय पिद्धा ता वी तरह 
आजोचनाओ म मुक्त नहीं है। इस विश्ेषण की आलानताएँ निम्त तथ्या वे आधार पर 
की जाती है -- 


(।) आलाचका का कहना है कि बुल निवेश तथा कुत उपभोग मे एक साथ परिं 
बन नहीं हात। धास्त/वकता यहू है कि जब कुल निबश म वृद्धि होती है तो इससे लोगो 
की कुल जाय म पृद्धि होने के परिणामस्दरूप उपभाग की मात्रा मं वृद्धि हान मं थोडा 
समयान्तर देशन का मिलता है। यदि हम यह मान भी लें कि दानो म अर्थात्‌ निवश तथा 
उपभोग मे समा तर नही है तो भी उपभोग दबस्तु उद्योग का विकास एक साथ रम्भय 
महों होता अथापू अप्य में साथ बद्धि हान पर उपभाक्ता वस्तुओं की उपलब्धि मं शोडा 
समय लगता है। 

(2) एवबालिक विश्लेषण स्थिर विश्लपण है क्थाकि यहू उस शण को अध्ययन 
नहीं बरता जिरासे एवं से तुलन आय दूसरी सतुलन आय को प्राप्त होती है । इस सम्ब ध 
में प्रो० हवरतर ([70/ भरश|श) का कहना ह कि प्रो० कीन्स का गुणव' सिद्धान्त 
सोमान्त उपभोग प्रवृत्ति (९८) का दूसरा नाम मात्र हा है और मुछ नहों | इसी प्रकार 
प्रो" हाद (!र्ण' हण:) ने कोस्स के गुणवः रू विचार हो याडी के पाँचवे पहिए की समा 
दी है अर्थात्‌ इसे अनावश्यक बताया है । 

| अवर्धि गुणक (?८४०० 080॥॥60८7)--अवधि युथक का विचार इस मान्यता 
पर आधारित है कि कुत निवेश म वृद्धि द्वारा कुल आय तथा झुल उपभोग वृद्धि होतो 
तो अवश्य है पर-तु इसमे छुछ समय लगता है। इसी बात की हम इस पवार कहे सकत हैं 
कि किसी दी हुई समयावयि () से हान वाला उपभोग व्यय (७६) अन्य बातें समान रहने 
पर पुववर्ती समयाबधि (0) म प्राप्त आय ४४--] द्वाण निर्धारित होता है अथात्‌ 

(॥5(४५--।) शछउ 

किगी प्रथम समयावधि की कुल आय दूयरा समयादर्धि मे बुत उपयाग को निधा 
रित करनी है। अवयि गुणव निम्नलिखित मान्यताओं पर आधारित है जैस-- 

() बुत निवश भे देवन एक यार वृद्धि होती है। 

(2) गुल निवेश म जो आरम्भिक वृद्धि होती है वह आन बारी (पश्चावर्ती) सम 
यावधियों मे निरन्तर होती रहती है। 

(3) कुल निबश स जो बूद्धि होती है बहुत निदश रे उस भाष से सम्बद्ध हाता 
है. जिसे स्वागत निवश कहते है। 

प्रधम स्थिति शिसम कुल निबश म कवल एक बार अथवा एक समायावधि म वांद्ध 
हाती है। बह रृद्धि प्रारश्भिद शगबाबश्ि ]  लेब॒र॒ जत्दिम समयाबधि 3 ते अंतर 


]8 | सर्माप्ट आबिन मिद्धाग्त 


समयावधियों में होगी | बुल निदेश में हुई आरश्भिक वृद्धि तथा गुणबः थे गुणनपल ये 
बराबर होगी । दूसरी स्थिति का आशय यह है वि समयावधि ६ में सन्‍्तुदन आये निवेश मे 
बुद्धि हल के पूव समयावधि में आय थे स्तर वा प्राप्त हो जावेगी । इसी बात वो हम एवं 
उदाहरण एवं तालिया द्वारा दिखा स्वते हैं। माता कि विसी समय सीमात उपभोग 
प्रवृत्ति (४) 075 है और आरम्भिक निवेश [00 करोड रपए है तो गृणव 4 होने 
पर ६ समयावधि दाद धुल आय में 400 रपए की राशि बी युद्ध हा जानेगी। 


तालिका 
आरम्सिफ निवेश यृद्धि का उपभोग तथा आप पर प्रभाव 
(करोड रपये में) 











कुल उपभोग में [ 
पवध्ि | निवेश में हुई हुई वृद्धि. प्रत्येक अवयि से दुल| बुत आय में 
समयावाध ।आराम्मकबूद्ध | 0८३ 075. शाय (2) ४) म वृद्धि हुई सचीय वृद्धि 
7०५ । 
“यू उतक्तेब्सय . 0 4 768 !00 
2 है ४ ड़ 75 75 
3 | ह 56 35 56 25 23*25 
4 हर प 42 9 42 9 273 44 
5 0 3] 65 3] 65 30509 
6 ड़ हर 23 73 23 73 328 82 
पर 20 4 7 79 7-9 346 6[ 


उपर्दक्त ठालिका वर्णित स्थिति में यह मान्यता मानी | गई है बि बुल निवेश में 
आरम्भिक वृद्धि वेदल एक थार आरम्भव अवधि में होती है तथा उसको पश्चावर्ती 
अवधियों में दृहराया मही जाता। परन्तु यदि स्वायत्त निवेश (॥७४०00700$ 70९४(ए/५०/) 
समयावधि (५) ८५] राशि की बुद्धि जारी रखी जाए तो अन्त मे के मयादधि में समस्त 
औय में निवेश में हुई वृद्धि वे गुणव (£) गुता बुद्धि होगी । विभिरन अवधियों में भाय॑ 
वृद्धि की प्रज्िया एस समय तब विद्यमान रहेगी जब तक ६ समयावधि वे अन्त में कुल 
बूद्धि होती है वह निवेश बृद्धि गुणक के समाव (00 2: 455400 मरोड रुपये) होगी। 
एबबालिक तथा अवधि गुणव में अवधि गुणव महृत्वपूण विचारा जाता हैं वयाकि 
यह हमारा ध्यान निवेश तथा उपभोग वे मध्य उपस्थित उस परस्पर सम्बन्ध वी ओर 
बेच्द्रित वरता है जो अव॑ब्यवस्था में अमेक व्यक्तियों के व्यवहार तथा निर्णयों वा परिणाम 
हाते है । मह हम उन शक्तियों के सम्यस्ध से भो ज्ञान श्रदान बराता हैं जो नियेश ध्यय मे 
ब॒द्धि होने वे समय अर्थव्यवस्था में सत्रिय रुप से उपस्थित रहती है । 
गुणव में सामथिक परिदर्तन--ग्रुणव म होन वाले परिवर्तन सीमान्त उपभोग भ्रवृत्त 
(७7१८) मे परिवर्ततों से सम्बद्ध होते है । दीघंकाल में उपभोग तथा आय ने मध्य बानु- 
पातिक सम्बन्ध पाया जाता है जबकि अल्पकाल में ऐसा नहीं होता है। ध्यापार घत्र बाल 
में कुत आय में वृद्धि तेघा गिरावट वे साथ उपभोग में समानुपात में दुद्धि तथा ग्रिरावट न 
हाने के भारण सीमात उपभोग प्रवृत्ति (४९८) में भी परिवर्तन होते रहने है। स्थापार बच 
जो चेतता तया अभिवृद्धि को अवस्थाओं में सीमान्त उपभोग अवृत्ति में गिराबट होने हे! रागरण 
गुणर मे भी गिरावट ना जाती है ) सदुचस वी अबरया मे गाम्ास्त उपधाग प्रवृत्ति बडी 


गुणर' | ॥49 


हुई होन न बारण य्रुणभक मं नौ वृद्धि हा जाती है तथा जारम्भिक मदी प्रचण्ड मटी 
व कूए घारेण गर लेती है । 


गुणक ते प्रभाव मे क्षति ([,९8|.32९5 ॥॥ वएशएाल हीव्ण) 


अभी ता हमने दसा वि जब समुदाय को नई आय अ्राप्त होता है वह 

सारी उपभोग क्ाय के जिए व्यय नही की जाती है। उसका एक झा 3 28 
है अर्थात्‌ उपभोग नहा सिथा जाता है डुसी को क्षति (!.०7|8०) वी सज्ञा दी जाती 
है | इस क्षत्ति वा पभाव यह होता हैं कि यह राष्ट्रीय आय म॑ हान वाजी वृद्धि का सामित 
करता है । यदि सम्पूण आग्र जो,अजित वी जाती है उसका उपभोग कर लिया जाय अयवा 
सौमान्त उपभाग प्रवृत्ति (0॥70)हकाइ के बरावर है तो निवश मे थोडी मात्रा म बृद्धि पृण 
रोजगार जान मे सपतर हो साती है और उसक बाद स्शोतिज स्थितियाँ उत्पन्न हा जायेंगी। 
व्यपहा|रक रुप स यह द डा जाता है कि समस्त आय उपभोग ही की जाती अर्थात्‌ 00 
इंवाइ से कभ हात। है जिःये परिणामस्वरुप प्रारम्भिक निवेश से हान वाता भाय क वृद्धि 
चगातार गिरती जाती है जार अत मे कुत बाय मे वृद्धि को दर सीमित हा रहता है । 
गुगक क। क्षति निम्न रूप्प द्वारा हा सकता हैं 


(॥) आयात तथा निर्यात (7790 ध्या0 55900)--आयात अधिक बरन शा गुणव 
मे कमी आता है जब नि निर्यात अधिक होने से गुणक म बृद्धि हांती हैं। ऐसा प्राय 
अल्पताल में होता है। दाघवाल में एस होता है कि आधाता म वृद्धि के परिणामस्मरूप 
निर्यातक देए वी आय घ5 जाती है और रस बढीं हुई आय का उपयो। धारे धीरे आयात 
करने बाते देणा ब। वस्तुआ की माँग बढ़ाता है और जिसका आयात फरन वाले देश की 
आय पर अनुकूर प्रभाव पड़ता है। परन्तु इसदा प्रभाव तब सीमित हो जाएगा जवक्ि 
निर्यातवः देश अपने यश जिदशा से होते वाले आयात। वो सीमित कर द या उस पर राप' 
लगा द । 

(॥) फीमत स्फीति (008 009॥07)--जिस समय तत देश मे उत्पादक साधन 
बेराजगार रहेगे उस समय तक वियणों में जो भो दुद्धि हागी उससे अयब्यवस्था या विस्तार 
होगा और यह प्रयूत्ति उस समय तक जाभू रहेगो जब तक पृण रोजगार का बिन्दु श्राप्त 
नही कर लिया जाता। जैरो ही पूण याजग़ार का बिद्रु या उसके तिकट वी स्थिति उत्पन्न 
हो जाएगी बैश हा तय दिवशा वी वीमत बढें गा साथ हा उत्पत्ति क साधना वा लागतें भी 
बढ़ जार गा वधा वि उत्पत्ति के साधना का कमा आ जाएगा अयवा उपलब्ध नंद हाग ओर 
उपभोक्ता तथा विनियोग उद्योगा दोता भ हृ। इन साधना की माँग बढ़गा और उनका 
कोमल बढ़गी । इस पर्ार बी हुई आय का एक भाग उपभोग आय तथा राजगार बटात 
वा स्थान पर बौमता को बड़ाने में व्यय हो जायता । इस प्रकार कामत स्फ्रीति व चक्र 
बना रहेगा । एगो स्पिति # गुगक गिराए क्योकि वामता मे बूद्धि वास्तविक कुल्त उपश्ाग 
को बढन नहा दाता । 

(४) पुराने कभी को अवाएगी (397060/ ० 0!6 .0805)--कभ-कभी एसा 
दसा जाता है कि उपमाता को नई आय ग्राप्व हाता हैं उयका एक हिस्सा वह बैका या 
व्यक्तिगत फर्मों शा लिए गए पुरान क्रणा वा चुबान मच जाता है और उपभाग का 
स्थिति मे गिरावर आते से गुणक मे भी गिरावट आता है। 


(१४) सीमात्त बचत प्रदृत्ति फिचि_्णवे 0०/८४आ) 00 53508) -सामात 
बचत प्रवृत्ति ऊंची होने पर गुघक मे ग्रिरावट आती है । ऐसा राय उत्त समय दखने का 
पिलता हू जब लागा में तरसता पमदगी ऊँचा होती है और लोग नकद बाधा को अपन 
पाग रुखना अग्रिन जब्या समा #_। 
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(५) वित्तीय बिनियोग (गर्ग) ॥7४65ग7207)--जव नई आय का उपभोग 
उपभोक्ता वस्तुओं पर न करके प्रतिभूतियों तथा बाण्डो (56छपांक्ष॑८६ 870 0705) पर 
अयवा पुराने स्टॉकों को खरीदने में व्यय किया जाता है वो इससे उपभोग के स्तर में गिरा- 
बट जाती है और ग्रुणक भी गिरता है । 
गुघक की आलोचना ((शंपरयंड॥ ० कणिाफ़ांस) 


गुणक सिद्धान्त को विशेष तोर पर प्रोौ० ब्रोन्‍्स के गुयक विचार की विशिष्न अर्प- 
शास्त्रियों द्वारा कड़ी आलोचना की गई है | प्रो० हैबरलर (!५०. फ्रब्फैशौट) ने अपने 
एक लेस 7७३ (०)7०७४ ॥॥009 ग॑ नि्प्रज्रात : 8 रैला०१0०० 9०वें टप्रतंशा" 
(936 में प्रकाशित) कीन्य के गुणक सिद्धान्त की आलोचना करते हुए बहा है विः यह पू् 
चोदित सत्य की परिभाषा करना है । यह (गुणक) एक सन्तुसन से दूसरे सन्तुलत अथवा इन 
दोनों के बीच सीमात्त उपभोग प्रवांत्त (४१९) की व्याख्या नही करता यह तोष हूले कही 
हुई बातों का कथन मात्र है। यदि गुणक वेः विचार को एक विशेष समय मे राष्ट्रीय आय 
के आकलत के लिए प्रयोग में लाया जाय तो यह सम्भव होना चाहिए कि. विभिश्न समयों मे 
सोमान्त उपभोग प्रवृत्ति या सीमान्त बचत अवृत्त के स्वभाव से सम्बन्धित उचित परिकल्प- 
नाएँ मानी जाएँ, याद ऐसा नहीं है तो गुणक का कोई महत्व नहीं होगा । गुणक कोई हव- 
तन्त्र रूप से प्राप्द नही विया। जाता। गुणक के मूल्य को शात परे के लिए हम सदसे पहले 
यह देखना होगा कि 5 कितनी आय ग्रुणक द्वारा सूजित की गई है तव हमें इस निवेश 
से भाग देना होगा । प्रो० हैवरलर कहत हैं कि यह कोई आरचयंजनक वात नहीं है कि 
विनियोग में वृद्धि (/५।) इतनी गुना गुणक है जो कुल आय मरे परिवर्तन के बराबर होना 
चाहिए । दूसरे शब्दों में हम यह कह सकते हैं कि यह कहने का कोई अथ नहीं है दि 





/५2 तसि हैसे ६ ऐं । कीन्स के भ्रुणक विचार को पूर्ववर्ती कथत की आलोचना से यदि 


हम मुक्त करना है वो हमे अल्पकाल में सीमान्त उपभोग तथा सीमास्त बचत प्रवृत्तियों के 
सामान्य व्यवहार की व्याख्या करनी होगी । 

जैसा कि पहले बताया जा घुका है कि ग्रो० ए० णी० हार्ट (शरण, 4. 0, 72॥) 
ने कोन्‍्स के गुणक विचार को गाड़ो के पौँचवे पहिये की तंज दो है । इसके बतिरिक्त भो० 
हैनरी हैज॑लिट (टिर्ण- सध्या॥ !492॥॥) वा बहना है कि यह कीन्गवादी प्रणाली का ऐसा 
विचित्र विचार हैं जिसकी बोनस समपयंको द्वारा बहुत वद्ा-चढ़ाकर प्रम्तुत किया है जो 
एक कोरी कल्पना है । एसा कोई कारण नहों है जो यह सोचने पर मजबूर करे कि गुणक 
माम की भी कोई चीज है। वे कहते हैं कि सामाजिक आय, उपभोग, विनियोग तथा रोज- 
गार की मात्रा के बीच ने तो कोई संक्षिप्त, पुर्द निर्धारित और स्वचालिक सम्बन्ध होता है । 
मे आगे बहते है कि गुणक का विचार अय्यंव्यवस्था में बेरोजगारी होने की कब्पना करता 
है। वे बहते है कि कान्स का यह सोचना कि बेरोजगारों एक सामान्य घटना है ओर पूर्ण 
शोेजगार एक विशेष घटना है, भ्रामक विचार है। कीन्स की गुणक सम्बन्धी यह भी मान्यता 
अ्रटिणु्णं है कि गमुदाय वी अ।य को एक भाग बता उपभोव नहीं विग्या जाता और उसको 
सचित कर लिया जाता है ओर इसके किसी भाग का विनियोग नहीं किया जाता । परन्तु 
उनका यह विचार पहले बहे हुए बचत के इस विचार से मेल नहीं खाता कि बचत एवं 
निनियोग बराबर ही नहीं होते वरन्‌ समरुष (6८00४) होते है। बचत एवं विनियोग 
दी समान हो सकते है जबकि उपभोग पर न सर्च किया हुआ धन विनियोजित कर दिया 


जाए। थे कहते हैं कि गुणक का विचार बचत तथा विनियोग वी अगमानता सम्बन्धी 
समस्या शत ओर संबेद छूस्ता है 
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दिया जा गा । गुणव अवैच्छिय' वेराजगारी यी मान्यता सानवर उलत है अवात मजदूरा 
या वाया जनस“वा था प्रचतित मजदूरा की दरा पर काय उपयब्ध नहीं हाता | 
अनैष्छिर बराज ।री न हान पर वितियास ने वृद्धि बरत से राजगार उत्पादन तथा 
आय बढन वी सम्मायनाएं जाती रहती ह। यदि अनैच्छिव बराजगारी व्याप्त है ता थोडी- 
सी धनराशि वा विनियोय बरन से वस्तुआ तथा सवा या माँग बढ़ती ह पतरस्वरूष 
राजगार या स्तर भी बढ़ता है । 

एप अद्ध विकर्तित दश में अनैच्छिव बराजगारी बहुत थाडा मात्रा मे पायी जाती 
है । जा भी वराजगारी पायी जाती है बह छिपी हुई वेराजगारी (058050व (एशाए/0५७ 
प्राथा।) होती है। जधियतर जाय या ता खेती व वाय से या फिर घरतू उद्यागा या वार्या 
भ लग रहते हैं आर इनकी सरया इन बार्यों मे इनयी मग से अजित है । उह देन वाया 
से जो बुछ वता या मजदूरी व रूप मे पप्त होती है बह उठ एरनीहा सन्युष्टि प्रदात 
मरता है जितना कि उाह प्रचतित मजटूरी प्राप्त होती । अधिय मजदूरी या प्रवोभन ही उह 
बतमात वाय थे उिमुस बर सवाया है दूसर शब्दां से हम वह राकत ह ३रि प्रचदित 
मजदूरी पर जर्तिरिक्त श्रम बी पूर्ति (हा हाता है । इस प्रकार अद्ध विवसितर दश मे व्यय 
हारिक स्थिति यह है तर अर्न॑च्छित बराज्यारी वी उपर्ताध न हान था वारण गुणक अधिव 
भभावी नहीं हाता | भारा जैस देश मे सथुक्त परिवार प्रणावी यथा अल्प बेरजगारी तथा 
मौसमी वराजगारा। जादि वा कारण दी युणा का महत्व अधिक वह टै। दंपती अवाबा 
शुणव सिद्धान्त का एक अ ये मान्यता 2 कि उत्ा दन अच्छा मात्रा में तायपूण हाता है। 
अर्दधों विकसित रगा मे विवसित दशा का अपला उत्पादन में थाचता यहां पायी जाती। 
अ्द्धों विव्सित दशा से बुल उत्पादन का एवं यड़ा भाग एपि क्षत्र से प्राप्त हागा है और 
कृषि क्षत्र मं उत्पादन जुतनाल्‍मा दृष्टि स बबायदार हाता है। इतना हा एंटी आद्याविय 
क्षेत्र म कुगव मादुरा पूँणा सय श्रा ता ज ये पूरत कारणा + द्वारा उत्पाटन मे बतावता 
दिखाई देगी है । अद्ध विंक सत दशा मे श्रमणत्ति थी बहुदता को उवयाग उत्पादन या 
बड़ान मे उपयू क्त वारणा व द्वास सीमित हाता है और गुणव वा प्रभाय मौद्रिय जय वे 
क्षेत्र म दिसाई हवा है वास्तव जाय और राजगार ॥ शत्र॒नहीं। दपता युतनों में एवं 
विवर्तित दश थे उपादा जावेद हाता है | में दवा मे श्रम क्षण मे बराजयारा ही नहा 
दियाइ दता परा्‌ जय पूरव साधता की भी रमी रहता हे । एगी दा मर्माग से थाडी 
वृद्धि दवा स (४ रिक्त विनियाग ७ परण] उपादय थी सपा बढ़ता हैं जार आय मे 
बुद्धि वास्तवित्र भाय ग बुद्धि बरता है। जैसे जैय अथव्यवस्था प्रण राजगार थी आर 
उन्मुस हाता हैं वास्ताया आय जोर माद्व जाय मे अन्तर यद्ना जाता है जैग हो पुथ 
राजगार वा प्रिट्ठु का प्राप्ति हा जाती है गुगर प्रभाव री रिवति विश्रखित दशा में भी 
अंद्ध -विषमित «श वी तरह हु जाती हे । 

निष्यप -गरुणव सिद्धा त महत्वपूण ह। विश्वव्यापा तामा वी मस्दा ।' समय 
सावजनिव तिमाण वार्यों व' पक्ष म ५७३)॥7 ते ग्रुणव पर आधारित थे। सा 934 ६० 
मे अमरीबा व राप्ट्रपात रूजबट न न्यू ओोत याजगा की घाषणा छी थी बहू री गुणव पर 
आधारित थी । उस समय 300 मिद्रिया डायर राशि दे प्रात्रि माह व्यय कर से यू 
राष्ट्रीय आय से भार ग्रुत वृद्धि गुणक प्रभाव व कारण हा द्खन यो मिद्ठी थी । 

गुणव था व्यवह्यारव म४७+ भा हीता है| ग्रुणक हमारा ध्यात *स जार बआवधित 
बरता है 5 विवण म दा हुई आारम्मिव वृद्धि कुद राय व धुंज निबश वी ठुतता स 
अधिक हाथी है। गुणक 4 प्रभाव के वारण जवब्यउस्था से आधित नीनिया 4 िमाताआ 
बाय वाफी सद्दायदा मित्ती है । गुणव उनर जिए मागदशर रा रूप से वाय बरता है। 
मदद वा समय जबब्यससथा का ट्सेस उपारा से मदद मित्रगी है। में दी ग निवण राशि 
[ पृद्धि बरया कअभव्ययस्ता वा तिए याभदायव होता 2ै। 
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गुणप' सिद्धांत का प्रमुख दाप यह है दि यह स्थिर सामान्त “भोग प्रधुत्ति पा 


मायता पर जाघारित है । इसव अवावा गुणक प्रेरित निवेश ब। ओर ध्यान नहीं दता । 
गुणव विदा ते स्वायस विवेश म्‌ हुई वृद्धि वे फलस्वरूप वे दत उपभाग व्यय मे बुद्धि पर 
ध्यान काद्ित परता है । वास्तविकता यह है कि उपभोग व्यय म बुद्धि 4 परिणामस्वरूप 
प्रर्ित निवेश म जौ वृद्धि होता है उसकी उपक्षा करता है । बुत मिगावर गुणक सिद्धान्त 
या सैद्धा-तिव एय ब्यवहारिव महत्व होता है। अय सिद्धा ता वी भाँति यह विचार भी 


५ 


हु 


| 


3 


जाजपुर स मुक्त नहा है। 


परोक्षा प्रश्न 
गुणव से आप कया समझते है ? इसकी आनोचनाओ का बतादए । 
(४॥ 60 7०० ए702४258 9५ >ै॥0)05067 / 7056955 ॥8 ट्यधटहघता३ ) 
आशिक विश्तेषण तथा आधिक नोति म भुंभव 4' भहत्व को स्पष्ट वौज़िए । 
(छफञॉथि। 0 भाएणा 706 ० रण था ६एणातागाढ ग्ाबो)च5 बात 
६००१०7॥ 7०॥०५ ) 
क्या जाप इस विचार स सहमत है फ्रि कौनसा ग्रुणण/ एवं अद्ध विकसित अथ 
व्यवस्था थात देश मे तायू नहा होता । 
(00 ॥०प बहा€6 थे णा$ चरए पड १८॥८०६ एल 60९ घठा 
00026 ॥99 20 0000 ९९४९०/८० ९०ण)७॥४ ?) 
टिप्पणी लिणिए- 
(0) एप्बावजिव तथा अवधि गुणव 
(॥) गुण वे प्रभाव में क्षति 
१७॥॥6 ॥0405 00 
(]] 8 00॥6०॥४ 908 ९०6 (४७फ्कट 
(५) ॥.63०803 ॥9 )ैएज॑॥एल सील 
5 चरुनिष्ठ प्रशत (00):७00 0७७0०75) 
तिम्तविसतित प्रश्ता मं वौन यही और कौत गतत है। 
(।) गुणक बह अनुवात है जो विनियाग में परिवतन द्वारा आय गे पारवतन झा 
बताता है । 
(१) गुणव बा अवीय मुल्य एक्म से फै(एटिंब अकाय मूय पटान स प्राप्त 
होता है । 
(॥0) गुणर पा ए तथा है।75 दाना & द्वारा लात किया जा गझ्ता है । 
(९) ग्रुणव अद्ध विकसित देश में पृथरूप से जाग होता है। 
दस्तुनिष्ठ प्रश्नों के उत्तर 


(॥ हम है। (४) मही है। (7४) सही है। (१४) गतत है । 


209 गालक९ 20 गे तल्याब०0 छगी हाए८ 3० 40 
था बवकाप्रणार्य वटाचक्याते 07 ०छाओं 80045 5९४३४) परा०5 
3282 97 ४48 2€एछ गघ2े वेशाशाके 

जरी 4 मा ऑंग 2८ 

वृक० 2००थेशयाएणा फ़ाएण[ए8 उद्यश्छ 35 ४४९वर 4000 
छ०5॥९55 ९ए४८ शा43955 शत ३५ 3 लए इण३८ ४0 फपा 

च7८55 ८५08 सु ना-मा्ाएदाव 


अध्याय | 


त्वरक्क 
(4०८हफर/शय072) 





ल्वरत वा वियय मे चचा हालाकि कीन्स स पहन तथा बाद मे काफ़ा हा गई है परस्तु 
की से ने अपना पुस्तक 0८08४) प्॥८0ा५ मे व्वरक सिद्धान्त का यदाकदा चच्रा वी है। 
सबसे पहल त्वरक सिद्धात की ब्य खया का सम्ब थे प्रो०ण ज० एम० क्‍्लाक (7० / )॥ 
८॥:) स जाडा जाता है प्रो५ क्‍्यात न ही ध्वरत्त विचार वा महत्व दिया । अवशा 
स्त्रिया मी रचि इस सिद्धांत में जार तव जागुत हुई जब उह यह ज्ञात हुआ दि त्वरक 
सिद्धान्त का कीस व उपमाग क्रिया के साथ अध्ययन करन पर यह सिद्धात एक स्प्र जनित 
पत्रीय प्रक्रिय क घटित हान वा <्यास्था कर सकता है। प्रा० पतरात्त व बाद त्वरव सिद्धाव 
को विकसित भौर परिष्डृत वरन मे कुछ अथपास्तिया व नाम विशेष रूप से उल्मेसनाय 
है जँंस हैरार हिउस हयक हैसन हैवरतर ग्रुडविन कुजनतटस विदका कालडार फ्िश 
फवनर मंध्यूज़ रावटसन तथा संम्युयससन आदि । 


त्वरक का अब (८४४78 ० 80०2८:०४०२) 


>पुशत स्वायत्त निवेश में हुई वृद्धि के परिणामस्वद्ूष उपभाग व्यय मं वद्धिव 
साध्यम द्वारा समस्त आय भ हुई वृद्धि का वणन करता हैं जबकि ्वरक सिद्धा ते बुत उप 
अं नस नाल सह लक अत व म बल निवम भ वाता बुद्धि वी ब्यास्या करता है । 
इमस यह स्पष्ट हाता है कि स्वायत्त निवश मे. आरम्मिक वृद्धि होने मं समस्त आय मे हुई 


उुज बृद्धि का ज्ञात करने के दिए गृगक तथा के कनानत दिया मत के सम्मिलित प्रभाव। का पात वरना 
आवश्यक है वयावि आय मे हुई बुद्धि गुगरु व खरके वा सम्मिदित परिणाम हाता है । 


[. जोन मैरिस क्‍याव ने सन्‌ 9]7 मे उत्णण्श ज॑ एगाधरओ 00079 
नामक पत्रिवा मे अपन तख द्वारा व्यापार पत्र का समस्याआ ये रूप में त्व(तर 
मिद्धान्त का विश्वपण किया था । सन 934 म प्रा० गर्णनर क्रिग न अपन एक 
जख भ त्वरक वा सम्भावनाओ पर प्रकाण डाठा। प्रा» हि ने व्यापार चत्र 
ग्रुणव तथा त्वरक यी संयुक्त धायवाहा शो फतन बलाबर व्यरवा पिद्धालबा 
विशास भे महदपूण यायतया दिया है 
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इत दोता के अध्ययत को एक साथ वरते का साभ यह है हि हम यह मायूम हाता है कि 
स्वायन निवेश मे हुई आरम्भिक बुद्धि अथवा कमरे हान क प्रयक्ष तथा पराभ दाना प्रभाव 
होने हैं । 


दर वर्क सिद्धाल निदेश पर कुल उपभोग ब्यय मे हुए परिक्तता के प्रमाव को ब्याव्या 
सा है। त्तरक प्रेरित तया उपभोग निवेश की व्याख्या करता है तथा बताता है कि वह 
निवेश जिसके परिणामस्वरूप गुणक क्ियाशील होता है स्वायल अयवा उपभाग निर्षारक 
निवेश होता है। ल्वर्क तेथा गुणक की सम्मिलित क्रियाओं वा हमर निम्न रूप मे समंधा 
मकते हैं-- 
स्वायन निवेश म- ++ कुल आये +---+दूस एपभाग मै---+प्रे रित निवेश में 
वृद्धि 078 बृद्धि/ १ वृद्धि ८ बुद्धि (77 
त्वरक सिद्धात बताता है कि अर्थव्यवस्था मं कुल तिवेश का वह भाग अर्थात 
प्रेरित निवेश उपभोग वस्तुआ की माँग झे होन दाले परिवतन का दताता है। धो» वान 
हेयक ने स्वरक की व्याम्या इस प्रकार की है साधारणतेया किमी दी हुई जत्यावधि में 
उपभोग वस्तु की किसी दी हुई मात्रा वा उत्पादन करने के लिए कई गुना अधिर पूँजी 
की आवश्यकता पढ़े के कारण उपसोग वस्तुओं की साँस में किसी दी हुई मात्रा मे वृद्धि 
होने के फ्लस्वझूप पूँजी वसम्तुमों की माँ में न उपभोग माँग वी तुलना मे गई गुना वृद्धि 
होगी। ! 
रवएक तथा गृणक में अन्तर 
जैसा कि हम जानते हैं मृणक वितियोग में परिवर्तन वे परिणामस्वरूप भाय हथा 
ोघगार की माा मे होने वाले परियितना को बताता है जबकि लवरके उपनोगे मे पर्णि 
बते ने द्वारा विनियेग पर पढने दाते प्रभाव को ध्याख्या करता है। एणक सोमाते उपभोग 
> वृति पर निरमर रहता है जब पर निरमर रहता है जबकि त्वरक मशीता तथा औहारों के टिक्जरन प्र दिभर 
जरा है। दुसरे शब्दा में हम कह मक्तते हैं कि गुणण मतोवैशानिक तल्वा पर तथा स्वर 
तकनीकी तजों पर निर्भर करता है। वास्तव में देखा जाद सो यह जन्तर कब मैंडाल्िक 
प्रतीत होता है। त्वरक भी अपने मौतिक और आन्‍्तरिक रुप मे मनोव्रक्ञातिक है परन्तु 
इस क्ियाशीलता का पृभ इसे अध्पमिक तकक्‍नोक़ी स्वरूप प्रदान कर दता है| त्वर्त्र के द्वारा 
हम निवेश पर उपभक्‍ोग वे विकास की गति को दियाते हैं जबकि गुणक बढे हुए निरेग रे 
प्रति उपभोग की प्रतिक्रिया को बताता है। इस प्रकौर गुण और त्दरक दाना हीं विचार 
घायओं में अन्तर है! 
श़व्रक को शिषाशोत्तता (०४७5 ० #८००८३०7) 












जैसा कि पहले बताया जा चुका है त्वरत मिद्धाल मगीन' तथा ओऔजारा व॑ दिकाऊ- 
पन तथा पूँजीग्त साधना पर निभर करता है। एक उदाहएय और ठानका द्वारा स्व 
मिदान्त को जिशशीसता करे हाध्ट कथा जा मश्तर है। हस यह सातकर इतने हैं हि 200 
कराड़ को अन्तिम वल्तुझ्न के लिए हम 00 करोई पूजीग्त बस्टुमा की आवउ्यरता 2:60 
है और पूंजीरत दस्तु का चीवन काप 0 ब है और इनके से 0 दरियात को प्र ववय 
पुनम्पाधपित करना पत्ता है । 





।.. ए #&., एक पस+द: -नवर्णीप, [प्र्धष्णा 304 [7१57:६०६ ए9 [8 





26 | समष्दि आधिए सिद्धान्त 
त्वरफ तालिका 


(बरोड शुपयो भे) 





“777 अक्म | कुकगत | नईपूजी- कं! पुनम्बाक्ति। कुल नी... 
समयावधि | तिझा का | बम्तुओ वी | गत बस्तुआ पूंजीयत 
उत्पादत आवश्याता | वी आब वस्तुओं वी 
श्यक्ता आवश्यकता 
] 000 500 | 0 | 56 50 
2 ।200 600 ]00 | 50 50 
3 3 00 650 50 60 40 
4 3 00 650 0 65 65 
5 ।2 00 600 | --50 65 ]5 
6 ॥॥ 00 550 | -50 60 ]0 
7 4000 500 | "550 55 5 
8 900 450 | --50 50_| 0 








उपर्युक्त तालिवा पे स्पष्ट होता है कि ध्रयम समयावधि में /000 करोड रपये की 
निर्मित वस्तथा का उत्पादन करने वे' लिए 500 क्टोड़ रपये कः पूंजीगत माल वी आव- 
श्यवता होती है चूंविः हम यह पहले ही मान चुवे हैं. विः प्रत्येज वर्य 0 प्रतिशत पूंजीगत 
माद को पुनस्थीदित करने की आवश्यवता होती है इसलिए 500 करोड रपये वे पूंजीगत 
माल में से 50 करोड वे पूंजीगत माल अथवा सशीना वी आवश्यकता होगी। दुसरी 
समयावधि में हम देखते हैं कि अग्तिम वस्तुओं ने! उत्पादन की माँग में बुद्धि !000 से 
200 करोड झपये यानि 200 करोड़ र्पय की अतिरिक्त माँग को पूरा बरने के लिए हमसे 
00 करोड़ रपये की मशोनों तथा औजारो (पूंजीगत माल) वी आयश्यवता होती है । 
भर्थात्‌ कुल पूंजीगत वस्तुओं की मांग 500 वरोड रपये से बढ़कर 600 करो रुपये हो 
जाती है और ढुर नई पूंजीगत वस्तुओं नी माँग 50 करोड़ से बढबर ॥50 करोड़ रपये 
हो जाती है इसवा अर्थ यह है दि दूसरी समयावधि भे 20 प्रतिशत उत्पादन बटाने में लिए 
200 प्रतिशत पूंजीगत माल की क्रावश्यक्ता होती है। तीसरी समयावधि में स्थिति भिन्न 
हो जाती है अन्तिम वस्तुआ का उत्पादन 00 करोड रपये से बढ़ता है अर्थात्‌ समयावधि 
नम्बर दो थी अपेक्षा इसम वेवल 8 प्रतिशत की वृद्धि होती है (200 वरोड से बटकर 
300 बरोड रपये) जबकि धुल नई पूंजीगत वस्तुओं वी आवश्यकता मे 26 67 प्रतिशत 
की कमी आ जाती है (50 करोड से गिस्‍्वर ] 0 मरोड ही रह जाता है) इसवा वारण 
यह है कि अन्तिम वस्तुआ के उत्पादन में पहले णो 200 नगेड रुपये की वृद्धि की कुल 
मात्रा थी वह आगे ब्ान वाली अवधि में जारी नहीं रखी गई । चौथी सम्रयावध्ि में अन्तिम 
वस्तुओं वे' उत्पादन में तीमरी समपरादधि बे! बरावर 300 बरोड रूपये का उत्पादन 
किया गया है केवल पुनर्स्थापन ने अलावा अन्य पूँजीगत माल यी आवश्यकता नहीं होगी। 
इस समयायरधि में कुल नरीन पूंजीगत वस्तुओं वी आवश्यकता 0 करोड स्पये से घटकर 
केवल 65 बरोद्ट रपये ही रह जाती है अर्थात्‌ पूंजीगत वस्तु उद्योग मं उतादव में 40 
प्रतिशत से बुष्ठ अधिक वी गिरावट आती है । इसी प्रकार अन्य आने बाली समयावधियों 
में अर्थात्‌ 5, 6, ? य 8 में समयावधि 4 कौ अपेक्षा गिरावट आती जाती है भौर अन्तिम 
+4030% 2848 43305 8 भे समयावध्ि प्रथम वी अपेक्षा 00 बरोड वी अन्तिम 
उत्पादन मे ग्रियायट और पंजीगा यस्तओं थे उद्योग वा पतन 

प्रारम्भ हो जाता है। आ जाती है और पूंजीगा यस्तुओ ये उद्योग वा पत 
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हे छार्युत्त वाया ये एक मह॒त्मपूर्ण सामान्य यात यह सामने जाती है कि जैसे-जैसे 
अन्तिम पस्तुनो + उत्तादा मे थृद्धि होती जाती है वैसे-यैसे पूँभीगत बस्पु उथाय मे भी 
पर्भात होती जाती है । दैसे ही अन्धिम वस्तुआ के उत्पादन से ग्रिरावट जाती है देते ही 
पूंजीगत वस्तु उद्योग 4) हानि होती जाती है और गिरावट की दर इसी प्रकार बनी रहे तो 
पिर पूंजीगत उस्तु उद्योग पतन वे' क्यार फर पहुँच गाता है। इस अरार मदौवा युग 
प्रारम्भ हो जाता है अलग वस्तुआ बे उत्तादा से थोड़ी बुद्धि से पूंजीगत वस्तु उद्योग 
वे' विस्तार की सम्भावनाएँ वढ जाती है। यही विस्तार प्रभाव (४४898 जीवन) 
आधिक उतार चढाव के गिए उत्तरदायी होता है। इस प्रथार त्वस्य सिद्धान्त व्यापार चने 
के समय अर्ध॑व्ययस्था मे व्याप्त वारणो वी शक्तिशाली व्याश्या करता है। त्वरव सिद्धानों 
से हमे यह शिक्षा मित्र्त है कि यदि हम अपनी अथंबव्यवस्था को तेजी रे आगे ले जाता है 
तो हम धीमी गति १ अपेक्षा तेजी स अयंब्यवस्था या कार्य सचालन करमा नाहिए । मदी 
वी स्थिति से निपटने व लिए हम तेजी स अपनी गतिविधिय! का बराना होगा | प्रो० 
सैम्युलसन (0/ $क0०७८४७) वा इस सम्बन्ध ये कहना है विः यदि व्योपारित क्षेत्र गे 
उतार-चढाव होते है ता घरव सिद्धाग्व इसम और तेजी धापर व्यापार चत्रो वी प्रिया- 
शीतता बढ़ा देता है। यदि दीघकात गे शनसाया वृद्धि तथा तकनीकी प्रगति व भारण 
अभंब्यवस्था विकरित हो रही है तो त्वरक सिद्धान्त वी भूमिवा उत्माहवद्ध/बः होती है। 
राष्ट्रीय आय मे पूद्धि पे परिणामस्थरूप पूंजी का व्यापक उपयोग होता है जिमसे निवेश 
माँग भ वृद्धि होती है और अयव्ययरधा म बेरोदगारी वा दूर पिया जा सकता है । 


स्वरव प्लिद्धान्त वी ज्ति दो तत्वा पर प्रमुख्त निर्भर बरती है ()) पूँजी उत्ता- 
दनत अनुपात अथवा पूंजी गुणात' ((७७॥४ 00% १६० ०7 (४७ ए०थीपथ्या () 
पूंजीगत राधधनों बा टिवाऊपन (0प्रागआ॥३ ० है एब्रूज्ाण 24०) । पूंजी- 
उत्पादन था अनुपात जितना अधिक होगा निवेश की वृद्धि भी उत्तरी अधिव होगी। 
उपभोग मे वृद्धि होते पर निवेश गे कम बूद्धि होगी। इस प्रकार पूँजीगत शाधनों मा 
टिवाउपन या जीवन जितना अधिव होगा त्वरव व मूह्य भी उतना अधिक होगा हथा 
त्वस्ता मे' प्रभाव भी उसने ही अधिक दिखाई देगे। यदि सशीत्रा या पूंजीगत साधनों का 
टिवाऊपन कम है तो त्यस्प वा मृल्य बम होगा और त्वर्क दे प्रभाव भी कम होगे। 


त्वरक्ठ सिद्धान्त वी सीमाएँ ([[0/0णा5 ० #एण्टधवा०० णणाएण् 


अन्य आवित गिद्धान्तों की भौति खख' सिद्धाणल यी भी बुछ सीमाएँ है जो निम्न 
प्रवार से बताई जा सकती है-- 


([2) उपभोक्ता यस्तु उद्योग में अतिरिक्त क्षमता का अभाव--त्सरत्र सिद्धान्त उस 
समय हमारा माथ नही देता जबकि उपभोक्ता वध्तु उद्योग मं अतिरिक्त क्मता विद्यमान 
रहती है वयारि ऐसी स्थिति में उपभोक्ता वस्तुओं की मरंग बढ़ने पर प्रेरित निवेश को 
बढावा मही मिलेगा क्‍्योंति इस वढी हुई माँग की पूर्ति उपलब्ध अतिरिक्त उत्पादन दामता 
से पूरा क्या जा सरेगा। अतिरिक्त समय सथा अतिरित्त काम वी पारियों (६000) द्वारा 
बढ़ी हुईं माँग की पूर्ति वी जा सगेगी । ऐसा प्राय व्यापार पक को नेदना अवस्या (९०० 
कलर एप 770८ दर 772८७ ६0:58) ए हिला देता है। उन उधागा मे अविरिक्त 
क्षमता दिखाई देती है अथवा साहसी ऐसे उद्योगा में अतिरिक्त क्षमता सनाए रखते हैं मित 
उद्योगा वी वस्तु को मात में उच्चावचन अयवा उनते उत्पाद को माँग में परिवर्तक होते 
रहते है। त्वरवा सिद्धारा को वियाशोलता वे सम्यन्ध में हम यह मानरर चतते हैं हि अति- 
रिकत क्षमता उपाब्ध नये है और सभो पूँडीगत साथता का उपयोग पूण रुपस हो रहा 
है तवा अतिरित्त बाय॑ (0४थ0॥८) तथा अतिरिक्त पा (%000णा 500) मं वाय 
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बरने की सम्भावना नहीं है। इसरा आशय यह है वि अनिरित्ता क्षमताओं अभाय में ही 
त्वरक सिद्धान्त बाय बरता है । 


(2) विवेश वस्तु उद्योगों मे भतिरिक्त क्षमता-- एव अन्य सिद्धान्त भी यह है वि 
निवेश वस्तु उद्योग अथवा पूंजीगत वरतु उद्योग मे अतिरिक्त क्षमता पाई जाती है यदि यह 
अतिरिक्त ट्षमता पूंओीगत मात्र उद्योग में नहीं हो तो पूँजीगत साधनों (मशीनों) की 
ब्युत्पन मांग [000४९ एशाथा0ं) से वृद्धि होने पर उनको पति बद्धाना सम्भव नहीं 
होगी | यदि यह अतिरिक्त क्षमता पूँजीगत वस्तु उद्योगो मं उपवब्य नहीं होगी तो इनकी 
साँग बढ़ने पर इनवॉ उत्पादन सम्भव नहीं होगा और इनकी माँग को पूरा करन मे कुछ 
समय लगेगा । इस बीच अर्थात्‌ माँग म बुद्धि हैतु पूत्ति म दुद्धि हे वीच व समय मे पूँजी- 
गत वस्तुओं वे मूल्य बढ जायेंगे और त्वरक सिद्धान्त लागू नहीं हागा । 


(3) साँप का सभाव--त्वरक मिद्धान्त लागू होने की एन शा यह है मि उप 
भोक्ता बस्तुआ की मांग से होने वाली बृद्धि स्वभाव से स्थाई प्रद्डति बी हो । यदि ऐसा नहीं 
होगा तो त्व॒रक' सिद्धान्त लागू नहीं होगा । यदि माँग मे होने वादी बुद्धि अम्बाई है तो 
बूंजी विनियोजक उपभोक्ता वस्तु मे होते वाली इस प्रकार की अस्थाई वृद्धि बे परिणास- 
स्वरूप पूंजीगत मात्र का बढ़ाने मे रुचि नहीं सेंगे | चूँकि पूंजीगत मात में टिकाऊपन वा 
गुण होता है शाथ ही इसके लिए अच्छी धनराशि को आवश्यकता होती है इसत्रिंग बस्सु का 
निर्माता तब तक इसवों सरीदने में दचि नहीं लेगा जब तक उसे यह विश्वास ने हो जाए 
नि उपभोक्ता वस्तुआ वी माँग अल्परालिय नहीं है। यदि निर्माता यह समझता है वि माँग 
लगातार बनी रहेगी तभी वह पूँजीगत माल अथवा मशीना मे पूंजी लगाएगा। इस तथ्य 
से पह निषार्थ मिवसता है मि त्वरव सिद्धान्त वी त्रियाशीवता तयनीवी तस्वा पर ही वेदल 
आधारित नहीं होती वरत्‌ भविष्य मे होने बाली लाभ की दर पर भी निमर बरती है । 


(4) पूँजी उत्पोदन पा स्थिर अनुपात--त्वरक' सिद्धान्त की एक अन्य मान्यता यह 
हैं वि उपभोक्ता वस्तु व उत्पादन तथा उन्हें उत्पादित बरन वाजे पूँजीगत साधना वे 
बीच भनुपात स्थिर हाता है। वास्तविकता यह है कि यह अनुपात स्थिर नहीं रहता। 
हमारे गतिशीय समाज म उत्पादन वे क्षेत्र म॒ नई तक्‍नीयी प्रगति एवं आविष्यारा मे 
कारण पूंजागत साधन अधिक व्यापक रूप से कार्य बरते हैं जियस कि प्रत्येयी पूंजीगत 
साधन की उत्पादन क्षमता में वृद्धि वी सम्भावनाएं बनी रहती हैं। इसप' अवाबा भविष्य 
में व्यापात्यों को मजदूरी, ब्याज तथा माँग को सम्मावताओ ने वारण पूँजी--उत्पादन 
अतुपात में परिवतन हात रहते है। पूँजी-उत्पादन अनुपात जितना अधितः हागा त्वस्ता 
मिद्धात्त भी उतना अधिक प्रमादी होगा । 

(5) साधनों की पति खोचता--त्वरत की एक अन्य मान्यता यह है कि साधना नी 
पूर्ति लोचपर्ण होना याहिए ) पूंजीगत भाल अथवा मशीनों को उत्पादित बरने बाते 
“उद्यागे। बे) क्षमता एमे। है। 7जमस पक इनका उत्पादन बढाया का मोर और इनवे। 

आवा्यरता वे समय अधिय मशीनों वी पूर्ति ही सत्रे । निवेश उद्योगों में श्रमार वी क्षमता 
बनी रहनी चाहिए भर्वात्‌ नियेश उद्योगा मे धूर्य राजगार वी स्थिति न पाई जाए। एए 
बार जव पूर्ण रोजगार वा स्तर प्राप्त कर लिया जाए तो फ़िर ऐसे उद्यागरा सा विसी भी 
प्रवार का प्रसार नहीं होना चाहिए । ऐसे उद्योगा में पूर्ण रोजगार भा पिन्दु प्राप्त कर 
सेने के बाद त्वरक सिद्धान्त लायू नहीं होगा । 

(6) साल को लोधपूर्ण पृर्ति--मास और मुद्रा की लोचपुर्ण पति त्यरक सिद्धान्त वे 
लागू होने के विए आर्य हाती है । जब रुमो भी प्रेर्ति निवेश वी स्थिति हो तो मुद्रा 
तैचा भास की पूत्ि निवेश उल्चायो के लिए पर्याप्त सात्रा मे उपय्ध होता चाहिए।शास 
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और गृटा की पी होगी वो इसरो ज्याज वी दर में वृद्धि होगी गिसस वि निवेश को लागा 
बढ़ेगी जो आग चतयर निदेशों को निरत्माहित तरेंगे। त्वरक के स्वतन्त और निर्वाध झूप 
रो बधयं दरने मे लिए यहू जहरी है वि विनियोग वे 2289 पर्याप्त धनराशि उपलब्ध होना 
चाहिए । यदि नियेश हेतु पर्याप्त धनराशि उपलब्ध नही होगी ती खरक विद्वानन मफ्नता- 
पृवक वार्य नहीं बरेग! ) 


(7) झलादन के दिक्ाझ सापगों शी उपस्यिति--स्वत्ता सिद्धान्त री एक बन्य 
मान्यता यह है कि उत्पादन वे टिराऊ साधनों की उपलब्धता होनी चाहिए । निवेश वह्तुजों 
में टिवाऊपन या गुग्न पाए जाने पर ही त्वरक सिद्धान्त लागू होगा । 
त्वरक सिद्धास्त बा महत्व (70070006 ण 00० छ्रएछी6 ० #०००लजाण) 

ख़रबव रिद्धान्त इतमा महृत्वप्रू्श है वि इसबो अप्रिकाश अर्शात्त्रियों ने मात्यता 
प्रशान की है। त्वरक सिद्धान्त वे महत्व को निम्त सध्यों से आंच जा सती है-- 

() भाप संरचना को सेमशते मे सहापक--तवरश सिदधाल पी एक भहत्वपूर्ण 
निशेषता यह है कि यहूँ सिद्धान्त भाय सरचता थी ्रेश्रिया को समझने में हमारी सहायता 
करता है। गुणव' मिद्धातत हमकों थताता है कि जैसे-जैसे विवेश वी मात्रा बढती जाती है 
बैसे-बैतो लोगा बी आय और रोजगार की मात्रा ददती जाही है परन्द हमें युणत्र मिद्धास्त 
के 44202320 मे ही सन्तुष्ट मही होना घाहिएं। यदि हम माय पर निवेश की वृद्धि वे डुल 
परिणाम या प्रभाव को जानता भाहते हैं तो हमे वरक के! प्रभाव पर भी विचार करना 
चाहिए 2 आय से बृढ़ि होने मे परिणाम स्वहुप उपभोग दे स्तर मे वृद्धि होती है को अन्त 
भाषी निवेश मो अ्रेरणा देती है और दस अवार गुभव भ्रिया वे प्रारम्भ होने से कुल आय 
में वृद्धि होते वे बाद आय रारचना की प्रक्रिया का दूसरा चत्र त्वरक सिद्धान्त की विया« 
शी जता दे करण प्रारम्भ हो छाता है। इस प्रशार स्वर आय सरचनता को वास्तविकता 
को समझाने में वश सहायक होता है। 

(2) व्यापार चर्नों की प्रकृति समझने से सहायकर--त्वरक को एक विशेषता यह है 
हि यह व्यापार घ% वी प्रदति को समझते में सहायक हौत। है । व्यापार चक्ठो बे घटित 
होने पर उपभोग बस्तु उद्योग की अपेक्षा निवैश वस्तु उद्योग मे उतार-दढ़ाव' गी गति तेज 
हाती है । यदि उपभोग वस्तुओ मे उद्योगों में जरा सा भो परिदतन होगा तो इससे निवेश 
धस्तुओं वे उद्योगों मे भारी परिवर्तन होंगे। इसंतिए ध्यापार चत्रों बी र्पिति में निविश 
उद्योगा में शारी परिवर्तन होने से बचाने वे लिए प्रयत्व करने चाहिए । 

(3) स्वस्तर' सिद्धान्त हमे बताता है हि पूँजोगत वस्तुओं की माँग को एक निर्धारित 
समर पर बनाए रखने वे! लिए उपसोग को एश निश्चित स्तर पर बनाए रखना बरी 
होता है । 

(4) त्वस्क मिद्धान्त हय॑ शतात। है कि सदी बे घटित होत था प्रमुख बारण उप» 
भोग मे गिरादट ढा आना होता है । मंदी ने समय उपोग बाय स्तर बाएं पिर छाता है, 
इससिए अधध्यदर्था से मंदी उबारमे के लिए उपभोग वे स्‍तर को ऊँबा उठान के मभो 
प्रयान बरता घाहिए। 

(3) त्वसशा सिद्धान्त स्यापार चक्र ये विश्लेषणात्मर आध्ययेन में अपनों शहद 
रुखता है। 
दर भिद्धा्त यचपि महँत्वपृर्भ है परन्तु इगकी मान्यताएं इस सिद्धान्त का जिसी 

पदप सोइतों से श्यक्त करने मे घाधा उपस्थित रुश्ती हैं। त्वग्श सिद्धान्त गीगुछ 
भन्यताएँ जैस अतिरित्त क्षमता का अभाव, साँग से अस्थाई वृद्धि पूंजीरत बस्तुओं हे प्रति 
इभोत्ता वस्तुभा का निश्चित अनुपात, निरतर दंदलाव की माय आदि हमार दास्तवित 
हल मे जिम्शा मरी केक » थदि हम वास्तेविय मायताओ हे छाशार शर कगार 


खरक | 3 


है जो विवेश यूद्धि मे फतस्पररुष होने वाली आय वृद्धि के लिए उत्तरदायी होती है जवदि 
स्परब पिदास्त बताता है कि उपभोग भें परिवर्तन विश भ्रवाए विगियोगों भे परिवान छाते 
हैं। यदि हमे आय रा रघना प्रभ्िया कर पूरा घित्र देसता है तो हमे गुणक तथा स्वश्व' दोनों 
ही मे प्रभायों को देराना होगा। 

गुणव तथा त्यरक की परस्पर त्रिया ओ प्रभावों वा अध्ययन उपयोगी ही मही बरन्‌ 
रोचक भी है। धरारस्भिक निवेश वे राष्ट्रीय अ'्य पर पड़ने बाते प्रभावों गो देतने एव 
उनसो नापो रे विए हमे गुणव तथा त्वर* दोवों सिद्धान्तों को मिला देता भाहिए। 
नियेश गे होते बाला परिवर्तत राष्ट्रीय आय हो पर्याप्त मात्रा में प्रभावित वरता है जिससे 
उपभोग वा स्तर भी परिवर्तित हो जाता है। उपभोग मे परिदर्तत ते परिणामस्वरूप निवेश 
परिवर्तित होता है इस प्रकार बारण तथा परिणाम ये स्म्बस्धों या एव चप्र पूरा हो जाता 
है। निवेश आय तथा आय पुन निवेश दो प्रभावित गरतो है और जिससे गुणक तथा 
सख्त प्रिया प्रति त्रिया द्वारा आय में उच्चावचन णो होते हैं उरो निम्न तालिशा द्वारा 


दिसा शवते है 
(करोड़ झुपयो में) 


कि जन 
| ता ड्रेस्ति विगेश + 
समयायध्ि घ््ा निवेश | [ध०० ॥.| (00066 77४०- | भय में बुत 
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मोट--अवधि नम्बर सीन के प्रेरित निवेश जानने वे' लिए सो अवधि नम्बर 2 पी 
उपभोग प्रयूत्ति यो अवधि नम्बर 3 मी उपभोग प्रवृत्ति मेंग्े घटा देना घाहिए। 
(।25--$05:75) जो गुछ आयेगा उसे 2 से गुणा करने पर अवधि नम्बर 3 जा प्रेरित 
निवेश भाधूम तियां था भरता है (75 (2 50) हसो प्रार रो अन्य समयावधियाँ 
दे प्रेरित निवेश गो शास किया जा सकता है। आय में पुल वृद्धिएों (णोणाता मस्बर 
2+3-+-4 ने योग द्वारा गालूम पिया जा सकता है । याद रहे स्दायते निवेश अरिबतित 
रहेगा । |. सारणी में 05२७६ $ तथा त्वरक सह-युधोत्र ((०लीशला) 
म०2 माना है। 

उपर्पुत्ता सारणी मे !00 शरोड़ एपये का स्वायस निवेश आते यात्रे समय में जुद 
आंता है जो भागे पे' समवावधियों में निरन्तर बना रहता है। प्रपम समयावधि में 00 
करोड़ रपये का स्यायत निवेश 00 करोड रपये द्वारा बढ़ जाता है और इस बाल में 
उपभोग मे वृद्धि शुन्य दिलाई गई है। एस निवेश वृद्धिका परिाम दृगरों समयावर्धि से 
उपभोग में वृद्ध 30 करोड़ रपये की साता है क्योति' "00505 अथवा 4/2 है। 
स्वरक या मूल्य 2 होने बे जारण दूसरी समयावधि से प्रेरित तिवेश 8 गरोड़ हो 
जाएगा और मुत अय मे बूद्धि 50 वरोड़ रपये होगो। इसी प्ररार तीर समयावधधि 
में [50 जरोड प्रेरित निवेश बुल आय में 375 रूरोड़ रपये शी वृद्धिगस्ता है। आगे 
आने बारी समयावध्ियों में भी इसी प्रकार आय में होने वाले परिवर्तेत निर्धारित गिए 
' जाते है। 
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परस्पर त्रिया वा महत्व ([ए70797०8 ० हि फाधम्णागा) 


गरुणव तथा त्वरव की परस्पर त्िया वा विचार भी वापी महत्वपूण है। ग्रुपर 


तथा त्वरक सिद्धान्त की परस्पर त्रियाओ द्वारा व्यापार चक्र वा पिश्वपणात्मक अध्ययन 
सम्भव हुआ है । गुणव तथा त्वर्प' के परस्पर अभाव वी अनुपस्थिति से व्यापार चत्रा वा 
आवार साधारण हुआ होता और इनवा नियन्त्रण बना भी सरत हाता । प्रा० कुरीहारा 
न कहा है कि यह गरुणक विश्वेषण वे साथ साथ जा वि सामते उपभाग प्रवृत्ति व 
विचार पर आधारित है त्वस्व सिद्धान्त व्यापार चत्र विश्लेषण आर व्यापार चक्त बी 
नीति वे निए एवं सहयोगी मार्ग दर्णेक तथा एवं उपयोगी अस्त्र शा रूप से हमारी सवा 


बरता है। ? 
परीक्षा-प्रश्न 
... त्वरक सिद्धान्त को परिभाषित कीजिए । इसवी काय विश्वे सीमाएँ तथा महत्व 
बताइए । $ 


(ए0लीशल 06 एश्ञालाफल 0 ३८०६७०३४॥० 06 75 5०॥08 ॥8॥05 
शत 8/87क्‍038706) 

त्वस्वा सिद्धान्त को व्यारया कीजिए तथा इसबी म्रॉयताओँ बताइए । क्या आप 
इस बात से सहमत हैं कि यह सिद्धान्त बम विवसित द। मे बाय नहीं बर्ता ? 
(छफश्ा। ७. एछाफाणाफर ए 8४०ए६/लाणा बण0 एछ॥07. ॥8 8६४ण॥- 
005 700 ४०४ 2हा८८ जग त6 शत गिढ्वा 70 ए०९६ >60 09० ग |085 
बक्षधेकुल्व 6०णाप्प८5 

टिप्पणी विखिए-- 

(3) गुणव तथा त्वरक की परस्पर क्रिया । 

(४) त्वस्वा सिद्धान्त वी आजोचनाएँ / 

जगरा6 72८8 ०) +- 

(3) [४०८७७ त 7र्वणुधज़ाला 06 #००टथ॥/ण 

(४) (शाएगचा गी 06 पका तै॑ 8००शंशनााता 


चस्तुनिष्ठ प्रश्न (00/0०॥४९ 7५96 (४८४४०१७) 


4 


निम्नलिखित प्रश्नों म कौन सही तथा कौन गलत है । 

(।) त्वरबर मिद्धान्त बुल उपधाग म वृद्धि वे परिणामस्वरूप बुत विवश से हात 
बावी वृद्धि की ब्यास्या बरता है। 

(0) यह बहना गवत है कि व्यापार चत्र गुगवा तथा त्यय्व वी परस्पर प्रिया 
द्वारा घटित होते है ! 

॥0) छरब प्रमुखतः दो. छल्दा, पर, हिर्फर, बारतां है २ 0) पूंजी गुणवः तथा 
(7) पूँजीगत साधवा वा टिकाऊपन । 

वस्तुनिष्ठ प्रश्नों के उत्तर 5 
() मद्दी है (8) गलत है। (7) सही है। 
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अध्याय 32 
सुद्रा की परिभाषा एवं कार्य 
(9फग08 ४3४09 #एएः०४४ 07 0५) 





मुद्दा या है ? (७॥ ४ ४ >ै[०86५ २) 

प्रो० त्राउथर 7 मुद्रा को मानव जीवन वे लिए एक महंत्वपुण आदिष्वार का सन्ञा 
दी है । प्रो० भ्र उथर वा वहया है वि मुद्दा मानव आविष्वारा में एक मह्त्वपूण आविप्वार 
है। प्रस्यक ज्ञान कौ णासा में कोई न कोई मौतरिय' खोज होती है । जिस प्रवार य-अशास्त् 
में पहिया विशान में जम्नि रथा राणनीतिशास्त्र मे मत आविष्वारे वे सूचव' हैं. ठीय' 
इसी अनार से अपशास्त मे भी मनुष्य वे सामाजिक अस्तित्व के सम्पूण व्यापारिक क्षत्र स 
मुद्रा बह महान भाशिप्पार है जिस पर अन्य सभी झाविष्वार आधारित है। 

भानये सम्यत! पी विवाप्त के साथ मुद्रा का इतिहास जुड़ा है। प्रारम्भ से जकर 
बत मान पमय पर सदा व स्वरूप से विरस्तर परिवतन होते आय हैं। मुद्दा की यणता उन 
बल्युजा मे रा रा जाती है जिसको विसी एड परिमाषा द्वारा व्यक्त करता एवं दुफर 
काय है । 
मुद्दा को परभाषा (00[0॥07 रण 2०7०७) 

दे] जहाँ सानय जांवने वा जिए अति आवश्यर' एवं अद्धितीय है बढ़ा दूमरी आर 

इसी परिभाष + सम्व थ से काफी वाइ विवाद रहा है। विभिन अथशास्तरियां द्वारा 
मुद्दा न्‍' विभिन गुशा को घ्यात मे रसकर सुद्रा की पुणत्र पृषत्र परिभाषाएँ दी गई हैं। 
बास्तवितता यह है रि विभिन जघधास्तरिया ले अपो दुष्टिवोथा एवं अपना सुविधा 
बुतर मुद। «। परिभाषा दने वा प्रयास रिया है । मुद्दा वो इतना अपिक परिभाषाएँ दा 
गई है हि अं बारत य वियार्थी के गमभ यह रेढियाई उत्पन हो याती है हि बीहन्सी 
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ऐसी मुद्रा वी परिभाषा है जो अपने आप मे पूर्ण एवं उपयुक्त हो। मुद्रा दो। परिभावाऔं 
के विभिन्‍न वर्गीवरणा से हम मुद्रा बी एक उपयुक्त परिभाषा ढूँढने मे सपल हो सकते हैं। 
हम इन परिभाषाओं को, जो विभिन्‍न दृष्टिशोणों के अनुसार दी गई है, अध्ययन 
को सुविधा के लिये निम्न बर्यों मे विभाजित कर सबते हैं-- 
वर्णनात्मक अथवा फायवाहक परिभाषाएँ 
(0&6क/फृपी2 07 कक्लश०र्श 9लीका00छ) 
जिन परिभाषाओ मे मुद्रा के कार्यों बा वर्णव बिया गया है उन वणनास्मर 
परिभाषाएँ कहते हैं। इनमे मुख्य निम्त है -- 
(व) * मुद्रा वही हैं जो मुद्रा वा बाय॑ बर -+ शान्सिस वाकर 
(एब) “मुद्रा वह वस्तु है जो विनिमय वे साधन (अर्थात्‌ ऋणों वे निपटने वे साधन) 
थे रूप में सामान्यत स्वीयाय हांती है तथा साय ही मूल्य के मापत्त और सचय ये! आधार 
वा वार्य बरती है ।२ >-फराउथर 
(गे) “द्त॑मान मे मुद्रा, पत्येक व्यवहार म, नेवल शर्तों वो. गिधारित नहीं बस्ती 
धस्यि विनिमय में माध्यम वा यार्ग भी करती है" *“ यह एवं माप या मूत्य वा 


प्रमाप के रूप में वाप करती है. जिसकी सहायता से अस्य वस्तुओं बी तुलना 4 जा 
सकती है ।/2 - प्राउधर 
(प) 'यदि व।ई वस्तु-दिशेष मूल्य ४ 825 करन, वस्तुओं अथवा रोवाओं वा 
आदान-प्रदान वरन तथा अन्य भौखिव वार्य बरने वे! लिये सामान्य रूप से वास भें रायी 
जाती है तब वह मुद्रा है घाहे उसकी बैधानिवा और भौतिक विशेषताएँ बुछ भी हो ॥"+ 
++ छ्विदलती 


(ड) मुद्रा चह है जो मूल्य का मापक्ष और भुगतात वा साधन हा ।/४ 
+-- शॉलबोर्द 
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प्रो० नैंप जौर हाट्रे सिगरेट व सीपियो आदि तो यया, ये तो याप पत्रा और चैयो 
मो भी सुद्रा में अस्तर्थल गणना करने वो तैयार नही ये क्योषि, शासरश्ीय शक्ति ये अभाव 
में, इनको लेने भे लिए किसी को बाध्य नहीं किया णा सरता । 
भाल़ोचना 

यह परिभाषा अत्यन्त सयु चिते है । वॉलवोर्न ((०ए्रए०य) वे अनुसार यह परि- 
भाषाएँ "मुद्रा रो सम्यन्धित इवीसों वे दृष्टिपोण' ([म४५८६ एसेए ते >णा०)) है । 
बास्तयिकता यह है कि विनिमय एवं ऐच्छिय वार्य है, और यदि यह प्रिया बेवल शासकीय 
दवाव मैं अस्तगते पी जाय तो सच्चे अर्थों में इसे विनिमय यहा जाता है । ० मैप ? देश 
जर्मनी में सन्‌ 920 वे' बाद प्रधम महायुद्ध के दुष्परिणामों के बारण, ऐसा हुआ ति सार 
की घन स्त्रीज्गति समाप्त हो गई और वह विभिमय वा व्यावेहारिव' माध्यम न रहा । 944 
में हगरी में उसवी मुद्रा पेन्गोस (!८॥8०$) ये साथ भी यही हुआ और लोगो ने उप्तको 
विनिमय में लेने से अस्वीवार वर दिया, द्वितीय महायुद्ध में पश्चात्‌ चीन' में भी वहाँगी 
मुद्रा मानूनी मान्यता होते हुए भी प्रचलन से हट गयी । इस प्रवार हम दस निष्प्ष पर 
पहुँचते है वि मुद्रा वे लिए राज्यभक्ति नही बरनू स्वग्राह्य या गुण होना जरूरी है | पदि 
जनता वा विश्वास जिसी मुंद्रा मे स हट जाए तो राज्य कितने ही वठोर नियम दया ने 
बना लें, उसे सभी ने द्वारा स्वीकार बस में सक्षम वहीं हो सकता । 

सामान्य स्वीकृति पर भाधारित परिभाषाएं 
(9थीआ07 एड5९०) था 5 4९०९७॥४७॥॥॥ ) 

अँप्ता वि ऊपर वर्णन किया गया है दि सवंग्राह्मता था सामान्य स्वीकृति गूद्रा वा 
एवं विशेष गुण है। इसी तश्य पर यल देने के लिये अनेव श्रयंशास्त्रिया ने मुद्रा वो परि- 
आपिस किया है जिनम से भुर्र निम्न है-- 

(व) ' मुद्रा मं वे राब यस्तुएँ सम्मिलित होती हैं जो विसी समय अथवा स्थान में 
बिना सन्देह या विशेष जाँच-पउताल वे बस्तुज़ों तया सेैयाओ वो सरीदने और व्यय चुपाने 
के साधन ये रूप में साधारणत प्रचतित होती हूं / / 

(से) “मुद्रा वह €ै जिये ब्वर ऋण वर मूय-सम्पन्धी अनुवन्धा कों पूर्ण जिया 
जाता है, और जिसमे सामान्य श्रय-शत्ति सचित वी जाती है ।"$ वीग्स 

(ग) “मुद्रा वह बस्तु है जित सामान्य स्वीशनि प्राप्त हो ।/२ “-सलिगमेन 

(ए) * मुद्रा बहू बस्तु है जिसे मात्र वे भुगतान, अयथा व्यापॉरित दासितायों 
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भुंगवान वे हए में विस्तृत झूप थे स्वीकार किया जाता है ! ++ रॉबर्दसन 
(च) मुद्रा कोई भी चह व्हतु हो सकती है जो सामाभ्यत विनियम माध्यम तथा 
मूल्प-मापतर ये रूप से समाज में स्वीकार की जाती है।| -- फैण्ड 


(छ) मुद्रा कोई भी ऐसी वस्तु हो सकतो है जिरापा विनिमय वे माध्यम दे रूए 
में, सवतत्वतापूवत हस्तान्तरण होता है, और जो ऋणो के अन्तिम भुगतान वे लिए सामान्य 
रूप से स्वीकार वी जाती है ।/3 --एतौ 

(अ) मुद्रा बहलाने के लिए किसो भी ब्स्तु को विस्तृत क्षेत्र म, विनिमय माध्यम 
दे! रुप में, स्वीड्राति होनी आवश्यर है, जिया अर्थ यह है वि भारी सरया म लोग उसे 
बृस्तुओं तथा सेवाआ। व एप थे स्वीकार करने वे लिए तंयार है।”+ ++पीगू 
आलोचना 

इस प्रकार यह देसा जा रवता है विः ये परिभाषाएँ इस तथ्य प्रर बल देती है वि' 
नित्य प्रति ते लेनन्देग भ्य-विक्रय तथा ऋणा के भुगतात वे लिए निरसकोच रूप मे स्त्री- 
मार वी जामे वाली वस्तुओं को मुद्रा कहते है। “परन्तु इन परिभाषाओ में भी एक कभी! 
है। य नेदत वर्तमान पर हो यल देती है ज़बबि मुद्दा को तीनो काला--भूत, ब्तंमात 
तथा भविष्य -॥ रथीइत व ग्राह् होगा चाहिए । रष्ावि कीन्स बे रोबदसंत जैसे अनेका 
अर्थ शास्त्री सुद्रा को 'पहुण सम्बन्धी सोदे (09) (०॥70॥) व ब्यापरारिक दायित्व (]5% 
+7258 (७४४०0) मान है । इन परमापाओ में सब्ये बडो कमी यद्द है वि ये मुद्रा के 
सब ही आवश्यक कार्यो पर (जिन पर सामास्य स्वीकृति आधारित या जिनशे प्रभावित होती 
है) एमाव रूप से प्रवाश वही डाला गया है । मुद्रा बी ऐसी परिभाषा होनी चाहिएं जिशम 
मुद्रा वे रम॒स्‍्त कार्पां भीर उसते' स्पष्प का बणन विया गया हो । शम्भवत्र मुद्रा भी यह 
परिभाषा हो सकती है -- 

“मुद्रा बह पदार्थ है जिसको जनता श्रुत वर्तमान तथा भविष्य वे भुगतानो वे लिए 
मृक्त-रूप से स्वोवार करती है और शासकीय मान्यता आप्त होने वे साथन्साथ वह मुल्य 
मापव व मुल्य-्चक भी होती है ।" 

मुद्रा की परिभाषा से सम्बन्धित विभिन्‍न दुष्टिकोण 
(छ्ला! शाल्फ्ड लशावाहएु 7000 ० ४०7० ) 

मुद्रा को जो परिभाषाएँ संग्रहीत वी गई है उनसे थध्ययत रो हुम इंग निष्कर्ष पर 

पहुँचते है (क बुछ परिभाषाएँ बहुत स्यापव है तथा अन्य बुछ परिभाषाएँ बहुत सु दिन है। 
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मुद्दा की परिभाषा एपं कार्य | वी 


साचानो बे उत्ादन वे लिए सेती परदना, लाभ अजित परत थी दृष्टि में शाजण-यत 
अथवा प्रतिथ्वतियों को खरीदना इत्यादि । बह लोग जो इन परिगिम्पनियों में धन मही 
सगाते और भविष्य की अनिश्चितताओं थे कारण अपने धत को सद्रा वे रप से सचित 
रपते हैं जिमसे आवश्यक तां पढ़ने पर वह इस धत का उप्रयोग आसानी मे तण इच्टानुमार 
बर भत्रे । भादी प्रत्याशाओ बा हमारे दर्तमान निर्शया पर गहरा प्रभाव पहला है। लोग 
परिगम्पत्तियों को अनवद प्रवृत्ति ने कारण मुद्रा ग अपने घन वो सित रखते हैं। 


(ब) भावी भुणत्तानों का आघार (8956976 6। 0८ छकलत 9%9605)--मुदा 
वी भागान्य स्वीहृति थोर जनता वे विश्वास वे वारण मुद्रा ने भविष्य वे भुगतानों की 
सुविधा प्रदान वी है । भव बु् स्थितियों म स्तोदे वर्तमान भें तिए जाते हैं और उनका भुग« 
तान भविष्य में किया जाता है। इस प्रजार बतंभान में कौधोगिर तथा व्यापारिव शैत्र 
में साथ बी सुविधा प्रदान व रवे इनके विकास गे भरहृत्वपूर्ण योगदान दिया है। थदि हम 
मृद्रा को वर्द मान आर्थिव एगति भी आधारशिसा कहे तो अनुचित ने होगा । मुद्रा रमाज 
में बंमान भुगतानों यो हो सम्पध करती है साथ में भावी भुगताना वा आधार भी है। 
मु एक ऐसी बस्यु बने गई है जिसमें भविष्य में होने काने भुस्तयों शा हिसाब दिताब 
रता जाता है) जिससे कि ऋण तथा भ्रणदाता दोनो में पे किसी की हानि ने हो । आपु- 
निक युग में अधिकाण लेनदेन व्यापारिक क्षेत्र में स्थग्नि भुगतानावे रुप में होता है 
जिसमे मुद्रा वे इस कार्य का महत्व और भी अधिर हो गया है । 


[सि) क्रय शक्ति वा हस्तांतरण [वोश्या्ट ० ४४४९)-पुद्रा मे भय शक्ति के 
हस्तातरण की सुविधा प्रदात वी है। एक मनुष्य दुसरे मनुष्य को तथा ए५ स्थान से द्रमरे 
स्थान को यह भम्तरण वार मुद्र। ने ही सस्भय बनाया है। इस बाय को सम्पन्न दस्त मुद्रा 
ने विभिभय को ध्यापक बनाया है। यदि मुद्रा में भ्रय शक्ति के' हस्तात्तरण की सुविधा 
होती तो मम्ाज वी आदविक अगति वा घत्र भी झद गया होता। वर्तमान समय में साख 
मुद्दा तया ये विग सुविधाएं, उद्योग, तथा व्यापार और यातायात वे साधन उपलब्ध ने हुए 
होते तो शमाज प्रगति मही कर सकता थह। 

मुद्रा तथा सास मुद्रा में मूल्य अतरण को एक स्थान थे दूसरे स्थान वरबे तदा एप 
स्यक्ति की दूसरे व्यत्ति वो हस्तास्तरित करते मनुष्य को बहुत बडी अयुविधाओ से रचा 
दिया है। उदाहरणार्ये बरि एक न्यक्ति रुछ धनराशि शा अन्तर वान॑पुर से मम्वई वरना 
चाहता है तो वह व्यक्ति कानपुर की विसी बैग से मह धनराशि प्रमा वर बेंक ड्रोपद 
बनवा वर अथदा चैक द्वारा भेज सकता है और बम्बरई म प्राप्तसर्ता ब्यदित को वह घतराशि 
मिल जाएगी। ड्रापट बनवाने मे उसे बहुत थोड़ान्मा शुल्द ही देना पढ़ता है। यदि भुग- 
तान चैत्र वे द्वारा किया जाता है तो चैक भुनाने में थोडी गी धाराशि ही व्यय करनी 
पड़ेंगे । इसी प्रवार एवं स्यत्ति नकद घनशणजि वे लेन-देन वी अमुर्दिधा से बचने थे लिए 

»पथेंक़ द्वारा भुगतान लेते ओर देते रहते हैं। इसे प्ररार श्रय शक्ति दे हस्ताव्तरण की यह 
युविधा एक रपान ये दूसरे स्थात पर भारो शवराधि वी से पाने वे घोतिम से मुक्ति प्रदात 
करतौं है । व्याप्यरित्र शेत्र और विकसित देशों मे ऐस भुगतान करत वी एप परम्परान्मी 
बन गई है। यह कार्य मुद्रा ने ही सम्मव बनाया है । 

(3) मुद्रा के आकरिमत यार्वे-मुद्ठा बे” जावस्मित बाय निरन प्रतगर मे चित 
दिए जाते हैं 

(अ) सास का माधार [प्र ० (८७ा)-- स्ट्रा न रास ब६७ धार दसजर 
देश वो बेकिंग, व्यापारिग रूथा औद्योग्बि शेत्रं, की अप्रुतपूद रदा वी है । ज'ज हम मुद्रा 
में अधिक सास घुट्या वो महत ईैने लगे हैं। दिकझित दा में तो सासन्‍मुद्रा वा प्रघरेत 
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बहुत अधिक कट गया है। आज के युग में बैक बपनी प्राथमिझ णमाओं से कही अधिक 

धवराणि की साथ मुद्रा निर्ममित करके व्यापारिक तथा औद्योगिक डद्ियाथों व उिस्तार 
और उन्हें सुविधायृर्वक गम्पश् करने में बदुत ही सहायः मिद्ध हैाए हैं) थाग स्थिति यह 
है कि यदि गारा म॒द्रा के सूजन गे किगी प्रकार का व्यक्थाय उबस्थित हो जाता हैं तो इससे 
अर्थव्यवस्था तातगनिव रूप मे प्रमावित होती है बाज विभिन्न देगों गे राष्ट्रीयक्रत बैक 
सरकार झारा चलाई जाने बाजी विभिन्न प्रशतिशोल और कत्माणकारी मोजनाओं के लिए 
पर्याप्त मात्रा मे धतराशि जुद़्ाकर अपना ग्रहत्वपूर्ण मोगदाय दें रहे है। थों सास-गुद्रा 
हमारे लिए थाज इतनी अधिक महत्वपूर्ण हो चुकी है उस सास-मुद्र का बातार बैधानिक 
मुद्रा ही है । 


(व) सामाजिक बाप फा वितरण (0॥50900 ० %ढता। गाएणा०)--यर्त- 
मान पेचीदा अर्थव्यवस्था में मुद्रा गामाणिक जाय की उत्पति के विभिन्न साधनों के मध्य 
घेटबारा करते का सर्वोप्तम पैमावा है । उत्पत्ति के प्रत्येक साधन का उसी योग्यता और 
श्रम के आधार पर मुद्रा के रूप में मुल्यांकन करके भुगतान विया जा सता है। बतंमाव 
समय में सभी वस्तुओं तथा सेवाओं का उत्पादन बड़े प्रैसाने पर किया जाता जिसमें बहुत 
में मनुष्य सहयोगी उत्पादन के रूप में कार्य करते हैं। इस प्रकार तो भी उत्पादन होता है 
उसमें असंख्य लोगो का योगदान होता है और उसका दितरण थी सभी साधन; मे मध्य 
होना चाहिए । राभी उत्पत्ति के साधनों पी योग्यता और कुशलता एक-प्री नहीं होती औौर 
ने ही उनका उत्पादव स्तर एक-सा होता है। मुद्रा के उत्तति के साढनों के मध्य उत्पादन 
के बंटवारे की इस जटिल समस्या कया समाधाने वुशलपूर्दक दिया है। सामूहिक रूप ये 
उत्पादित वस्तु को बाजार में वेचकर एक उत्ताददः द्वारा उत्पत्ति के विभिप्त साधनों के 
मध्य वॉँट दिया णाता है और सामूहिक उत्पादन से प्राप्त आय का बेंटवारा आसानी से हो 
जाता है । मृद्रा ने सहयोगी साधतों के मध्य सामाजिक आय के वितरण को गरन बगाकर 
समाज में बह पैमाने वी उत्पादन प्रणाली को प्रोत्माहन प्रदान बिया है । 


(से) सीसास्ह उपयोगिता सब्प सीसान्त उत्पादकता में समानता का आधारं-- 
[8288 ण॑ एक४रथांग्राह #शशिह्रंणग छा) शाप वाशहआा॥ वि०१0०/शी३)--मनुप्य 
की आवश्यकताए अनन्त होती हैं और उसके पास साधन गरीमित हूं । एह उपभोक्ता 
की दृष्टि से प्रत्येदः मनुष्य के सामने गीमित साधनों के कुशनतम प्रयोग से एन आापश्यक- 
ताओं की पूर्ति इस प्रफार की जाय जिसने कि प्रत्येक सनुप्य को अधिकतम गन्तुष्टि 
मक्ष्य की प्राप्ति हो सके । यह उस समय सम्भव हो सकता है कि वि।भिर्त ओवश्यवताओं 
की पृत्ि पर व्यय की जाने बाली अंतिम इकाई से सीम।झी उपयोगिता सगान हूं। जार | 
मुद्रा में उपभोक्ता को द्रब्य रूपी इकाईयों द्वारा सीमन्‍त उण्योगिता की समानता वग माप 
सम्भव बनाया है णीौर उपभोक्ता अधिकतम रान्तुष्टि का सलदय अपने सीमित साधनों द्वारा 
व्रिमिस्न आव्रष्प्रकताआ, बा. प्राथमिकताएँ, दर निर्धा।र्त करके तथा. दनढ़। गात्रा, के उपयांग, 
द्वारा प्राप्त कर सवता है । इसी प्रकार एक उत्पादक के लिए भी उत्पत्ति के विभिन्‍न 
भाधनों के वादमंतम अनुपात का लक्ष्य प्राप्त करने में मुद्र/ सहायता प्रदाग करनी है। एक 
उतादक उत्पेन्ति के साथनों पर व्यय की जाने वाली अन्तिम श्काई से उत्पत्ति के सांधतों 
की सीमान्त उत्पादयता में ऱामानता रधापित करके स्यूनवम लायत का खद़य प्राप्त कर 
सकता है । 


















































(द) पूँणी को सामान्य दव प्रदान वरने का आधार (888४६ ० 7: संतीवा8 0कव6- 
इश 070 ण॑ (०॥/४)--पमुद्रा ने मभी प्रकार की पूँजी तथा सम्ससि को सामास्य रुप 
मदन किया है । अब लोग सृद्ष के रूप में बचत करने! अपनी भावी आवश्यकताओं की 
.ततिकर शकतत हैं । मुद्रा मे गतिशीजञता तथा नकदी श्रयुत्ति के कारण सुद्रा को ड्रिसी भी 
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द॒दाय भे प्रसिवातित विय्या जा सकता है) रिसस पवार हम प्रो! को हरे मा साल बतेन मे 
रखें, प नी उसी रग वा रूप प्रहण बर लेता है । हमी प्रदार मुठा धो एस वस्तु का रुप 
घारण बर लेती है शिरमे हम उसे बदटता चहते हैं अर्थात्‌ मुद्रा द्वारा हम अपनी इृच्छा- 
धुसार वस्तु वो व्यय वर सबते है) भुद्दा ) सचित धन तथा पूंदी को किसी भी काये के 
उपयोग में लाया जा सकता है। 

(४) मुद्दा के अन्य कार्य--बुछ अयंशास्त्रियो ने मुद्रा के बणित उपर्भक्त गायों के 
अतिरित्त बृछ और बारय भी बतलाए हैं जो पिम्त अ्यार थे हैं -- 

(अ) तरल सम्पत्ति का रुप [सा ण॑ /तणत १४८४॥७)--पो० जे० एम० 
कोन्म (४07 ३ ४ ८३7६» हे मुद्रा वे इस कार्य को डिशेष महत्य दिया है। प्रो० 
कौम्स य कहना है कि शुद्रा मतुरप के एप्स उपलब्ध सम्पत्ति वा शबसे तरल रुप है। 
प्रत्येक' व्यक्ति तथा फर्म की >पनी वु् परिसग्पाष्ति या होती है. जिसने मुद्रा सर्वोत्तिम परि> 
सम्पत्ति है। अत्पेक व्यक्ति तथा फर्म अपनी विभिन्‍त नॉवश्यक्तायां वी समय-समय पर पूर्ति 
बे लिए अन्य परिमम्पत्तियों के बजाय मुद्रा में सचित करता उच्चित समयाता है। भविष्य 
अनिश्चित होता है और इसी कारण हत्पेक स्यक्ति मे द्रदशिता का गुप होता है । भव्ष्यि 
की अनिश्चितता तथा दूरदशिता की मात्रा कौ देखते हुए व्यक्ति अपनी आबस्मिता आब- 
श्यकताओं की पूर्ति के लिए अपर्न। आय के बुछ भाग वो जक़द सुय्रा वे रुप में रखता है 
इस प्रकार वहू इस नकदी से अर्थात्‌ मुद्रा रूपी तरल परिसम्पत्ति से अपनी आवश्यर्ताओं 
को पूर्ति करने मे समभ होगा है । तरल सुद्धा के बजाय बह जप्गी आय को किसी अन्य 
परिसस्पत्ति में रसे तो आवश्यकता पड़ने पर बहू अन्य परिशम्पत्ति वी बेचकर मुद्रा गे 
परिवर्तित करके हो अपनी आउश्यतव ता की वस्तु तय कर गकता है। ऐसा बरने में उसे 
लाहिएलिक हूप से अपने आवश्यपता की पूर्ति करने मे कठिनाई वा अनुभव होगा । इस 
िए मुद्रा रूपी इवाइयः द्वा जे बह अपनी भाबस्मिक आवस्यत्तततआ। को पूनि भांगाना से 
दार सकता है और अपने भविष्य को सुरक्षित कर सकता है । 

(व) भुगतान क्षमता फा सूचर (6ए्कश्या07 00500600०) )- मुद्रा के ध्म बाय 
बा उत्लेस विशेष रूप से भोए आरण० पी० ईप्ट (शर0 है 7 शा।) न किया है। १ह 

बहते हैं कि मुद्या समाज म व्यक्तियों को क्रण भुगताद वेण्न बी घर्त प्रदात बरती है। 
एक व्यक्ति उसी समय पक ऋण चुरान मे सगय हो गरता है ऊब तह उससे प्राम मुद्रा 
है । जब वभी भी मुद्रा रूपे परिसम्पत्ति व्यक्ति या फर्म मे पाम समाप्त हो जाई है तो 
बह स्यक्ति या पर्म का दिवाला निवल जाता है। यही वारण है दि व्यक्ति या पर्प अपनी 
भुगतात मरते की क्षमता बवाए रतने के विए अपर आय अपवा गाउता वो एवं भाग 
मकदी के रूप मे रखना पद बरतने हैं । 
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नहीं हा सब ही क्याति झूटा थी बियी वरतु में हिसी रागय परियतित तिया जा शवता है 
जबबि अन्य पि्ी बरतु मं थागानी से वदल पाता कठिन याथ है । मुद्दा ने मनुध्य यो इस 
प्रवार अपन भावी निणया रे । ब्रिशान्वित बरन मे भहःूप्रणं भरूमित्रा प्रदात के हैं। मुद्रा 
मे उपर्युक्त वार्या यो हम निम्न चर द्वारा प्रस्तुत वर सबते (-« 
मुद्रा के फार्य फा वर्गीकरण (3) 
लक जे 
| 


गधे धर कोय सौश बार्य बात रिगर कयय अन्य बार्य 


| 


विमिमय का सूत्य का साया 





माध्यम 
| [] 
मूल्य संघय या भावी भुगतावा। भय कि बा 
आधार वा आधार हम्मांतरण 





साख वा सामाजिक आय सीमान्त उपयोगिताओ पूँजी को सामान्य 
आधार का विमर्श तष्य गीमास्त उत्पादता रुप अदान करते 
मे मसानता वा आध्रार वा आयर 


तरल सम्पत्ति भुगताने क्षमता का श्च्छा का 
या रुप सुदवा बाह्य 


पृद्रा वे कार्यों का एवं अन्य वर्गीविरण अबया पॉँच इजिग, (80 ॥0टाह] का 
वर्गीकरण 


मुद्रा के कार्य फा वर्गीकरण (!) 


। 
स्थिर अथवा तवभीती वार्य गतिशीज जया प्रा गिव वार्य 
(8800 ण व९्णैणाव्बों एए/०४णाओ) (09%88॥0 #पा(0१७) 


[वह सभी परम्परागत कार्य दा ल | 
जिसेबा वणन विया जा चुवा है [) मूच्यों गे परिवर्तन घाटे वी बिल व्यवस्था 


मुद्रा के स्थिर तथां गतिकीत वार्यों वा वर्दीत रण प्रसिद्ध अर्थशास्त्री पीले इजिंग 
(०, 20००) ने दिया है। उन्हीने मुद्रा वे स्थिर वार्यी वा अर्य उप सभी वींयो से 
(मी पदस्थ का सचानन तो करते हैं परततु उसकी गति प्रवाह नहीं बरते। 
ट्ट 4 ये मह्य रूय मे ये विनिमय वा माध्यय, का भाषा, स्थंगि] भुगतानों वी| मौन 
सवते है कि» डी आतिई पी लवा गिल जे लगी तिल जा 
है जिरद मुद्रा पहने से करती बा रहीं है 
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.._ मुद्रा के प्रायेगिक या गतिशीस वार्यों में ऐसे दायों को स्थिर पिया जाता है जो 
अ्ंध्यवस्था वो गति प्रदान करते हैं। इस यार्यों मे मुस्य रूप से मूत्य स्तर कौ प्रभादित 
परता एवं ध'्टे की वित्त ब्यवर्था रूपी वाय॑ बाते हैं। 


[॥) मूल्यों में परिवर्तन (00076 |॥ 00० ४७०८)--वत॑मान गतिशील अचे- 
ब्यवस्था मे मुद्रा का सबसे महत्वपूर्ण कार्य मूल्य स्तर को प्रभावित वरना है। अर्थव्यवस्था 
में उतार-चढाय अर्थात्‌ मुद्रा एवं स्फीति काज मे मुद्रा अर्थव्यवस्था मो समुचित गति प्रदान 
करती है। घद अपंव्यवस्था मे मदी दा वातावरण उत्पन्त होता है तो ररवार मुद्रा की 
मात्रा में वृद्धि कररे पूंजी विनियोजन को बढ़ाती है तथा वैकों द्वारा उत्पादकों एवं उप 
भोक्ताभों वी सस्ती सास उपलब्ध कराती है । इसडा मिशान्जुता परिणाम यह होता है 
कि पस्तुओ एवं सेवाओं की माँग वढ जाती है। उत्पादन तथा रोजगार का स्तर बढ़ता 
है परिणामस्वर्प समाज की सम्पूर्ण आय बढती है। वरतुओं और सेवाआ की माँग समाज 
में प्रभावपूर्ण मांग बो बढ़ाती है जिसश्ले मूल्य स्तर बढ़ता है । मूल्यों में बढ़ोतरी साहसियों 
को पूँजी विनियोजन बढाने में शहायत होती है। इसने विपरीत मुद्रा स्पीतिव' काल मे 
मुद्दा भी मात्रा ज्णा ऋण अरदान प्रवृत्ति को सबुचित करते गृत्यों मे घोडो गिराइट वस्तुआ 
की माँग बढ़ाने मे राहययव होती है । इस प्रकार मुद्रा वे मूल्यों मे परिवर्तन भर्॑व्यदस्था 
को बाछित दिशा से गतिमान करते हैं। 

बुछ अथंशास्त्रियो का मत है कि प्ृत्यों मे स्थायित्व अर्थ॑य्यवस्था गे लिए उझूरी 
है परन्तु मूल्यों मे परिवर्तन एक निश्चित सौमा तब ही होने देना चाहिए। सरबार को 
इस दिशा में सबंदा सचेत रहना चाहिए कि मूल्य दे तो इतने घरने पाएँ और ने ही बम 
हो जिससे कि अर्थ व्यवस्था भे असतुलन की स्थिति ने आने पाए । 

(2) घाटे की वित्त ध्यवस्था--पॉत हृजिग ने मुटा मे! गतिशील वार्य में घाटे बी 
वित्त व्यवस्था अथवा थादे ने' बजेद को भी महत्वपूर्ण माना है। व्तमात समय में सर्वर 
के' दायित्व एवं कार्य इतने बढ गये हैं वि बह अपनी आय स्रोतों से इनको पूरा करने में 
समर्थ नही होती रग्वार या तो देश वे वेन्द्रीय बैद से रतम उधार तेकर या फिर पाठे 
देः बजट बनाकर अतिरिक्त मुद्रा बी निकासी का वाय॑बरतौ है! रारदार के योजनाओं 
को समय से पूरा बरने बे! लिए तथा अन्य विवास कार्यों वे लिए धत वी व्यवस्था बरतो 
है । इस दिशा में देश या केख्द्रीय बैक, स्यापारिव बेब तया अन्य कण प्रदान बरसे वाली 
शस्थाएँ महरदपूर्ण भूमिका निभा रही है । 

अर्वन्ययस्था म मुद्रा वे बारयों बे उपर्युक्त विवेचना से यह स्पष्ट है हि मुद्रा समाज 
हे आथिक विबास रे लिए अत्यन्त आवश्यर है। मुद्रा बे बिना आधुनिर युग में मनुष्य 
हे तिए सभ्य जीवन बिताना सम्भव नहों है। मुद्दा बा उपयोग मानव सम्पता बे विकास 
के लिए नितान्त आवश्यक है। | |; 

परीक्षा-प्श "८, ४* 
) गुण वे स्वैतिक एव प्रावैगिक कार्यों की व्याख्या छ्ीडिए और एक विभासशील 
अं व्यवस्था में प्रावैगिक क्यों का महृत्व स्पष्ट बीजिए । 
(0%९०७६ ए 5030९ घाव ऐज़ाग्यार णिलाणा$ त॑ गाणारज शाप ॥प0्९ 
॥6 ॥0फण05च०९ ७ छद [लाल ग्रा व ए:१चणागह़ (०णा०्त) ) 
मुद्दा मे वार बताइए । कागजो मुद्रा यह शार्य बहाँ तव कर पाती है ? 


॥6वा6 धार शएिल्धण05 रण छागारए 05 जि 0०० [जला गाणार) 
एशलणजिक एीष्ण के.) 


क्ज 
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३ 


मुद्रा प मुरय गौण तथा आवस्मिन नार्यों वा बन बाजिए । 

[7)0९०055 हा प्ा। 5९००ारवाए जात (णाणिशला। ए्द्यागा$ णी ग्रणाट9) 
मुद्रा वही हे जो मुद्रा गा बाय करती है। श्याख्या कीजिए । 

( ाणालए 35 जीती प्राणालए 0025. 72055 ) 


[पक्ेत--राटबारी तथा दैग सारा मुद्रा वी ध्याख्या मीजिए । मुद्रा व कार्यों वा 
प्क्षिप्त विवरण दीजिए ।] 


मुद्रा बे बाय बताइए । गागजी मुद्रा यह माय गहाँ तब घर थाती है ? 


(76 [6 एिलागा$ ० गण प्रृ6एछ दिए 00७6॥ा6 [चर ग्राणावए 
एथाणगिण एाशा छ९। ?) 


[पकेत--सबस पहले मुद्रा ने शारयों या सक्षिप्त विवरण द जिए तत्पश्नात्‌ बताइए 
वि बतमान समय मे ससार वे! प्रायः सभी दशा मे वागजी मुद्रा ही 
अपनाई गई है। यह मुद्रा भवी प्रगार ससार भी सवाबर रही है। 
परतु ऐसी मुद्रा के पीछ बहुमूल्य घातुआ ने याप वे भभाव म मुद्रा बी 
पूति मं तजो से बूद्धि हुई है वघा मुद्दा ८. मुल्य मं तजी स गिरावट आई 
है जिससे तीसरी दुनियाँ बे दशों म॑ साधन विट्रीन या अप साधन बाव 
ब्यतिया व जिए गाफी आधिय वहठिनाइयाँ बी है ।] 


वस्तुनिष्ठ पक्‍्रश्न (00000४6 7५७५ (०८६४०) 


6 


निम्गलिखित प्रश्ना म गौन राही तथा गौन गलत है 

(१) मुद्रा सातव आविप्यारों मं एव महत्वपूण आविष्वार है। 

(॥) मुद्रा विनिमय बा साध्यम तथा मूल्य मापने ना गाय स्दवे 0३ साथ सम्पन 
बरती है । 

(70) मुद्रा मे सभी प्रकार मी पूजी तया सम्पत्ति बा! एवं गामान्य रूप प्रदात 
क्‍या है। 

(५) |: स्थान पर अय वोई वस्तु व्यक्ति का छा वा बाहव नहीं हो 
सबती । 

(४) मुद्दा बो विसी घस्तु म बिसा समय परिवर्तित बिया जा खबता है। 

गस्तुनिष्ठ प्रश्नों के उत्तर 
()) गही है । (४) गतत है। (॥) सही है । (४) सही है । (४) सह्दी है । 


है जार) 33 6 छ४0 800 शागता #6 जर।ण6 ९००0एाएं० 
इलेलाप्ट शफ़ाला$, राग, 3|िकवा। 


अध्याय 
मुव्रा का चक्काकार प्रवाह एवं महत्व 
'णरेएणा0? हा,0ए ७४0 7004"7८5 07 0४077£५) 





भुत्रा वा धत्रॉफार प्रवाह (0८०७० [०४ ०! ०४०) 


मुद्दा भी क्क्राफार प्रवाह वी विशेषता के कारण एक अधंग्यवस्था मे द्वाब्यिक भुग- 
हानो का भ्रम निरम्तर बना रहता है। जब उपभोक्ता काजार में उपभोग वस्तुओं तथा 
सेदाओ की त्रय बस्ते हैं तो उसका भुगतान इह मुद्रा वे रूप मे करते है और यह मुद्रा छुढ- 
कर वस्तु विक्रेताओं तथा सेव्मालिको ने पास पहुँचती है। फुटकर वित्ेता इस मुद्रा को 
धोक व्यापारियों अधदा विक्रेताओं को देते है जिनसे कि वह यह वस्तुएँ चय बरके पाए थे 
और धो विश्ेता इन उपभोग्य यस्तुओ के तिर्माताओं अयवा उत्पादवों को देते हैं। निर्माता 
प्रथा उत्पादका को जो इस प्रकॉर से सुद्री इकाह्यां प्राप्त होती हैं वे पुत इसको उतत्ति 
के साधनों बे' पारिध्रमिक के! झूप्र में जैसे मतदूरी, छगात अपवा किराया, ब्याज, वेतन तथा 
ताभ के रूप से बाँद देते हैं) उत्पादबों को जो आय थ्राप्त होती है उसका बुछ हिस्सा सर- 
फोर मे पाग बरो के रूप से चला जाता है ओर घत्राकार गति मेंसे घाहर आ णाता है 
शैप भाग को उत्पत्ति के साधनों को प्राप्त होता है वही रृशारझार गति मर हिस्सा बनेकर 
समाज में आथिक भियाओ बे' रूप में तिरन्तर गतिमान रहता है । 
>सरकार को जो आय होती है वह उसके द्वारा विभिन्न प्ेवाओं तया ग्रुविधाओं गे 
झूप गे।जैसे पशास निक ध्यय, प्रतिरक्षा स्यय, सामाजिक वत्याथ सेवाओं ओर सुविधाओं 
पर व्यय तेया अन्य रल्याणक्तरी योजनांमों पर व्यय %र दिया जाता है और घुतः पक्रा- 
कार झति में शामिल हो जाता है। इसके क्षतावा जद सरवार वी आग से उस ब्यप डी 
पृ्ति नही होतो तो बह नई मुद्रा की निदामी तथा बचतों जो बड़ाती है कौर सये विभि- 
योगो दो बरती है! एस प्रकार पूंजी निर्माण तेया नई मुद्रा फिर से चत्रागार गति में 
शामित हो घाती है। मुद्दा की इस घप्राकार यति मे उच्दावदन मर्यस्यदस्या को अल्विस्ता 
प्रदान वरते हैं इसलिए इस चथारार गति को धस्तुप्तत [£4०॥0४0श) में रहना जरूरी 
होता है जय-जय इस गति मे पक सन उत्पन्न हुआ है तइ-तव अर्थ व्यवस्था में अस्थिस्ता एवं 
अर्थ रववस्था का वातावरण दिसाई दिया है। दिश्व-ब्यापी तीसा को मन्‍्दी इस प्रगार को 
अस्पिरता दा ण्वलन्त उदाहरण है त्ौसा वी मन्दी ने राष्ट्रीय तथा अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा तथा 
एुजी बाजार को अस्त-ब्यस्त दर दिया था। चारों ओर बेरोजगारी, अति उत्याइन, 
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बाजारों में स्टॉदो में वृद्धि, उपभोग में ग्रिरावट तथा निमप्नंवता का बातायरण छा गया 
था। दुनियाँ वे अधिराश देश मस्दी गे प्रभावित थे। प्रथम दिश्व युद्ध मात में पर्मनी में 
मुद्रा वी चतम्रावार गति में तेजी हो जाने से व्या अति स्तीति [मिज्ञाव पीगाणा) वी 
स्थिति उत्पत्त हो गई थी । 

बभी-वर्भी ऐसा भी होता है वि मुद्रा की चक्ावार गति में बिता कोई परिदर्तन 
हुए अर्थव्यवस्था असन्तुलन वी स्थिति में पहुँच जाती है। ऐसा प्राय प्राज्तिव प्रतोपो 
जँस बाद, सवा, भव मय बादि के समय दिखाई देता है । 


द्वव्य अथ॑ व्यवस्था में मुद्दा की चत्राकार गति से हमारे जीदन की प्रगति का धनिष्द 
मस्बन्ध है। हम यह मायुम हाना चाहिए एक व्यक्ति की दोहरी भूमिरा होती है / एर 
उपभोक्ता वे रुप से बस्तुआ तथा सेवाओं वी माँग बरता है और उसवा दूसरा रूप उन्प्ति 
ने साधन वे रूप में वस्तुथओं तथा सेवाओं भी निरस्धर पूति बनाए रखना होता है। हम 
यह भत्री-माँति जानते हे कि हम सभी उपभोक्ता भी हैं स्राथ ही साथ उत्पत्ति बे साध 
भी । पपभोक्ता वी दृष्टि से हम भोजन, वस्त्र तथा मकान ही -मोतिय आवश्यकताओं वी 
बस्तुआ वा अतिरित्त अन्य कई प्रवार वी ,वस्तुआ वा लपभोग बरत हैं। एवं बाय॑रत 
ब्यक्ति की भांति हम सभी उत्पत्ति वे साधन भी हैँ और सरकारी मायलियों वारसानों, 
विद्यावयों, मिजी क्षेत्रा व अन्य विसी मे रिसी व्ययसायों में ७िभिर्न रुप से सेवाएँ प्रदान 
बरते हैं और अर्थ व्ययस्था मे दस्तुआ तया सेयान्ी गो ४ बर्नी रहती है| हमे अपनी 
सेवाओं वा बदते म सेवायोजवा से द्रव्य थाय प्राप्त होती है जिसिका हम विभिम्न उपभोक्ता 
बस्तुआ पर ब्यय वरपे अपनी वर्तमान आवश्यरताओं जी प्रत्ति म खगाते है और अपनी 
आय के शेष भाग को दब्य से रूप में सूचित करवे' भविष्य की आपज्यवताओं मी पूर्ति वे 
विए छोड देते हैं । 

जिम समय थर्थव्यवस्था में मुद्रा का आगमन ह्वोता है तो इसने फ्पस्वध्प एज 
लेन-देन नाम दुसरे सन-दन कार्य को जन्म देता है। उत्पादन सेवाओं की गति हा परम 
गृहस्थान (7076 !40०) से का स्थत (श०ण॥ 202८०) जैसे बारखागे, खेत ब्यर साविन' 
दंबाइयों आदि को भोर होता है । 





प्रद्िक मुंगतान तप 7बा्रूबनाछ) 
समान /स्यन ,वैतन .रत्स 


< के कै सपने गगतत तक लागत हत्थे फेर में (88//9०0१80 ?7८९5 )| 


कतमरपमोगकतुरे व सेकर * 84५, ५ 
कर हुए बयान 


(४४०5९ ?॥5८९) 





काये स्पत 
(ध४०७+ ?$७८७) 


चित्र--[/) 
उपर्युत्त चित्र मेटरदिखाया गया है वि हुए, अपनी साधन सेवाएँ खेतों, गारखानो 
अयबा पिर्तों व्यवतायित्र श्काइयो आदि मे प्रदान करते हैं और इन ध्कादयों वी भाय 
उत्पत्ति जे साधनों को मजदूरी, लगान, ब्याज, वैदत सचा लाम वे' रुप मे मौद्िक भुग्तानों 
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के झूम से दे दी जातो है। जिनको पुन शायंस्‍्थलों बे उत्पाद कौ पौसतो थे रुप मे दे दिया 
जाता हैं और ज*त्तिम उपभोक्ता वस्तुएँ प्राप्त होती है। उपभोग वस्तुओं तथा सेवाओं की 
गृति बाय स्‍्थग रो फर की ओर होती है जरकि' मुद्रा मी गति झा प्रश घर से कार्यस्‍्थत की 
ओर होता है। एश उत्पादव' उत्पत्ति साधनों वी सेवाओं को घर से सीधे ्राप्ज न कररे 
साधन बाजार (िएण 7 के) जहाँ यह साधन अपनी सेवाएँ अपित परते हैं प्रॉप्त 
करते है। इसी अगर उपभोक्ता उपभोग्य वस्तुओं (ए०5एगाहः (0005) वो दा स्थत 
से होये आ्राप्य त करवे वरतु बाजार ((छाात00॥9 कया ३८0) से जहाँ वस्तुएँ बिश्नी हेतु 
प्रस्तुत पी जातो है प्राप्त मरते है । 


मुद्रा क' बन्नासर प्रवाहदी स्थिति गो निम्नतिधित रेपाजित् 5 द्वारा दिखाया 
जा शश्ता है । 


मुद्रा का चक्राकार प्रगह 





बित्र--(8) 

मुद्रा अं व्यवस्था में दो विपरीत दिशाआ मे बभी समाप्त न होने याली लगातार 
धाराएँ विधमान रहती हैं। इरमे से एम धारा ऐगी वस्तुओं तथा सेयापा गी शोगी है जो 
अधेब्ययरथा ग श्यक्तियों बी उत्पादन थियाओं शा परिणाम है और दूगरी धारावए 
राम्बन्ध उसे मौद्रि+ भुगताों से होता है जिएशा उस्य जय समय होता हैं जयति अपों 
रेवाआ मे बदते ग उत्यतति बे साधंवां शो सोदिय परारिभमियर मित्ता है।रपप्द है ही 
उत्पत्ति वे साधना थो जो जाय प्राप्त होती है उसबा उपयोग वे साधात बड़ा तया अस्य 
उपभोग्य बरतुएँ ((०॥६०॥८० 00005) बाजार से राहोदने से ध्यय करत है। बाजार गे 
दुबानदार (पुटबर तथा थोर ब्यापारी) बारखाना या उत्पादन गैल्द्रों सा बस्तुआ मो प्राप्त 
ग्रते हैं और उपभोताओं तथा फैक्ट्री ये बोच एवं मध्यत्र (१९(४७०7) के झूप से जाये 
भरते है। 

भंद्रा भथंन्य-रथा से जर इस प्रशार री दोवा गिपरीत धाराआ मे परस्पर समानता 
रहती है तभी भपंण्यवरथा में स्थिरता बा बातावरण पाया जाता है।_ जिससे आय तथा 
उत्पादव दोमः ही मे स्थिरता प्राई बाती है । यदि अपंब्पवारपा मे मुंदा बे ईधाह ([एफ्प- 
॥406॥ ण॑ ४०९३) मे बृद्धि शो जाती है तो यह बहरी नहीं है हि दिन अनुपात में मु 
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प्रवाह में वृद्धि हुई है उसी अनुपात में वस्तुओं तथा सेद जी मे प्रय ह#_ में बद्धि दवा जाए। 
ऐसी म्थिति को म्रीतिक स्थिति (जीआठाक्ा+ 5986) बहले है » थी ८श का वीमा- 
स्तर 3चा उठने सुगता है । दसवे विपरीत यदि मद्रा श्रयाट में समी हो जाए सो यर जरूरी 
सही है. वि उर्मी अनुपात के दस्तुओ दया मेशाकऋर के उत्पादन मे बा जाए। ऐमी अवस्पा 
मुद्रा सकुचन अयवा अउस्पीति (एली40०) को होती है इससे कीमतों में ग्रिरायट 
बेरोजगारी और न्यून उयमोग की स्थिति दिखाई दती है । अथंव्यवस्था मुद्रा स्पीति तथा 
मुद्रा मकुघन ऊँभी दोना बु राइयो से तभी बची रह सय्ती है जबकि सुद्दा लेया बस्तुझ्ा गो 
विपरीत दाराओं वी गति मब्तुलन में रह । इसके लिए यह आवश्यर है ति आवध्ययस्था 
त आदश्ययन,छुसार मुद्रा की मात्रा चतन मे उपउब्य रह । 


व्यवस्था में लिंग ममय तक सम्तुलन वना रहता है उमर समय तन जानिए 
लियाअ, जैसे उत्पादत तथा उपभोग वा क्रम भी सुचारू रूए से बना रहता है । परलु जैसे 


ह्फ्त प्फी 





हे चित्र (८) 
मुद्रा के बढ़ावार प्रवाह री स्थितियां 
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ही मुद्रा की च+ाब।र गति में बाधा उत्पन्न हो जातो है समस्त अर्थव्यवस्था लदसडा जाती 
है । मुद्रा की गति में बाधा के लिए व रूप से दो कारण उत्तरदायी होते है। ध्थम तो 
यह दाघा आवश्यक रूप से मुद्रा मे कमी सथा दूसरे आवश्यक रूप से मुद्य म वृद्धि होने के 
परिषामस्वरूप दिसाई देती है। जब वेक सांख निर्माण कम करने लगते है, पूँी दिनियो- 
जन उत्साहवर्धा क नही होता तथा लरेगो की बचतें बढ़ने तथा उपभोग घटन कौ प्रवृत्ति 
दिखलाता है तो अथंव्यवस्था मन्‍दी के चक्र मे फ़ेस जाती है अर्थात्‌ मुद्दा वी घत्राहार गति 
में अधिक क्री आ ज्मी है। मन्दी के समय समय॑ माँग (शी०८७६९ ए0थ/श४7) मे 
कमी ना जाती है। सोगा द्वारा अधिक बचत वी जाने लगती है । इससे उत्पदवां को आय 
मे गिरावट होती है और मुद्रा की चत्रावार गति में बाधा उत्पन्न हो ण्ाती है जैता हि 
उपरोक्त चित्र वी प्रथम अवस्था से स्पष्ट होता है। 


अय॑ध्यवस्था से उपभोक्ता वर्ग द्वारा अपने व्यय में कटौती बरन हे वारण जुल 
समर्थ माँग (0०७६ 7069350) में वमी आ जाती है। समर्थ मौ्य म॑ ग्रिशावद वा 
अगर रोजगार वे रफ़र तथा व्यक्तियत आय पर पढ़ता है। इसके कारय अर्व॑व्यवस्था म 
अवस्पोतित स्थितियाँ उत्मन्न हो जाती हैं। इस बात को उपर्युक्त चित्र में दितीय अवस्था के 
अन्तर्गत दिजाया गया है। जब लोग अपनी वर्तमान आय की तुतना में व्यय अधित करते 
लगते है तय अयंव्यवस्था म स्फीतिक स्थितियाँ उत्पन्न हा जाती है ॥ ऐसी स्थिति में मुद्रा 
की गति दे आकार ५ दि हो जाती है जिससे कीमता रोजगार तथा व्यक्तिगत आये वे' 
अधाए में वृद्धि हो भाती है ओर झुछ समय बाद अथेव्यवस्था मे सचयो सपीतिं री अवस्था 
उत्पन्न हो जाती है । 


सन्तुलन को समस्या (॥0 ॥:०0ंथा) ण॑ :दृणाणाएण) 


जैसा नि. हमने देसा कि अधंव्यवस्था से मुद्रा तथा वस्तुओं और सेवाओं की दो 
धाराएँ विपरीत दिशाओं में निरन्तर बहती रहतो हैं। इन दोना धाराओ के परवाह को 
सन्तुलन मे रखता एक वठिन बाय होता है। अर्थव्यवस्था में वस्तुओं तथा सेवाओं वे 
अछार तथा प्रकार में लयातार परिमाणात्मक तथा गुणात्मक परिववंत्र होते रहे हैं उद्ान 
हरण वे तौर पर समरत ऊतो वस्त्र जिसका उत्पादन साल भर होता रहता है उसकी ऊन 
भैटो रो लगभग एवं ही सम्रय प्राप्त की जाती है। हालाति ऊनी कपड़े को निर्माण ऊनो 
वस्त्र उयोग म साल भर होता रहता है 899 80५ बस्त्रा वो माँग केवल जाड़ो मे ही होती 
है। उपभोक्ता बत्तुओं सया सेवाओ को माँग से मौसमी परिवव॑न जो अर्वव्यवस्या मे दिख+ 
लाई देते है दे मुद्रा तया वस्तुओं और सेवाभों की घाराआ वे प्रवाह में असुन्तत्त उत्पन्न 
करते रहते है । उपभोक्ताओं वी मनोवुत्तियों तथा तानीती विद्रास एवं प्रगति डे गारण 
कुछ बस्तुओ वी माँग जो पहने शून्य थी आज काफ़ो अधिक दिखाई देती है। उदाहरण के 
तौर पर टवीविजन तथा आटोमोबाइल उद्योग वे उत्पादों की माँग में निरन्तर बृद्धि होती 
जा रही है। किसी आाथित्त सकट या प्राइतिर प्रकोपोंवे कारण बहुत सी उपभोक्ता 
वस्तुओं की माँग मे अचानक वृद्धि देंशी जा सती है. क्योंकि उपमोत्ता की ऐसी स्थिति 
में मह मनोद्‌ति हा जाती है कि शायद भविष्य मे इन वस्तुआ की उपयच्धि हो या ने हो। 
यूडीएपटी; अल्पपएप, अपप; स्पा, वपयजपपण, मे, माग्पोत्ा: की. पम्पमना, वन, रहुरी, 
है जिसके कारण उत्पादक उन्ही वस्तुओं को बनाते हैं शितरी माँग उपभोक्ता करें या फिर 
अपने पत्पादगों वे आन्तरिर तथा बाह्य युणा मे पसिवतेना के द्वारा उपभोकत्ताजा को अपनी 
बस्तुओं को खरीदन # तिए प्रोत्माहित करते है। उपभोक्ता भो अपन ब्यय को स्ववेत्तता« 
पूव॑क करते है उतने इस व्यवहार से ब्य॑म्यवस्था से शुछ वस्तुओं शो माँग बहती है तो झुछ 
बी गांग बिजुय ही समाप्य हो जातो दै । 
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इस प्रवार हमते देखा वि प्राइृतिक सथा मनुष्यवृत्त उपभोत्ता ये व्यवहार औद्यो- 
गिक विवास आदि मे कारण दस्तुओ तथा पेदाओं ने प्रवाह में परूतर परिवतन होते 
रहने है । ऐसी स्थिति मे अर्थव्यवस्था को सन्तुलम भे रसने के लिए यह जरूरी है कि मृद्रा 
के लिए मुद्रा वे चत्रावार प्रवाह में परिवर्तन त्तदा इम्तुओं और सेवाओं; मे प्रधाह में होने 
वाले परिवतना में सम'योजन बना रहें । इसवे लिए यह आदवश्यत्र है वि देश वे मुद्रा 
अधिवारी वो मुद्रा थी पूर्ति मे समय समय पर इस प्रयार परिवर्तन वरने चाहिए जिसरो 
कि वस्तुओं तथा सेवाआ के उत्पादन उपभोग तथा वितरण में परिर्यात होते पर उस 
दिशा में मुद्रा की पूति भी परियर्तित रहे । उदाहरणार्थ उत्पादन में वृद्धि होने पर भुद्दा वी 
पृत्ति बद्े और पमी होते पर सुद्रा वी पूर्ति मे भी बमी हो । ऐसा उसी स्थिति में सम्भव 
होगा णवकि मुद्रा वे प्रवाह बा आवार सरवारी नियन्त्रण में हो। मुद्रा व प्रवाह वा आकार 
दो बातो पर तिभंर वरता है प्रयम मुद्रा वी पूति पर दूसरे सुद्रा मैं वेग पर । मुद्रा थी पूर्ति 
दर सरकार का नियन्त्रण होता है और सरवार वो अयंव्ययस्था बी आवश्यवता को ध्यान में 
रखबर इसमे समय समय पर परिवतंन करने चाहिए। जबकि मुद्रा वा येय या प्रचतन वेग 
कभी स्थिर नदी रहता और इसमें स्दा,परिवतंन होत रहते है। सुद्रां थ प्रधान बगे वो 
मुद्रा की मात्रा उपभोग प्रवृत्ति नकद सौदों वी प्रवृत्ति तरतता पसदग साख सुविधाएँ 
आय वी भुगतान की अवधि तथा भावी वीमत अनुमान भआादि जैसे तत्व प्रभावित वरते 
रहते हैं । मुद्रा वी पी कसी समय 0 000 करोड़ रपये है और उसवा औरत प्रचलम 
बेग 5 है अर्थात्‌ एव स्पया प्रति यप पाँच रपय की वस्तुआ तथा रूजाजी व भुगतान मे 
प्रयोग मे लाया जाता है तो अय॑व्यवस्था म 0 000 & 555 50,000 करोड रपये वा 
दर्ष भर म॑ वस्तुओं तथा सेवाआ। के भुगतान वरने के लिए प्रयोग म लाया गया है। यदि 
अयने वर्ष मुद्रा की पूति दस हजार करोड रपये से बढ़कर बीस हजार पराड रपये हा जाती 
है और इसक प्रचलन वेग में कोई परिवतन नहीं होता। एवं सास बशाइ रपय वा व्यय 
बोमता वे त हाव पर ही सम्भव होगा । थदि हम वीमता वा स्थिर रखना है तो हम 
मुद्रा वी पूर्ति तथा इसके प्रचलन वेग पर नियन्ध्रण रखना होगा। 


सरकार तभा गति का आकार--उपर्यक्त मुद्रा तथा वस्तुआ भर सेवाओं वी 
गंतिया वे! भावार मे हमने सरवारी हस्तक्षेप वी उपक्षा वी हैं ) वाह्तविकता यह है वि 
सरवार अपनी आर्थिव नीतियो द्वारा अथ॑ व्यवस्था में उपभोग तथा उत्पादन के स्तर को 
प्रभावित वरती रहती है जिससे रोजगार तथा आय वे' स्तर भी प्रभावित होत हैं । समय+ 
समय पर गरवार द्वारा घायित उसकी मोद्रिन तथा राजकापीय नीतियाँ मुद्दा तथा वस्तुण) 
और सेयाभों की गतिया वे आकार तथा उसे प्रवाह पर अपना महल्वपूण प्रभाव दातेती 


हैँ । 
सरवार का विभिन्‍न प्रवार की राव, सुविधाएँ, कत्याणवारी योजनाएँ तथा 
अन्य वई प्रकार व काय वरत पडते हैं जिनस मुदा वी गति प्रमावित होती है । सरवार 
नपने व्यय वी पूर्ति व लिए, जनता से विभिन्‍न प्रवार, के कर, तथा. शुवा आदि. घसूत. 
बरतो है । जय सरवार विन्त कार्यो को वरन वे! लिए जनता से वर बयूल कश्गी है तो 
मुद्रा दो मात्रा की गति वर € भुगताव रे रूप से जमता दो ओर से हदबर सरबारी 
कोप की ओर हाती है । जय सरकार करो की आय को विभिन्‍न प्रवार की सावशनिव 
सेवाओं जैस सडया, पुला, विद्यालयों के विमांण, प्रशासविक सेवाओं, स्वास्थ्य, सुरक्षा तथा 
अन्य विवास यी योजनाना पर व्यय वरती है एस स्थिति से मुद्रा की गति सरवार वी 
ओर से हटवर जनता की आर श्रमिका वी मजदूरी, बमंचारियों तथा प्रशासनिक अधि- 
अपरियों व वेतन, ऋणदाताकषा को ब्याज, सडगा तथा विभिन्‍न सार्वजनिक योजनाआ को 
पूरा करने यात्रे ठेकेदारों के भुगतान तथा अन्य क्षेत्रा मेकाम करने के व्यक्तियों और 
विभिल प्रतिप्ठानां वे स्वस्साद आदि पर ब्ययशर दी जाती है। जब गरबारटी व्यय 
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उस्तनी आय से अधिक हू जाता है तव अधथंव्यवस्था में मुद्रा व) ग्रति वे. आकार में बूदि 
हो जाती है। इसके विपरीत जब सरवार अपने व्यय मे कमी बरतो है तो मुद्रा की गति 
में भे कमी जाते है । धरफार अपनी आयबव्यय को प्रतिवर्ष बजट वे रूप में सगद में 
प्रेश करत है और इतका उद्दंश्य जरूरी व्ययो को रामायोजित बरके अयंब्यवस्था में 
स्थिरता लाना होता है । उदाहरणाय देजी ब्यूल मे ररवार को अतिरिक्त वजट ($प्रणापः 
छ0490) बनाबर अपने व्यय में कटौती करना चाहिए और मन्दीकाल से घाटे के वजद 
(0लीश( 800/९८(५) बनाकर अपने व्यय बढ़ाने चाहिए जिससे रोजगार तथा आय का 
स्तर ऊँचा हो से और मंदी बात से जो कीमत-स्वर से गिरावट आयी है बह समय माँग 
(॥00॥५५ 0५0'थ॥0) बढ़े ने वान्‍्ण ऊँचा हो समे । इस प्रशार सरकार अपने बजडा 
बे माध्यम से अर्थव्यसस्था मुद्रा जी गति को बाछित दिशा में लाती रहती है । 

मुद्रा फा महत्व (0]0700706 ०( ४07८५) 

हुम सब भतीरभाति परिचित है कि हमारे नाधुतित्ा जीवन में पुद्दा एक अद्धितोय 
वस्तु है जिसने उपभोग, उत्पादन, विनिमय वितरश तथा राजस्व वे! झेत्र को गुगम एव 
विव्तित बनाया है । हमारे जीवन वा कोई भी ऐसा एक पहलू नही है यो मुद्रा ९ प्रभाव 
से अछूता रहा हो। आधिद विवाह एवं प्रगति की कल्पना मुद्दा विहीन व्यवस्था मे करना 
तम्भव' नहीं है। बल माक्स तथा उनये रामथंकों ने समाज में आधिक दोपा दे लिए मुद्रा 
को उत्तरंदार्थ। भातत॑र इसें समाप्त करने की सिफारिश थी थी और इसी में जाधार पर 
हूस जैते साम्यवादी देश से मुद्रा चतन वोलशेविको थे! |9]7 वी रूसी प्रान्ति बे थाद 
सत्ता में आते पर जिया गया था परस्तु मुद्रा पी समाप्ति रो वहुतन्सी आधिक गणनाओआ 
तथा विशस्त वे' माय से बाधाएँ उपस्थित हो गई थी और पुन मुद्रा व्यवस्था को अपनाया 
गया था | हम याद रखता चाहिए ढि मुद्र। के यह दोप मनुप्य निमित है ओर इनमे रमाज 
को बेसाया जा सकता है । अथं शास्त्र के जनझ एडम स्मिथ तथा उनके समर्थक विद्वानों से 
लेकर आधुनिव विन्ार३। त?' सुद्रा रो गभ्बन्धित दृष्टिकोण मुद्रा के महत्व पर प्रवाण 
डालने में समय॑ हैं। 

पूजोयादो अर्यव्यवस्था में मुद्रा का महत्व 
(फ्फुणाश'<९ 0 फैतर३ 0 3 (३]्ञॉथों5। 7.0070॥9) 

पूँझधादी अर्थव्यवस्था गे मुद्रा वा महू अद्वितीय है । पूंजीवादी ध्यवस्था में इमे 
विम्मलिसित एप से बताया णा सकता है -- 

(3) आधिफ स्थतस्थता-पूंजीरादी अर्थव्यवस्था थो प्रमुस विशेषता यह है वि 
इसे अस्तर्गत प्रत्येब ध्यत्ति चाह बह उपभोक्ता हो, उत्तादत अथवा साहसो राभी अपने 
आधिक विषय लेमे थे जिए पूर्णतया स्ंकतन्त्र होते है4 अपने हितों बी सुरक्षा ने लिए 
स्वतन्त रूप हा निण ये लेपर वे अपनी गति की दिशा वो निर्धारित बरत है। यहुगाय॑ 
मुद्रा द्वारा गुनार रुप से दिया जा सत्ता है । 

(2) झोमत प्रणाली का आधार--पूंजीदादी अर्थव्यवस्था बीमन प्रणाली पर 
आधारित होती है । गीमत प्रणाली स्ूय मुद्रा द्वारा निर्देशित होतो है । 

गुद्रा दामाद समय में बीमत प्रणाली रा पार 4 मुद्दा समाज मे उपभोक्ता 
को दुलभ सापनों का मितम्थमिताएर्ण उपयोग बरने गे गरिए शर्त हरती हैं। कीमत- 
प्रभाली थे हारा अरब्यव्सता में परोडो स्पत्तियों ने शिल्‍ लिर्णयी वे मध्य समस्यय स्पा 
वित होता ऐ । इसके द्वारा उत्यास्त के क्षेत्र मे श्रम विभाजन व विशेषता वे लाम प्राप्त 
होते है तथा रेखीय प्राटियारी ये पियलतशन ये बिचा यस्‍्नुओं रो विनिमय होता है, ऐोमत 
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प्रणावी के द्वारा ही अर्थव्यवस्था में आधिव त्रियानों शा लोगा थी उपभोग-रनियों, 
श्रौद्योगिय तथा साधनों वी पूर्ति ग होने दाने परिवाना से! साथ समम्वय होता है । 

पूँंनीवारी ममाय मे आविव क्षेत्र में होने दाठे सभी परिदतता या प्रसक्ष प्रेरणा 
सोत बीमत प्रणाती होता है । समाज में रिसी वरतु की माँग में वृद्धि होने रे परिणाम- 
स्पझूप उस वस्तु को र्रीमत मेंयूद्धि होने वे कारण उतके उत्पादम में बृद्धि होती है। 
कीमत-प्रणाली अर्थ॑ब्यनत्था से होन वाले आयिक परिवर्तना री वौमत परिवतनां पा रू 
देकर उत्पादन में पर्याप्त परियर्ततों यो सम्भव बनाती है । उदाहर्पार्थ यदि उभात्ताओं 
कौ ग्चियों मं परिदतन हो जाने वे यारण पिसी दस्तु की माँग में वृद्धि हो जाती हैं तो 
उम्र वस्तु वी परौमत में अन्य उस्तुयों की वीमतों वी तुलया स घृद्धि हो जावेगी। दसमे 
उत्पादय उस बस्तु वे उत्पादन गे बुद्धि तया अन्य दस्तुआ के उत्पादन में छमी बरेगे। 
परिणामस्यरण अयव्यवस्था म उत्पादन में साधनों वा उपभोक्ताआ की रजिया वे अनुसार 
पुनवितरण सम्भव हो सकगा । अर्थव्ययस्था मं कीमत प्रणाली से माध्यम द्वारा विभिन्‍न 
वरतुओआ तथा सेवाओं ने उत्पादन या मध्य उत्पादन साधना वा ्तिरण तथा पुनवितरण 
होता है। दम प्रगार बहा जा सकता हैदि मद्रा मूय पिया था। आधार है जिगरा 
साम्पुर्ण अयंतस्त्र निर्देशित होता है ।! 

(3) आथिक गतिविधियों के लिए आवश्यर--सम्पूण अआाधिव गतिद्विधियाँ मुद्रा 
द्वारा ही विदेशित ह।वी हैं । एटादन उपभोग एव दितरण के क्षेत्र मे यह इस प्रागर बम 
करती है जिस प्ररार बी मर्शीन थ तिए किसी चियनाई (छकाध्या।) की आपश्याता 
होती है। उत्पादन व वर्तमान बडे पैगान एवं जटितताओ वो मुद्ा ने सुचार रुपया गति 
प्रदान भी है। श्रम-विभाजत विशिध्टीवरण एवं तवसीकी ज्ञान ने उत्पादग ये क्षत्र या 

हुत अधिया कुशत बनाया है ज़िसका पूरा श्रेय मुद्रा व्यवस्था यो ही जाता है। 

मुद्रा 2ारा क्तिर्ण वे क्षेत्र मे उत्पत्ति थे सभी साधवों वा बेंटयारा बरम मे 
राहायता मिलती है। प्रत्येशा उत्तत्ति रे साधा का रोवाओं वा मूल्यावस बरतने उन्हे 
उचित वितरित उरना सम्म+ हा पाया है । 

(4) स्ाष्त शा आधार--पूँजीबादी अर्थृव्यवस्था साख पर आधारित हाती है। 
उत्पादत' एवं व्यवपायी बैक से धत उदार लेवर वच्चा माल खरीदते है। मात बनावर थे 
थार व्यापारिया वो उदार पर बेचते ६; थोत ब्यायारी पुद्धार ब्यापारों के लिए उधार 
दैता है और फुटार व्यापारी जउने ब्राटवों ने तिए उधार देता है । उधार लेनदेन मा 
यहू मम मुद्रा द्वारा गति प्राप्त करता है। उधार दी एवं ली गई रबम पर ब्याज भा 
मुद्रा ही द्वारा तय हाता है । इस प्रकार बतंसाव से एक व्यापारी व्रित़ता गाते बेचकर 
भविष्य में शिताता भुगतान प्राप्त पश्ता है, इसब्ा आधार मुद्दा हो है।इस प्रकार मुद्रा 
नजनाए प्पाप्ना॥ पानी कफ तप वर्स की स्पानी वी फिप फउजी ए ७ 

($) एुंणी निर्माण पा साधन--पूँणीवादी व्यवस्था मे समाज के विभिन्‍न वर्गों 
द्वारा वचतो वो अधिवतम लाभकारी योजनाथो मे विनियोजित करके पत्यादन वे स्तरवा 
आवश्यवतानुमार जादे्श बिन्दु तव से जाया जा मकता है। समाज वो छादी-छोटी बचें 
एक्घित होगर एप विशाल रूप धारण एर सेती हैं जिनबो छोटी-छोटी पूंजी बिनियोजवा 
परने बावी पर्मों तथा बैग एवं अन्य उघार देने वाली सरयाज द्वारा दिनियोज्ति बरवे 
अआंधिक दा वो ग्पी वे बस्यया जा सकता है। बपते पूँयी निर्माण या महत्वपूर्ण 

५ कि छ्वाती £ और गे छापे गश हारा सी बागी है । दंग पयार सुटा पूँजी तिर्गाप करे 
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पूंजी बी आवश्यकता वा पति गर्ती है । प्रा० द्ंस्‍्टाद (0 7८६००) नवहा नि 
मुद्रा हमारे भवततन्त बा हृदय वही तो रक्त ता अवश्य ही है । 

(6) आधिक प्रणाली को रौढ़ के रुप मे--यूंजीवादी व्यवस्था म हा नहीं दरन्‌ सभी 
पार बा व्यदस्थाओ मे मुद्दा न आधिरु व्यवस्था वा राभी महत्वपूण दात्रा भैंस उसादन, 
उपभाग 4िनिमय वितरण एय राजस्व आदि या मरहत्वपृण रूप से प्रभावित जिया है। बाज 
राज्य व। 4 अत आविक क्रियाओं का आधार ही नुदा है। जयशारत व विभिन्न विभागा 
भ मुद्रा पा यागदात रिशी गे प्विपा मही है । 


इतया ही नहीं मुद्रा न मनुष्य क आथिय गरामाजिव एवं राजनालिक जध्वत वा 
सतत पता प्रदान वरन मे साथ ही सम्पूरर अधंतन्त्र का प्रभावित दिया है । 


समाजवादी अयस्यवस्था भे मुद्र। थ। भहृत्व 
[व्राकुण [॥6९ ० लाल) ॥0 4 50035 [7000] ) 


रामाजगादी अपन्ययस्था मे मुद्रा का महत्व कम नदी है। कुछ साम्यदाद। ।बद्वाता 
न मुद्रा ब' दापा वो दसते हुए समाजवादी अयंब्यवस्था मे मुद्रा दा महत्व के प्रति मारा" 
त्मके रबैया अपनाया था । समाजवादी अयख्यदस्था को नियस्त्रण एवं सचागन सरतरार 
द्वारा शाता ४ । गितना उत्पादन जिया जिसे बिन परतुआ था उत्तादन कया जाये मंन- 
दुरी क। दर फ्या हामी चाहिए उपभाग दधा वितरण ख्यवस्था तैंसां वस्तुओं री वीमता 
बय निर्धारण सवार द्वारा होता है। रारदार या उद्दृश्य लाभ अजित गरना नरों हाता 
बरन्‌ अपिततम धामाजित कल्याण से यूद्धि बरना हाता है । एवं रामाजवादी अ्॑ व्यवस्था 
बा इन विशेषताज। व' कारण इस व्यवस्या वे रामय ब से मुद्रा का अनावश्यद बललु गम 
था | निम्ननिधित बारणा से समाजदादी व्यवस्था मे मुद्रा बी भूमिका नणष्य मानी जाता 
रही है-- 

।) गृद्रा समाज में शापण तथा आधिव' शक्ति म' इल्दीयररण का साधन हांता है 
शगविए भुद्दा वविद्वीन व्यवस्था अपनाकर इस दोप से बचा जा सता है। 

(2) सम्पूण अयव्यवस्था राज्य द्वारा सचावित एवं नियर्नित हातों है। समाज" 
यादों ब्यसत्था मे निजी सम्पत्ति तया ब्यत्तियत आ्थित स्वतस्थता ज॑सा बाई स्थवस्पा नहीं 
होती धगतिए मुद्रा अनावश्यक द्वाती है। 

(3) मोद्ित' व्यवस्था पूँजी निर्माण तयां निजी सम्प से रा बढाया दता हैं जब 
समागवराई व्यवस्था भ ऐसी प्रणातीं या वाई स्थान ही हाता। सारी सम्पत्ति राष्ट्र की 
होती है जिए पर एड मात्र अधिज्ञार राज्य वा हाता है! 

(4) समाजवादी व्यवस्था अन्तर्राष्ट्रीय ब्यापार | बा द्विपधीय समभोता 4 आधार 
पर बरन वा पक्ष मे हाती है न हि छतात्र व्यापार! द्विपक्षाय ब्यापार व नाधार पर 
बुआ बाग आदान प्रदान हूता है । मुद्ठा प्रगालों द्वारा क्या गया विदशों ब्यापार गोषण 
को बड़ाबा दता है। 

प्रमुख साम्यवादा धा० गाल माक्स से मुद्दा बा समी बुराइपा! का जड़ माना था 
और बहा ५। वि मुद्रा समाज मे शोषण यो बढ़ावा देती है। माक्य का अतिरित्त मूय का 
गिदान्त (78९ प0०५ ० $णए/॥६ ४३७०) उतर मुंडा विशद्रों अभियान रा कम 
उद्दाहरण है । माक्स न इस गिदधान्त २ द्वारा यह बताने गा ध्यात्त हिया हैं हि धमिरा 28 
उनपे हिस्सा नहीं फ: 2 
उनमें धरम प॑ यरायर बा हिस्सा नही मित्रता और पूंजाचति मजदुरा वा मुदर 48 अर या 
गे जा भुणता बस्से २ पद डयी प्रा सबट्ावम छा ०। थगित शा पोषष सुर 
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व्यवस्था म हाता है ! बह कहते थे वि श्वम्रिता के श्रम को आँकन मर मुद्रा दापपूर्ण है। 
साम्यवादी व्यवस्था ने मुद्रा का अन्त हा जायगा और वस्तुआ या बस्तुआ से आदान प्रदान 
विया जाएगा। बाल मसाक्स वे विचारा स प्रभादित होवर सन्‌ )97 मे ब-शेविव पार्टी 
रूस म सत्तारझूदइ हुई पर उसने रूस म॑ मुद्राविहीत अथव्ययस्था वा। अपनाने मो सवल्य 
विया | बाशेदिक पार्टी ८ सत्ता म जान व बाद सरबारी व्यय थी पृत्ति 4 जिए रूगी संर- 
कार न अधिक मुद्रा ब। निकासी बी । सन्‌ 4948 मे मूद्रा स्‍्कीतिव स्थितिया 7 शयातवः रूप 
धारण वर विया । मुद्रा स्पीतिव स्थितिया पर कार पान वी दृष्टिस सरपरार ने मुद्रा 
समाप्ति वी धायणा री परन्तु कुछ ही महीता वाद रूमी सखार व सामन बहत सी गणना 
शम्बन्धी वठिताइयाँ आन लग्री । आधथिक याजनाआ के मूयाकन विभिन्न क्षेत्रा वी प्रगति 
तया अन्य ग्रणनाएँ बिना मुद्रा थ सम्भव नहीं थी । सरगार के सामने मुद्रा बे अभाव में 
बहुत सी ब।ठनाइयाँ आइ । सन्‌ [92। से महान क्रान्तिवारी लनिने ने एसी सरबार वा 
मुद्राविहान अयव्यवस्था अपनताद वा आजाचना करत हुए वहा था वाल्शविका का यह 
विचार उन जीवन की महान भूत थी कि समाजवादा गणना तथा नियन्त्रण वी अवधि बे 
पिना साम्यवाद भा सकता है। अक्टूबर 92। मे सम्यवादी विचारब द्वाटत्वी न 
(ए7ण00) यह घ पणा वा थी मुद्धाव बिना आाथिक याजनाओ वा भ्रयति का सही मूल्या- 
पन वरना सम्भव नहीं है। प्रा० टाटस्था व शब्दा म सरपारी वार्यादिया मे बतायी गयी 
पाजनाओआ वी शाधिव साथरा वाणिज्य गणनाआ वे आधार पर बाँदी जानी चाहिए । 
बिना एक सुदृढ मी द्विव इय्ाई व व्यापरिय उलादन एत्त गडबडी ही ऐदा बरगा। * 
लिन तथा ट्राटस्सा जैम महाव साम्यवादी विचारव' भी मुद्रा वा समाजवादी व्यवक््या व 
जिए आवश्यव मानत थ । ट्राटस्वी न ता यहाँ तब वहा है वि. एवं समाजवादी व्यवस्था 
मे शत्तिशाजी मुद्रा थय्र हाना नितान्त आवृश्यव है । 


एवं प्रसिद्ध यचारव प्रा० ए० पो० सनर का कलना है वि समाजवादी व्यवस्था सम 
मुद्रा अनावश्यय नहीं है। वे कहते है वि पूंजीवादी व्यवस्था मे बमत प्रक्रिया (70९ 
]/८एशयज्ा) वा दिशेष महत्व है परन्तु समाजवादी व्यवस्था म भी यह आवश्यव है| 
पन्हा दो शेब्दा म विसी भी प्रवार यो वठिनाइय। से भरी अथव्यवस्था का जिया वीमत* 
प्रक्रिया व कुयलतापुबव बरया जसम्मव होता है| * एक अन्य मौद्धिवा अवशार्त्री जाग 
एन० हाम (0०08० ९ प्लश्ग) वा यहना है वि समाजवादी लर्थव्यवस्था ग मुद्रा वा 
एवं मह॒त्यपूण स्थान है। वे रहते £ वि. यद्यवि उत्पादन या लक्ष्य एक सानाजाह ठारा ही 
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जयो ने निर्धारित विए जाएँ तो भी इन लक्ष्यों दे अबुमार शाधना या गही प्रारर से बेट- 
बारा बौस्त-्पत्रिया ने पलत्वक्ष्प हो सम्भव होगा बयोकि इसी वे द्वारा विभित्त सेतो मे 
रोजगार वे उपलब्ध साधनों की उपयोगिता की तुद्ना की जा सदती है। * 


हे इस प्रभार हम देखते हैं कि समाजवादी व्यवस्था में मुद्रा गा महत्मपूर्ण स्थान है । 
बिना भुद्ठा को अपनाएं हुए हम अध॑स्यदस्था वो सत्तार रूप से चला नहीं सकते । बरतमान 
समय में रस चीन तथा अन्य पई समाजवादी देशों वा उदाहरण दिया जा समता है जहाँ 
९832 शक्तिशाली मुद्दा इफाई अपनामी जा रहो है और वहाँ आधिव शोषण तथा आधिक 
शक्ति वा बेख्द्रीयवरण का अभाव पाया जाता है! वस्तुओं मे उत्पादत सथा वितरण 
व्यवस्था राज्य वे! अधीन है और यहाँ पिर भी विनिमय वा माध्यम तथा ट्साम-विताब 
की इनाई वे रुप में भुट्ठा वार्य बर रही है । उत्पत्ति बे साधवा का पारिश्रमित मुद्रा ये 
रूप मे आता जाता है आर्थित स्वतन्वता जो भी है वह राज्य वे नियमों ते अधीन है। 
राष्ट्रीय वेतन नीति बे अनुसार तथा अधिक म वेतनों की दरें विश्चित है। रुग तथा चीन 
जैसे साम्यवादी अप॑स्यदस्था दाले देशो मे आध्मि साधनों वा बेंटयारा बीमत-प्रणाली 
(ए%6-३९८७काका) द्वारा नहीं होता फिर भी मुद्रा विनिमय ने माध्यम तपा मूल्य 
मापन या का करती है। 

रामाजवादी अर व्यवस्था में भुट्टा का महत्व विसौ भी भ्रवार से वम नहीं है । इसरे 
कगार समाजवादी व्यवस्था मे हो सरते है जिनसे यह अथथ बदापि नहीं सगागा 
घाहिएं कि समाजवादी अर्थ स्ययस्था सुभार मुद्रा यो अपनाए बिना बाम बर सवतसी है। 
प्रसिद्ध मौदिक अथंशारत्री जज एन० ह में ((८ला€ के शो) में ट॑बही लिया है 
मि “तामाजित अधस्यदस्पा सर्देंद एक गोरिव ब्पस्यव्स्दा “ही है कौर सम्भदत ऐसी 
ही रहेगी। ' 

प्रायैदिव एन परियर्तित डिश्व प्रणादी इस यात बा ज्यलत उद्ाहरद है दि भले हो 
विसी भी देश वी अब व्यवस्था साग्यवादी हो या पूँजीबादी या पिर एव नियोजित मुद्ठा 
बे' अभाव में अधेस्यदस्पा को सुचारु रूप से चलाना सम्भप नहीं है। यह सही है शि एप 
समाजवादी अर्थ ग्यवस्था मे मुद्रा वा उतना महत्व नही है जितगा वि पूँजीवादो अ्ध्यवस्था 
# होता है परन्तु फिर भी समाजवादी स्यवस्पा मुद्राविहीन अय॑ व्यवस्था नहीं हो सकती। 
एबं अन्य स्थान पर ग्रों" आरकर सागे (एर्ण 0६807. धा 8०) बहने है वि. मगाजवादी 
अप॑ब्यवस्था मे मूस्य पद्धति आधिक गाय एवं ध्यापारों मे दुशत मा निर्देश का वाय॑ 
मरती है विःतु जब तक मय मुद्रा के अवो में प्रटट गे किए जाएँ तब ता मूय पद्धति 
मिसथेंद रहेगी। 

एक नियोजित अर्थध्यवस्था में मुद्रा का महत्व 
([एएांशा०८ 07%30769 |० 3 90706 प००0०७१) 

मियोजित अर्थव्यवस्था रा आशय ऐसी अप॑ंय्यवरथा से है. जिगका सघातत पूर्य 
नियोजित वायं 2 मानुस्तार बिया ज'ता है। यर अपय्यवस्था रूस भी तद॒द समाजयादी, 
भारत की सरह मिश्रित या पिर विौ एकार की पूंजी यांदी ध्यवस्था हो रावती है। नियोजित 
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अधंब्ययरथा मे विविश्न क्षेयरों में प्राथमिय्ताएं निर्धारित पर दी जाती है और वि? उन्हीं 
मे अनुसार यार्य हाता है चाह बह उत्पाउज गा श्षत्र हो, या उपभोग या अन्य आधिफ 
वियात मा हो, वेद्ध एवं राष्य सरवारा दे! वित्तीय साधना मी आरास्ति एव उनके विवरण 
भय मार्य सथा रस्पार वी विभिन्न मीतियाँ नियोजित बायंशम मे आधार पर लागू होती 
है । एप नियोजित अर्वव्यवस्था भे सुद्रा वा महत्व निम्नतिसित तथ्यं| से भागा जा सकता 


() घुंद्दा का निर्देशित उपयोग- नियोजित अर्थव्यवस्था में प्ुद्रा मे प्रवाह को 
निर्देशित एव बाछित दिशा में बरतने का प्रयास क्या जाता है। देश वे वेज्द्रीय बेब एवं 
अन्य ऋण प्रदान एय सृजित वरने थाली स॒स्थाओं वा प्रयोग दस प्रगार से जिया जाता है 
जिससे कि मुद्दा वे मूल्यों में परिवर्तन जत्दी-जत्दी से हो सरो और दाज्य शी नीतियों में 
जनता वा विश्वास बना रहे। प्राधमिवताओं यो निश्चित बरवे' उसी मे' आधार पर गार्य 
किया जाता है जिससे वि इन द्वोत्रो भा विकास समुचित हो से । 


(2) धन के संकेस्रण पर होक--हऐसी अथ्थंव्यवस्था से समाज मे विभिन्न यों री 
आय तथा धन थे सम्रटण पर भी उचित नियत्मग्र रफने वा प्रयास विया जाता है। इसका 
जद एय यह होता है वि देश थी सम्पत्ति युछ ध्यक्तियो के हाथो मे 02 ने हो सभे । 
पूँजी विनियोजब एवं आय सम्बन्धी नीतियाँ इस प्रकार निर्मित वी जाती है के शोषण 
शी प्रवृत्ति को शढ़ावा ने मित्र सके तथा वितरण योजना देश ये अधिन गे अधिन' नागरिकों 
यो शहत पहुँचा रावे' । 

(3) घिकास से सहायक--नियोजित्त अथ॑म्यवस्पा गे विभाग यार्यों पी पूर्ति घाद 
के बजट बनाकर थी जाती है । इस प्रकार नई मुद्रा विकास वार्षों मो बढावा दती है। 


मुद्य के दोष (2शा5 ण॑ (०१०७) 


हम देख धुवे है हि बतंमान समय में चाहे अर्थ ध्ययस्था वा स्वरूप बुछ भी क्यो ने 
हो धिना मुद्रा मे उगया अस्तित्व बुछ भी नही। मुद्दा हमारी अर्थ व्यवस्था वो गति प्रदान 
बरती है। विभिष प्रवार परी आधिय त्रियाआ में मुद्रा इस धवार से वाम बरी है जैसे 
कि मशीन वो चवाने वे! लिए चिगनाई या तेल डालने वी आवश्यरता पडती है ढीया उसी 
प्रवार थे मुद्रा भी आधिव प्रियाओ गो सुवाद हथ से चताने थे तिए चिवताई का बार्य 
गरती है। प्रहाँ एव ओर मुद्रा ने हमारे लिए विभिन्न प्रकार के लाभ पहुंचाये है यही 
दूसरी ओर दसवे पुछ दोप भी हैं। मुद्रा के यह दोष मुद्रा बे! स्पय बे न होबर मनुष्य 
निर्मित हैं। मुद्रा वे बहुत से दोषा से बचा जा सकता है यदि ध्यक्ति या सम्राज मुद्दा या 
उपयोग एक साधन ये रूप में बरे न रि साध्य वे रूप मे । मुद्रा प्रो हेम एवं रेबव ही 
मानें इसे स्वामी पी ने बनने दे । जय बभी भी हम अनावश्यक रूप रा मुद्रा यो महत्व 
देने लगते हैं या हमारे राममाजिर, आयिए, नैतिक, राजनैतिया जीवन वी वियावसाथों वा 
मूल्यावन जद मुद्रा द्वारा हाँ विया जाने लगता ह ता निश्चित रूप में मुद्रा मे दब 
हमारे हट, प्रकट होत है। मुद्रा थे दोषों यो संक्षिप्त रूप से इस प्रवार व्यक्त विया जा 
राबता है- 


(!) मुद्रा ने समाज को दो वर्गों अर्थात्‌ हजूर-मजूर, धनी-निर्धत (48४०७ बात 
]2४९०0) से बॉद गर एक-दूसरे के प्रति ._ै५ शी भावना उत्पप्न गी है। धनी वर्ग 
निर्धन बग बा शोपण अपनी थादिक शक्ति के वेद्धीयडरण मे प्रारण प्रस्ता है। इगसे 
झनके बीच कटुता का वातावरण उत्पन्न हुआ है 


(2 ने आविद और राजनैतित मता जे बेन्द्रीयपरण थी प्रदृत्ि को बढावा 


| हि है जिसमे नईलई बुगइयाँ समाज में उत्ान्न हो रद्वीट) 
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(3) झुद्ठा बे चने हो उधार होता देता गगआय हुआ 5 पीर लोग बपनी आय से 
ज्यादा व्यय घरने सगे है। 


| (4) मुद्रा ने समाज में स्पीतिव स्थितियों वो जन्म दिया है जिससे वीमतो वे यहूने 
की प्रवृत्ति लगातार बनी हुई है और निधन द॒र्ग जो दहले पेट भर भोजन वरता या उगे 
बम भोजन से ही गुजारा बे रना यरता है। महेदाई मे अनुपात ऐ मजदूरी था वेतन दुद्धि 
मे होने से सोगो पर इसका छुटा असर पडा है। 
(5) मुद्दा ने लोभ लाखच भ्रष्टाचार तथा अन्य मेतिय दोष उत्पन्न किए हैं। 
आज समाण मे घोरी, इबेती भ्रष्टाचार श्लाबट बम नाप तौल आदि बुराश्यां अधिप 
मुद्दा की एक्त्ित करो भी प्रदुत्ति बा परिणाम दिताई देती हैं। 


(6) सामाणिक स्तर तथा स्यक्ति मै # गारन का आधार प्यक्ति वे गुणों के स्थान 
पर मुद्रा ने छे लिया है। 


मुद्रा के प्रति लोगो के बंढते हुए शुकाव शे यह महसूस किया जाने लगा है वि आज 
समाज में जहाँ मुद्रा ने दिकास और प्रगति ने” लिए मर्ग प्रशस्त विया है यही दृगरी ओर 
मुद्रा के' प्रति लोगा का रशान बहुत अधिक बदे गयां है। आज सामाजिन' और नें तिर मुल्या 
कप पतन होता जा रहा है सुद्रा मे कारण भाषचारे आपसी सौहारे बा वातावरण समाप्त 
होता जा रहा है । सोग अपने स्वार्थ है आगे रिसी या भी ,स ते वहा नुक्सात करने मे 
नही हिचकविभाहे है । मुद्दा जो अच्छे शेदर के रुप म मनुए्य द्वारा किए गए आविणारों गे 
एक महुत्वपूण आदिष्पार मानी णाती है भरनृष्य जाति पी बद्दी सेदां मी है परन्तु आज 
ये' भोतिषयादी गृग भे मुद्रा वे' प्रति लोगो वे बढ़ने वे रझाव और शुद्दा वो आयश्यवता से 
अधिव महत्व देन गा दुष्परिणाम यह हुआ है दि मुद्रा हमारी र्थामिती बत गई है। मुद्रा 
बे दोए मुद्दा की स्वामिती रूप का ज्वलत उदाहरण हैं। 
मुद्र। का नियरत्रण - मुंद्रा बे! बाएं गए उपर्युक्त दोष मुद्रा हे स्वय रे नहीं है 
परन्तु यह दोप हो मुद्रा वो) भावश्यक्ता से अधिद' महत्व देते तथा इसने दृरप्योग पै 
कारण उत्पन्न हुए हैं) भनुष्य जाति वे! लिए मुद्रा को एप झरदाल थे रूप मे स्थ।यार बरते 
हू तथा इसजे' अनियम्त्रित होने पर मनुष्य वे' लिएं अभिशाप बताते हुए धो० शबरंसन 
छणी ह०६८॥४0॥) या कथन उपर्युक्त ही प्रतीत होता है वे महत है. मुद्दा णों मानव 
समाज वे लिए अनेक बरदातां का स्रोत है, यदि इस पर निय्रस्त्रण मं रसा आएं तो यहू 
संकट और अधप्यवस्था बा गारण भो बन सकती है।' ? 


प्रौ० शबर्टंशन मे उपर्युक्त कुपत का अर्थ यह है कि यदि हम मुद्रा को मनुष्य जाति 

कप बरदात ही बने रहने देना है तो हमे इसको नियन्यित करता चाहिए। 9वी शताब्दी 

, जे भसिठ विचारर श्रो० वाल्टर बेजहाद [7० एऋशाक्ष 0800) मे भी मुद्रा पर 
नियेल्लण रखने वी आवश्यवत्ा पर जोर दिया था। उतत्ता महना था हि मुद्रा स्वयं अपनी _ 
व्यवस्था नहीं दर सकती इसलिए मुद्दा अधिकारी गो समय-समय पर देर वी आवश्यबता- 
मुस्तार इसझौ पूति रणनी घाहिए | जिस समय दुनिया ते विभिन्न देशा ने स्वर्णमात तसा 
रजतणान अपना रसा था उस समय मुद्रा वी पूर्ति मं बरिवर्तन देश मे ब्यापारित बावश्परशताओं 
के अनुसार नही होते ये वरन्‌ स्वर्ण सबा रजत धानुआ की उपलब्धि हे अनुसार इतने परि« 
बत॑न हुआ बरते थे । इन धातुओं की सौर्ने सिये पर इसती पूति खड़े जाती थी परिणाम" 
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स्वर्प इतस वनन बाजी म॒द्राआ वी पूर्ति में भी वृद्धि हो जातो थी । यउ्तेमान समय मे मुद्रा 
अधिराशत पत्र-मुद्रा है जिसवा स्ण तथा रजत से प्रत्यक्ष राम्बग्ध नहीं है। आज वे 
विफासवादी थे प्रभतिशील दुग में मुद्रा का उपयोग बहत बढ गया है। मृद्टा वे मूल्य से 
उच्चावचनों (#00027075) को रोबने ना दायित्व देश हे मुझा अधिकारी पौर वहाँ वे 
केस्द्रीय वैया पर होता है | जैसा कि हम जानते € जि इसके मुल्य मे गिरावट [मुद्रा-स्पोति) 
तथा इससे मूल्य जा बरना (जउस्पीति) दोना ही स्थितियाँ समाज क शिए घावर' है और 
इनसे तभी बचा जा सवता है जयकि मुद्रा वी पूर्ति इसके मूल्य मे स्थिरता बताय रसे 
बढते हुए भौतिजवादी युग में जहाँ मुद्रा ने मनुष्य जाति के जिए बन सुविधाएँ जुदाई है 
बही दूसरी ओर इसजे अनियन्त्रित प्रयोग से नैतिक और सामापित मृत्या मे गिरावट आई 
है। मुद्रा बे दोषा से बचने घा सही तरीवा यही है जि हम इस नियन्त्रण मे रखें गौर 
इसवो उतना ही महत्व दे जितनी वि आवश्यतता है। 
परीक्षा-प्रश्न 
4,.. एक अप व्यवस्था मे मुद्रा बे चावार प्रवाह से आप पया समझते है ? रेसा चित्र 
द्वारो जनायार भ्रवाह की स्थितियों बो समझाइए । 
(शा 40 १7 एएटशडाश6 29. फ्ैड द्ाइप्रौद्षा 09 2 9ल्‍70१69 म 029 


०००79 ? एडफँशा पठ 5980 ए साएपैश गि0फ ० ॥7णा67 एाण०ए्ट्रो 
04]7क्ष75 ) 


2. अर्यव्यरस्था म यास्तविक प्रवाह तथा मौद्धिव प्रव।हो' मे विभेद बीजिए । आधुनिन 
अथंव्यवस्थाअ। ने सुचारू रूप मे सचावन वे तिए मोद्विद एवाह क्या जायश्यक हैं ? 


(0%॥7ह्वएञी एशएलशा रिश्व 055 8४0१ | ००८७ ।]095 ॥0 ॥व ९००१०ग 

ज॥ए था घोल प्राणालए वी09४8 ०जडाठलालत € इलणाजी 00. त6 $छ७०० 

#णावाह ्॑ ग्रा०वैटना 8०0०७ ?) 

सिनेत--अर्य न्यवस्था में वस्तुओं तया सेवाआः मे प्रवाहों तभा मौद्धिब परदाहों को 
अर्चा गीजिए | प्रबाह वी स्थितियों को वित्रो द्वारा स्पष्द नोजिए। अत 
मे मौद्विक प्रगहा रो बदती हुई आवश्यकता को बगाइए ॥] 

3. एप समाजवादी अधंध्ययस्था म मुद्रा वी कया भूमिया है । पूंजीवाद अबंब्यवस्था 

से यह विस प्रयार भिन्न है ? 

(प्र७७ ४ 0६ 708 ० शणा€9 ४0 8४ 5०वंबरडा णणाणगाओ ? पर०एफ 5 7 

क्रीध्िका: गा पथ गे 8 ए०फंजात व०णाणाओ २) 


4. मुद्रा एग अच्छा सेवक किन्तु बुरा स्वामी है ।” दस कथन को व्याख्या वीनिए । 
(०७९४ $ 2२ ६2006 इक्श्डवा 9छे 2 छत काम ” एजफीक्षा। फंड 
डंशए८आ) 


[सकेत--मुद्रा बे लाम एवं दोषों जो बताइए ॥] 
एव रियाजित थर्ष व्यवस्था में मुद्रा वे! महत्व वो बताइए । 
[ए5%ए५ छह फफत/0च०2 ठी प्रागप्रल्छ 78 व छोडागरर्त ९०००5 ?) 


मुद्रा भा चकातार प्रवाह एवं महय | 6] 


ुतिष्य प्रशा (00॥[5०४० 7,७9० 0०९७४०७) 
76 पिम्तनिलित प्रश्तो में शौन सही और गौन गयत है-- 
(|) दृष्प अवष्यवस्था मे मुद्दा थी भन्नावार गति से हमारी प्रगति गा घनिष्द 
सम्पाप है। 
(ऐ सुद्ठा वीं चत्रापार प्रवाह वी गयी मे बाप उत्पन होते से समसते अब 
व्यपस्पा सडराोडी जाती है । 
(४) मद्दी व समय करयंव्यवस्था म मुद्रा वी घन्नावार गति बढ़ती है। 
(४) मुद्दा विहीन अयेव्यवस्था वर्त मान सुग मे सम्भय है । 
(९) गुदा गा दोष स्पय के' ने होतर गनुष्य नि्भित है। 
+ पस्तुत्रिष्ठ प्रश्नों बे' उत्तर 
[) शही है । (|) सही है। (४) गतत है। (/४) गत है। (५) पही है 


+ शाला 5० 599 ऐड हल "शा ती॑ 2 धातए प्रेन्कलातं ता 
5णएए॥ थाएं वशाभावै, #८ 0० व 67 ३६ ब्ाए ।श० णाहा। प्॑ 
[0 गह्या ग्राणर धोदा ऐ् छ० ऐश: 4६ जो। 9९ एणारलाला, 
॥0 गाशहल ताल 0०७९३ 0 लाए गा एजैँ५९ प्रात (052 
[७० 6405 ->+ "क्शाभा 


अध्याय 4 


मुद्दा की पूर्ति तथा माँग 


(पप्त८ 8४ #४0 छ/ट७8॥१० 702 ४0४४५) 





अर्थशास्त्र मे माँग और पूर्ति एक सामान्य सिद्धान्त है जिसवा गूल्य निर्धारण 
सिद्धान्त गे विशेष महत्व है। जब विसी वस्तु की पति उसवी माँग से बढ जाती है तो उस 
वस्तु वा मूल्य गिरता है और जब वस्तु बी माँग उसवी पू्ति से अधिव हो जाती है तो उस 
वस्तु का मूल्य बढता है। माँग और पूर्ति वा. यह सामान्य सिद्धान्त जब मुद्रा पर लागू 
किया जाए तो इसको मुद्रा वे मुल्य निर्धारण बा रिद्धान्त बहा जाता है। हम मुद्रा मी 
माँग और पूति मुद्रा मूल्य निर्धारण अथवा मुद्रा परिमाण सिद्धाग्त, से पहले अध्ययन बरना 
आवश्यक हा जाता है क्याकि मुद्रा परिमाण सिद्धान्त (07रभा॥५ ॥॥009 ०। )/०॥८५) 
मी व्याख्या मुद्रा की माँग और यूति पर नि र शरती है । 


मुद्रा षी मांग ([0८70000 [0 ४०३०४) 


मुद्रा वी माँग मुद्रा को प्राप्त बरने थे! सिए नहीं बरन्‌ इसलिए पी णाती है पि यह 
मनुष्य की विभिन्न आवश्यवताओं वी प्रति गरती है अथवा इसयी माँग मुद्दा द्वारा सम्पन्न 
किए जाने वाले वार्यों ने आधार पर होती है। मुद्रा तो मनुप्य बी आवश्यपताओ की पूति 
बा एक साधन है, साध्य नही । मुद्रा वी माँग बाजार मे वस्तुओं तथा रोवाओं वे आदान- 
प्रदान अथवा फ्रथ-वित्रय से सम्बन्धित होती है। मुद्रा वी माँग निम्नलिखित पारणों से वी 
पाती है-- 


(!) विनिमय के साध्यमं के लिए मुद्रा को माँग-परम्परावादी अर्थंशास्त्रियो 
(९9$प८७। [0070ग्राश) थे भर से भुद्रा थी माँग बेदल बरतुओं तथा सेवाओं बे 
आदान-प्रदान वे सिए ही होती है। मुद्रा यो माँग बैवल इसलिए वी णाती है वि उत्तमे 
क्रय-शक्ति की क्षमता होती है जिसके द्वारा बाजार से ८ ग्रो तथा सेवाओ दो प्राप्त किया 
णाता है । मुद्रा की माँग प्रत्यक्ष न होव २ स्युत्पप्न माँग [0८॥५८॥ 0८॥शाव) होती है । 
श्सवा भाशय यह है कि मुद्रा की माँग उसमे निहित वस्तुओं तथा सेवाओं मो त्रय बरतने 
को क्षमता है। इस प्रवार मुद्रा वी माँग वा निर्धारण वल्तुबो तथा सेयाआ वी पूति दास 
होता है। यदि विसी समय समाज बे! अन्दर लेन-देन अथवा विनिमय मे! लिए वस्तुओं सथा 
4223 पूर्ति बढ़ जातो है तो इसे आदान-प्रदात मे! लिए मुद्रा वी साँग भी बढ़े जाएगी 
सऐे प्िपरीय यदि वस्तुओ तथा सेयाओ वी पूति गिर जाती है तो मुद्रा ती माँग भी वेग 


गुद्दा की पूति तथा माँग | !63 


हो जाएगी। 0088 ऐसा मात लें तो हमे पता चलता है कि किसी देश मं एप निश्चित 
समयावधि से विनिमय ने हेतु उपजब्ध वस्तुओं तथा सेयाआ वी मात्रा मुटां की मांग बा 
निर्धारिण करती है। एस प्रवार मुद्रा की माँग तीन बातो पर निर्भर गरतों है ()) बर्ते मात 
समय में उत्पादन से प्राप्त होने वाली वस्तुओं तथा सेवाआ वा मुच्य (/) अन्तिम वस्तुओं 
शेप उत्पादत भूल्य (॥॥ उत वस्तुओं तथा सेवाआ बा मूल्य जो भूतताल मे उत्पादित की 
गई थी अथवा जो व मात में भी उपलब्ध हैं । 


एव' समयावधि में विनिमय के लिए उपलब्ध बस्तुओ तथा रोवाओ की पूति अनेव 
बातो से प्रभावित होतो है जैसे उत्पत्ति वे साधतो वी स्थिति उत्पत्ति वे साधतों वे रोज- 
गार की मात्रा उत्पत्ति के साधनों वी वार्यनशलता अयवा दक्षता तपां तशनींबी ज्ञान 
उलत्ति वा पैमाना (5०86 ता [:०१४८०।णा) उत्पादन तथा उपभोग में अन्तर, वस्तुओं 
के! हस्तान्तरण वी गति तथा वाजार की स्थिति आदि! इसके अतिरिक्त जतसस्यांवा 
आर, प्राह् तिव' एवं भौगोलिव' स्थिति, मुद्रा को पू्ति तथा लोगो की जाय आदि भी मुद्रा 
फी माँग को प्रभावित करते हैं। मुद्रा दी माँग अर्थव्यवस्था के स्रछप एवं संरचना दारा 
भी तय होती है। एक अर्ड विव स्ित देश मे मुद्रा की माँग दिक सित देश वी अपेक्षा बम 
होगी। भुद्रा की माँग से सम्बन्धित उपर्दक्त बारण अन्पवाल मे स्थिर रहते है इसलिए अल्प 
छाल में मुद्रा बी माँग भी रिथर रहती है। इस प्रकार अत्पवास में विनिमय मे” माध्यम ने 
लिए मुद्रा को मांग रिथरे ४ त्ति की ओोर सकेत हरती है। शो>० इरविय फिशर (कर्ण 
[शाह पाजील) ने मुद्रा परिमाण गिद्धान्त वी व्याख्या मुद्रा बे दिनिमय माध्यम गे बाये 
से प्रभावित होषर वी है। धो० फ्शिर भी प्रतित्ठित अयवा परणम्परावादी अधंशास्तियों गे 
विचार से प्रभावित होकर भी मुद्रा माँग से सम्बन्धित मान्यता अर्थात्‌ मुद्रा घी माँग वस्तुओं 
तथा सेबाभा वी पूति पर निर्भर करती है। परन्तु प्रतिग्ठित विद्वानों तथा प्रो० फिशर गो 
यह मान्यता एक पक्षी य है 3४ की माँग भविष्य पी अनिश्वितताओं से निपदने ने 
लिए तथा सददे ये लाभ अजित के लिए भी बी जाती है ! 

नकदी के लिए मुद्रा ही माँग ?--भो> फ्शिर की मुठ मो माँग सम्बन्धित 
आलोचना पथो परते हुए कम्ब्रिज अयंशास्तियो तथा बछ आधुनिक विद्वाना वा बहुना है 
कि मुद्रा ही मौग सुद्रा वे विनिमय के माध्यम बाय को सम्पन्न, करते के लिए ही वेवल 
नहीं बे जाती बरत्‌ मुद्रा वी भांग उसके एवं अन्य महत्वपूर्ण काय॑ मूल्य सच (8006 
00 ५५४९) मे' लिए भी की जाती है । इन दिद्वाना थी भाश्यता है कि मुद्री की माँग एव. 
निश्चित समयावद्नि मे लोगो द्वारा वास्तविव राष्ट्रीय आय मे से मर्दों रसने की प्रवृत्ति 
पर निर्भर करती है। मुद्रा गी माँग का अर नकद शेष ((७४७ 97066) से सगाया 
जाता है। हम यह याद रखना चाहिए कि जब बभी सुद्रा पी माँग विनिमय माध्यम कार्य 
बे लिए बी जाती है तो इसका सम्बन्ध मुद्दा बे चलत देग (४८॥८०॥)) तथा सभी प्रकार 
के लेन-देन से होता है जबबि नवद शोप मे रुप में मुद्रा बी माँग तथा उसके घसत-ेग 
बात सम्बन्ध गेयस उन यस्तुओं वे विनिमय से होठा है जो एवं देश की हुस वास्तवित 
आय भें श/मिल होती है। इस प्रशर चतन वेग शो आय-घलन वेग [[700"6 १८०थ३ 
0 07४०9॥07) वी प्रज्ञा दो जाती है) इससे रपप्ट है हि आय घतम वेग दा आशार 
तैन देन चलन बैग की अपैक्षा छोटा होता है । 

उपर्युक्त दोनो स्थितियों में मुद्रा कौ माँग की ख्यापया हमे यह बताने मे सहायता 
प्रदान बरती है हि मुद्रा को माँग समाज मे लोगा डाय विमतरिए के जाती हैं। परन्तु 
इन दोना उर्ेश्यो दे तिए की गई मुद्दा की मोग शिस उद्देश्य दे लिए कितनों है अर्थात्‌ 
मुद्दा वी दिनो माँग सेव-देन वे उहे श्य (अतिप्ठित तथा ओर फ़िथिर हे दृष्टिशोण में) 





१ तरपता पसदगी अथवा मुद्रा वी माँग वी ब्यास्या अध्याय 9 मे देखें । 
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तथा मुद्रा वी कितनी माँग उनके सूच्य सचय ता (धो० रस्त्रिज तथा जाधुविव दिद्वानो 
के दृष्टिकोण से) के लिए बी जाती है ! 
मुद्रा की माँग वो हम निम्नलिसित समीकरण द्वारा भी व्यक्त वर सकते हैं-- 
कै २४, -+ १४५ 
॥४ - मुद्रा वी कुल माँग 

४, --मुद्रा की माँग जो वि लेन-देन तथा सतर्वत्ा उद्द स्य थी प्रू्ति वे! लिए को 

जाती है ! 

%/, - मुद्रा की माँग जो.पट्टा उद्दे श्य थे लिए वी जाती है। 

मुद्रा दी माँग से सम्बन्धित मिल्टन फ्रोडर्मन की व्याए्या--अथव्यवस्था मे मोबैज 

पुरस्थार विजेता शिकागों विश्वविद्यालय वे प्रौफेसर भिल्दन प्रीडमैन से मुद्दा वी माँग वा 
आशय जनता के पास सक्रिय मुद्रा की मात्रा तथा व्यापॉरिक बैग वे विदशी कोप एवं 
उनये चलन-वेग से तिया है । उतवा वहना है कि' मुद्रा की माँग और सूत्य-स्तर बा बिप- 
दीत सम्बन्ध होता है । अर्थात्‌ जब मूल्य-स्तर बढेगा तो मुद्रा वी माँग (नदी प्रवृत्ति) भी 
बढ़ जाती है ये कहते हैं कि व्यक्ति भपने पास नकद मुद्रा रखता एवं आवश्यव' जिया सम- 
इता है। अस्य परिसम्पत्तियों वो आरामदायव तथा विलासता शम्बन्धी आवश्यवताओं वी 
भाँति समचता है। आय में वृद्धि होने पर मुद्रा की मात्रा उस अनुपात मे नहीं बटती जिस 
अनुषात में परिनम्पत्तिया म॑ वृद्धि होती है। परन्तु आय मुद्रा ता परिसम्पत्तिया वी मात्रा 
आपस में एव दूसरे से सम्बन्धित होती है प्रो० प्रीडमैत की मुद्दा पी माँग के विचार को 
हम निम्नलिसित समीकरण द्वारा व्यक्त कर सकते हैं-- 
॥४०॥०,१- 77. के ४ ७, णे 
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3 मुद्रा वी बुल माँग 

5 फ्लन हैं 

9->गूल्य स्तर (१706 .८४०) 

ए «बुत राष्ट्रीय आय (704 7४४॥०४4 ॥77077०) 
] ४ 
डक शा की एक इकाई वे बदले से उपलब्ध भौतिक माल की मात्रा (00क्ाए४ 
छ 

ए १४ध्यर्ण छा 8१क40/९ 58्रएतर जाल छा रण १४००७) 

70 « वाण्ड्स पर मिलने वाली ब्याज वो दर (छक्वा८ णी पा।शिल४ हशा0९० 

ण्र 5णा63) 

;८६- अशी पर लाभांश (४४४0 छा 280७४९७) 

ए >सम्पत्तियों वा मानवीय सर्म्पत्ति से अनुफात (शेंद्याफ कावे 26 सेक्षाठ छा 

परछण्शा शत्वा॥) 

४७ उपयोगिता निर्धारित करने वाले वे तत्व जो अभिरचियों तथा प्रायमिकताओं 
वो प्रभावित बर सकते हैं। (00॥9 एऐलटफांगाह ४श/म्श०७ छाण 
कवर क्‍0 क्रीएश०८ गारक्षव्ा००5) अर 

__ प्रो० मिल्टन फ्रौडमन का बहना है कि मुद्रा की माँग अर्वैव्यवस्था मे विभिन्न 
तत्वों द्वारा प्रभावित होती है जैसे व्याज वी दर, आय, सम्पत्ति, शृय स्वर इत्यादि। 
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वास्तविक आय जो परिवितन हाते हैं उसय विनिमय का स्तर प्रभावित हाता है जो मुद्रा 
हवा को प्रभावित करता है। मुद्रा की माँग की लोच थाय की माँग की साच स आधव 
होती है। 


74९ ४॥ 
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0४ - वास्तविद्न आय मे परिवतन 

प्रो० फ्रीडमैन क' मुद्रा की माँग दे समीकरण स स्पष्ट हाता है दि मुद्रा नकदी वी 
भात्रा जिश्ष व्यक्ति अपन पास रखना चाहता है उसकी आय म परिवतन वा झनुप्रात स 
अधिव होता है । मिल्टन फ्रीडमैन ने मुद्रा की माँग का व्यापव दृष्टिकोण प्रस्तुत किया है। 
मुद्रा को पूर्ति (5000) ० ४०८५) 


मुद्रा वी पूति मे वैधानिक मुद्रा अथवा साधारण मुद्रा तया साख सुद्रा अथवा 
एच्छिक फ्ा दोदा ही हांती है। एक देश की सरकार वी जो मुद्रा होती है उरा सामान्य 
तया उस देश दे वेन्द्रीय थैंक द्वारा सरकार क आदेश पर निकाया जाता है । सरकार द्वारा 
निकाली जाने वाली मुद्रा को विधिग्राह्म मुद्रा [८३७ [लातथ ४०१९५) कहने हैं। ऐगी 
मुद्रा को स्वीकार करना कानूनी रूप स अनिवाय होता है। इस मुद्रा मं कागजी' मुद्दा तथा 
उसकी सहायक मुद्रा ([0:68 0(076)) को शामिदर क्या जाता है। कानूना मुद्रा बा 
अतिरितत शांस मुद्रा का भी मुद्रा वी पूति मं शामिल किया जाता है। यह सास मुद्रा व्यापा- 
रिव बेंको द्वारा निगसित की जाती है। साल मुद्रा को ऐल्छिक भुद्रा वी सन्ञा भी दी जाती 
है वयाकि साख मुद्रा बी स्वीकृति अनिवाय ते होकर ऐच्छिक होती है। साय मुद्दा बा उप» 
योग सास मुद्रा सृजित करन वाली बे किय तथा व्यापारिक सस्थाआ द्वारा ही स्वीकार किया 
जाता है। एसी मुद्दा थ्राय सास नियमित बरन वाली सस्‍्याआ मे निहित विश्वास पर 
आधारित होती है। यासर मुद्दा एक प्रकार वा ऐसा अधिझार अयवा दावा हात। है जिसने 
आधार पर बेक से साधारण अथवा कानूनी मुद्रा भ्राप्त की जा सकती है। इस प्रतशारब 
अधिवार एवं दावा को पिभिन्न सामा से पुकारा जाता है जंस साख मुद्रा बे मुद्रा, जमा 
मुद्रा, चेक बुक मुद्दा जथवा प्रतिस्वापित मुदा (ज८0॥ 2४००९) छा: )७०००४ ए४00- 
था 3[00९9, (#९९ु०९ 000: १0०0९) 07 >ण९५ 5ए0५7005) । चूंति' राप-मुद्रा वा 
प्रयोग भो विनिमय के माध्यम तथा अन्य मुद्रा के कार्यो के रूप मे हाता है एमलिए इसे भी 
मुद्रा वी सज्ञा दी जातो है। एवं विक्रसित दश में विशासशीय दस बा अयेभा साख मुद्रा 
चलन की परम्परा अधिक एवं सुविधाजनक समा जाती है । 


बेका क॑ पास जितनी जमा मुद्रा होती है बह भी विभिन्त प्रकार के जमा सातां भे 

रहती है। चायू जमा साने ((एशध्या ०००४७) म॑ मुंद्रों जमां हाती है उम्र राधि वां 
जमाकर्त्ता द्वारा विता विती पूर्द सूचना व॑ तिवाला जा सकता है जबवा उस दंव पर चेंर 
काटकर निवाता जा सकता है इन्हू माँग जमा (0८070 ८7०४७) कहते हैं! श्र 
अलावा सेडिग्स बैंक खात (59908 30८ ॥0००ए॥5) मे जमा राशि वा भी नियमा- 
- नुसार एक सप्ताह मं धनराशि नितालन की सुविशा होती है इन्हे भी मौग जमाराशिम 
रखा जांता है अपात्‌ मुद्दा की माँग जमाकता द्वारा निशाउव की सुविया दा जावा है । एव 
जमाखाता निश्चितकात'न जमाखाता [069 0८०४७) होता है दिर्म जमा वा पान 
वाली राशि जमावत्ता को एक निश्चित समयादधि भपव्रा एमी जसाआ वो परिषक्तता 
मर्वा३ पर ही दी घाती है। ऐसी जमा! बो या जमा (॥070 एशु७४॥5) भीवदत <। 
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यदि किसी जमाकर्ना वो वाल जमा से अपनी धनराशि निवालनी पड़ जाए या उस परि- 
पक्‍्वता अवधि से पहले ही धनराशि वी आवश्यकता पड जाए तो बढ गैेसी धनराशि मे 
निवालने पर ब्याज वी दर थोडा अधिक लेवर जमातरत्ता को धनराशि दे सव॒ता है। दूसरे 
शब्दों में हम बह सबते है वि जमावर्त्ता वो ब्याज वी सम्पूर्ण राशि वे स्थान पर वेम ब्याज 
देकर बैक यह धनराशि वापस वर सवता है अथवा बैंक ने यदि इस सम्बन्ध में जो भी नियम 
बता रखे है उन्हीं बे' अनुसार इस प्रवार को जमाराशि परिपक्वता अवधि (मरिवायाए 
८३00) से पहले दी जा सबती है। वाल जमा राशि में तरलता उतनी नहीं होती इसलिए 
इन्हें मुद्रा न कहकर अद्ध'जमा अपवा निउद मुद्रा (004अ /णा८ए ण दा 'ैणाट)) 
नी सन्ना दी जाती है। बैव मुद्दा वी मात्रा निर्धारित करते समय येदल माँग जमाआ 
(0५0श॥4 70८9०आ॥85) को ही लिया जाता है । क्यांवि ऐगी जमाआ को हम वैव पर चेप 
लिख कर वाट सकते है । 

मुद्रा वी मात्रा निर्धारित वरते समय हमे नुल मुद्रा में तीन प्रकार की मुद्रा शामिल 
बरमी चाहिए (।) देश के वे स्ट्रीय बैक द्वारा निगंसित कागजी नोटो को मात्रा, (2) सरवार 
द्वारा मिक्‍यों वी मात्रा (3) बेको में माँग जमा धनराशि । इस प्रवार कसी समयावधि मे 
हमे मुद्रा की बुत मात्रा ज्ञात करने म उपयुक्त तीन खोतो पर विर्भर रहना पड़ता है। 
मुद्रा की प्रभावों पूति (शल्‍थाए० 5009 थी ॥४07०५) 


सरवार या देश के रेन्‍्द्रीय वैंद द्वारा जो भी मुद्रा की मात्रा वियाली जाती है वह 
समस्त मुद्रा की पूति में शामिल नहीं बी. जाती । इगस गेवल प्रभावी मुद्रा वी पूर्ति को 
ही लेना चाहिए । प्रभावी मुद्रा की पूति से हमारा आशय उस मुद्रा वी मात्रा से हाता है 
जो विः चलने ((॥0ए४॥07) में होती है । मुद्रा वी बुल पूति वा भी सामाम्यतया हम दो 
भागो में बाँटते है। प्रथम वह भाग जो वेन्द्रीय बेब गरवारी खजाने तथा ब्यापारिव तथा 
राष्ट्रीयड्रत बवों वे पास आरक्षित मुद्रा (१०5४६०८ )४०॥१८)) वे रूप में रखा रहता है। 
ऐसी मुद्रा कोप या पण्द वे रूप (888० ० ॥८2४० )४0०॥९)) में रहती है प्रचलन (टा+ 
८७७७०) में नहीं। इसलिए मुद्रा की प्रति गणता में इसने वेबल उसी भाग मो लिया जाता 
है जो प्रचलन में था जाता है। दूसरे भाग में मुद्रा जिसका प्रचलत जनता वे_स्रध्य होता 
है जिसमे व्यक्ति, फर्मं' राज्य सरवारे, स्थानीय विकायो तथा निगम आदि आते हूँ। मुद्रा 
वी प्रभावी पूति में बुल मुद्रा वी मात्रा में हम दूसरे भाग यानि उस मुद्रा को शामिल करते 
हैं जो व्यय योग्य जनता वे हाथों में पहुंचती है । इस प्रयार प्रभावी मुद्रा जानमे के लिए 
हम मुद्रा वी बुत प्रूति में गे उस भाग का निदान देना चाहिए जो वि वन्द् सरवार, वेका 
आदि वे! पास आराक्षत मुद्रा (२८5०४४८ १४०१८) के रूप में रहती है। मुद्रा मूल्य निर्धा- 
रण में मुद्रा वी प्रभावी पृति को ही मान्यता दी जाती है। इसे अतिरित्त औसत रूप से 
मुद्रा की एक इकाई ढिन्न म ग्रा हु सम्ग्नावक्ति मे ,शितती द्धा छाड़ाओं बरती है हरे मद 
के घलन-वेग बहवे है और मुद्रा वी प्रभावी ५! वो उसवे चलन-वेय से ग्रुणा करने ने! 
बाद ही प्रभावी पूति वा पता विया जा सवता है। प्रो० इरविश पफिशर ने अपन मुद्दा परि- 
माण सिद्धास्त वी व्याख्या मे बानूनी मुद्रा तथा साख मुद्रा बे प्रचलत थेस वो मुद्रा की पूर्ति 
में महत्वपूर्ण स्थान दिया है । 
मुद्रा का चलने बेग (४2००४) ० ४०४०३) 


मुद्रा वे चतन वेग से आशय एवं समयावधि में ओसत रूप से मुद्रा बी एक इबाई 
द्वारा जितनी इकाइयों का वाय॑ किया जाता है, से होता है। उदाहरणाथ यदि एवं समया- 
बधि में औसान एप रपया पाँच हाथो से गुजरता है तो वास्तय मे बह एपं रपया है परस्लु 
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चूँकि बह पांच लोगों ने हाथों से गुज॒रता है तो वहू एक रपये का बाय ने के कांच रपये 
वा कार्य बद्ता है इसलिए मुद्रा वी अभावी यू्ति गे / रुपया 9८5 5-3 रपये मानी जानी 
भाहिए। 


मुद्रा विभिन्न प्रवार की होती है और उनतवा चलत-वेग भी अलग-अलग हाता है । 
कानूनी मुद्रा तथा साख ता प्रचलन में भी अन्तर पाया जाता है इसी प्रकार साकेतित' 
अथवा सित्को ने गचल: में अन्दर होता है। हम सभी ग्रवाद वो दानूनों मुद्रा तथा 
साख मुद्रा वा चलक-ेय औरत रूप से निकाल लेते हैं । 
मुद्रा वे. चलन-वेग को हम राष्ट्रीय आय से सम्बन्धित भी वर सकते हैं । जय हम 
(४ वे! चलने वेग को राष्ट्रीय आाय॑ से सम्बन्धित बरते है तो हम एक निश्चित भमयावधि 
सामान्यतया एब वर्ष) में केवल उन्ही बस्तुओ तथा सेवाआ को लेन-दन में शामिल वरते 
हैं जो बुल वास्तेबिक राष्ट्रीय आय (२६७) १४3॥009 [7000८) हा प्रतिनिष्रित्त करती 
है। इसे मुद्दा आय प्रचलन-जेग (000:९ /ल००॥) व ॥00८५) बहत है। मुद्रा बे आय 
भ्चलन वेग वी विचारधारा वो वेम्ब्रिज अयंशारित्रियों ने मुद्दा परिमाण सिद्धान्त वी ध्यास्या 
में अपनाया था जबब़ि प्रो? फ्शिर ने मुद्रा वे नगद भुगतान-वेग ([:४053॥05 एले०- 
009 0 )(०ा९)) को मुद्रा परिमाण सिद्धान्त की ब्यास्या में अपनाया है। 


वैस्द्रिज अर्थ शास्त्रियों ने कह्टा है कि व)स्तविक आय में शामिण वस्तुओं तथा सैदाओआ 
के तिए मुद्रा के प्रयोग वी स्थिति उसी समय मामी जायेगी जबकि वह विसो व्यक्ति द्वारा 
अपनी आय वे' रूप मे प्राप्त की जाती है। इस प्रकार मुद्रा बे' आय प्रचनत वेग मे मुद्रा 
के उत्त औसत को ब्यक्त किया जाता है जो कि मुद्दा वी एक हवाई पे एक निश्वित समया- 
वधि में अतिम आय भाप्तकत्ताओं वे नकद शेषों में शामिल होती है या उससे बाहर 
नित्रतदी रहती है। राष्ट्रीय आय से शम्बन्धित मुद्रा के भ्रचलन-देग वो हम विम्न रामीक रण 
द्वारा व्यक्त बर क्षकते है 
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शक काश नूर 


५४४ ४८००७ रण $था्क (पुद्रा का प्रचलन-वेग) 
ोषए “रेल ऐआणाज शि०तए० 2 एपाध्या 0706 (चालू मूल्यों पर शुद्ध 


राष्ट्रीय आय) 
ए < ?70८-.८४८ (कोमत स्तर) 
ए0जा]णा ऐश्शाधाए ण॑ 00०05 रिशंगातड ॥0 40003 ॥॥00गा5 
(कुल वस्तुओ बी मात्रा जो राष्ट्रीय आय से सम्बन्धित होती है। 
कै 5-)०४५१ 80979 (मृदा शी पूति) 
मूंद्रां के प्रचतन वेग को निर्धारित करने वाले कारण [79008 एटसलशातशह शश०्ट७ 
0 १(०॥५७) 
मुद्रा रे प्रवलन-ेग में समय-समय पर परिवतेन होते रहते हैं। मुद्दा बा प्रचलन 
बेण निम्न तब्यों द्वारा प्रभावित होता है-- हि है 
() मुद्रा कौ उपलब्ध मात्रा -“क्मी समय अर्थव्यदस्था में मुद्दा के अचलले वेग पर 
मुद्दा वी माजा अपना प्रभाव डालती है उदाहरणार्थे यदि उपलब्ध मुद्रा णी मात्रा अबबा 
पृ उगरी माँग री अपेशा यधिक होगी सो मुद्दा को एड ध्वार्ट वा औया चतालंग 
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कम होगा और मुद्रा वी पृत्ति उसकी माँग से कम होगी तो मुद्रा वा चल्लन-वैग भी अधिव 
होगा क्योरि ऐसी स्थिति में मुद्रा की एक इगाई जौसत रूप से अधिक वार वस्तुओ त्पा 
सेवाओं ने लेन-देन में प्रयोग में लाई जाएगी । 

(2) भुगतान को विघधि--यदि लोग उधार नवनदेत की अपेक्षा लकद रूप से पु 
तान करेंगे जथबा सोगे द्वारा भुगतान नवद झुद्रा वे एप से होगा तो मुद्रा वा चलस- 
औसत रूप से अभिय होगा । 

(3) उपभोग प्रवृत्ति - तोगा में अधिक उपभोग प्रवृत्ति पाई जाएगो और बचत 
बम होगी तो मुद्रा का प्रचलन-वंग बड़ेगा जबकि इसने विपरीत की स्थिति में होने पर यह 
कम होगा । 

(4) उधार सोदो के भुगतान को अवधि-- मुद्रा का चलन वग इस बात पर भी 
निर्भर बरता है वि अ्॑व्य बस्था में जिन झौदों का उधार लेन-देन होता है उनसे धुगतान 
की अवधि बसी है । उदाहरणाथ यदि उधार रेव-देन वी भौसतत भुगताव अवधि कम है 
तो मुद्रा था चतन-वग अधिक होगा और इसके विपरीत यदि उधार मौदों के भुगताव वी 
अवधि अधिव' है तो चतन वेग भी औसतन कम होगा । 

(5) तसरतता पश्तदगी- जब लोग मकदी अपत पास रखना अधिक पसद करेगे ता 
मुद्रा व! चलन-बेग औसतन बस होगा | इसर' विरशीत सोगा में तरलता पगदगी बस दान 
पर चलन वेग अधिव होगा । 

(0) मजदूरी भुगतान का तरीका-सामान्यतया यदि अयव्यवस्था मे उत्पादक या 
साहसी अपन सस्वान मे कायरत मजदूरा या देतन 24 यमंचारिया यो भुगतान लम्बे 
समय के बाद गरते हे ता चत-वेध सम होगा क्ययि अपनो दैनिक आवश्यकताओं वी पूवि 
के लिए सोग नवदी अपन पास रखना अधिर पसन्द वरेंग। इसे! विपरीत यदि भुगतान 
वो विधि दैंनित या प्रति सप्ताह हागी तो मुद्रा गा चलन वेग अधिवा होगा । 

(7) गातायात तथा संदेशवाहन के साधनों को स्थिति-यदि देश मे मातायात तथा 
सदशवाहन वे साधन उम्नतिशीस है तो इससे बाजार तथा विनिमय वा क्षेत्र व्यापक होगा 
और मुद्रा वा चलत-वर्ग भी अधिव हागा। 

(8) देश फे कीमत स्तर पी प्रवृत्ति--यदि छोगा को यह बाभाए' हो जाय वि' भाने 
बाते समय पर वस्तुआ वी बीमनें बढेंगी तो लाग वस्तुआ यो अधिव से अग्रिय' संग्रह दे रे 
अपन पास रजेंप्र शिसस मुद्रा की इकाइया वो जल्दी-ज दी विनिमय वार्य दे लिए उपभोग 
में ताया जाएगा और उसवा चतन बग बहुँगा | 

(9) आधिक विकास को स्थिति--यदि दश को आधिक विवास वा ह्तर ऊँचा 
होगा तो इसस विनिमप वा स्वर भी ऊँचा हाया कौर सुद्रा वा चंतन-ेग बदूगा इसे 
विपटोत स्थिति मे मुद्रा वा चलन वग गिरिया । 

(0) आधिक_ सम्पस्नता तथा बैक्यि प्रणालीो--जब देश म भाधिक सम्पन्नता 
अधिव होगी और मम पर बा जियाम हाग्ा ता साख मुद्रा का भक्‍्चलन-वेग भी 
बदेंगा इसके विपरीत स्थिति होन पर प्रचलत-वग गिरया। 

(!]) राजनैतिक स्थिति--जिए देश में राजनैतिक शान्ति का वावावरण रहता है 

बर्टा लाग स्ववत्यतापृरव उधार विविमय छियाना में भाग लेते हैं, परिणामस्वह्प मुद्राव 
प्रचवत वेग गे उ्मी होगी दे। जहाँ राजनैंतिय नरिथर्ता वा याताबरण बाय रहा ६ ग्दां 
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लोगा ग जविश्वास का वातावरण उत्पन्न हा जाता है आर यहाँ तत्र वाय नकद लग-दन 
अधिव' करते है एरिणरमस्वडुप सुद्रा व अचलने वेग मे वृद्धि होता है। 
मुद्रा फी पूति मे परिखतन (00865 ॥0 480 »[०॥५५४ $ए गुम) 

मुद्रा की पूर्ति व ध्राय तीन सोत ही अमुस है () सरकार द्वारा मुद्दा की पृत्ति, 
(2) देश ने बेच्दीय बकः द्वारा मुद्रा की पति (3) बैंका द्वारा मुद्रा की पृष्ति अथवा रपस 
मुद्रा । मह तीनो ही मुद्रा पूर्ति के स्रात विभिन्न प्रवार की प्रसिसम्पत्तिया (5७७) का 
प्राप्त वरत ह और इहो से आधार पर मुद्रा की पृत्ति का अमायित करत है जौर यही इक 
सस्थाआ क दायित्व ([.290॥॥63) हाते है जिनरे भुगतार बी जिम्मशरी इन ऊपर होती 
है । चूँति' यह दायित्व माँगने पर सामा यतया देव (१३8७० ७॥ 0८॥/00) हान है इस- 
लिए इ हू क्रणा तथा अपय भुगतानों के! सराध्यम स॑ स्त्रीगार जिया जाता है। साखार 
केद्रौय बैंक ता व्यापारिक बैंक] द्वारा बुल मुद्रा वी पूति म समय समय पर परिवतन इन 
रास्थाआ बी भौद्रिक नौति द्वारा प्रभावित होते रहते हैं। नियी समय एर देश थे मुद्रा को 
पूर्ति ग भंग परिवतन हो जाते है । इसके जिए हम छपदुक्त वण्चि त्तान ख्रोढां वी मुद्रा 
निर्माण या पूर्ति प्रत्निया को समझना होगा । 

सरफार तथा कत्रीय बन द्वारा मुद्रा का परूठि मं परिवद्धन दा वी कानून मुद्दा की 
पू्ति उस दष की सरकार तथा बेद्रीय बैंक द्वारा को जाती है। इस दामा का कायविि 
तथा मौद्विक नीति या देश थी मुद्रा पूर्ति पर विशेष प्रभाव पडता है । रारथार तथा कद्धाय 
बैक को तोट निगमन तथा सहायव' मुद्रा निकालने बाग एव प्रिकार भाष्त हू। इतना ही नहीं 
बेल्द्रीय बेव' वा एय प्रमुत वाय साश मुद्रा का नियश्रण वरना भा हैं इस पासण दश वा 

बेच्रीय बैब' अपने पास उपयब्ध साथ नियत्रण विधियों (४ला08 ण॑ टात्त। एणा« 

70]) द्वारा दश व व्यापारिक बंक थी सारा निर्माण शक्ति वा वाछित दिशा मे जाने का विए 
अपने अधिवारों का प्रयोग करता है । बहू मौद्धिव तथा राजकाबाय नातियां वे साध्यम रे 
अयध्यपस्पा भा कुशलंतापूवत सेचातत वर सकता है। देश वा द्ञीय वंफ़ सरकार ने 
एजेप्ट अथवा अतिविधि व स्प से राय करता है परन्तु दर भी बुछ मागता से वहू सतवा+ 
यत्ते रूप भी बनाए हुए है । 

भारत म रिजव बैंक आफ इण्डिया दश व वद्धीय बा व रूप गे काय बरता है 
और 2, 5 ।0 20 $0 00 तथा 500 रुपय वे नोद रिजव बऱ द्वारा उस बवनर 
के हस्ताक्षर ते जारी किए जाप हू । इसक साथ ही एश रपय वाया दांद सिक् थी $0, 
25 २0 40 5 3 2 तथा | पैसे व सिक्‍्रे सरबार द्वारा जारो विए जात हू। किमी 
भी देश वा श८द्वीय बैक चूंकि सरबार था नियवण मे होता है इसतिए वह नाटा वी उाती 
ही मात्रा जारी वरता है जिदरे विए सरशा!र से उछ आदेग प्राप्त होगा है। अपन सामाय 
बाय से वह पुराव ताठ को अधाने से हृटातर नए नोट वा ।नगमत् कर खज़ता है। 
परटकार व बढ़त हुए दापित्वा को दखते हुए अथवा सरकार शो राजकापीय शीतियारा 
प्रभाषित होवर मुद्रा का पू्ति म निरन्तर परिवतत होते रहत है। जब सरकार पाढे क बजद 
प्रस्तुत व रती है तो इसका पूति क लिए होनाव प्रवध [चीएा लिएयाणणट्री ब। नीदि 
अपनाती है। द्ीमाध प्रवथन मार बच्द्ीय बेब ७ अपर मुद्रा वा निकासी तथा अन्त" 
रिक ऋणों व्थित्तिया तथा बेगा) बारा अधद्ु विदशात्रणा द्वारा बर सबता है। जब यह 
नाण व्यक्तिया अथया बैंषा त तिए जाते हूँ ता सरवार इन 'हुघा ता बदद भ प्र सभूतियाँ 
(5९८॥0॥८४) बनतो है जियवा प्रभाव यह द्वोता है कि बके वा पा बाप में पढ़ हुई 
निष्विय मुद्दा बा एप भाग सर्िय मुद्दा वा रूप धारण बर पठा है । सार बा से था 
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ऋष प्राप्त बरती है उसे घाटे की पूति वे. लिए व्यय किया जाता है जिसमे मुद्रा कौ पूति 
बढती है। मुद्रा को इस पूति वा एक भाग सरवार द्वारा व्यय बरने पर पुत्र बंकी वे पास 
जमा राशि वा रूप म पहुँच जाता है जो वि बैंको वी प्रारम्मिय जमाआ वो बढ़ाता है 
परिणामस्वरूर बैव। की साख निर्माण शक्ति बढ जाती है । यह स्थिति एक विवासित अर्थ- 
व्यवस्था बाते देश म थाई जाती है । अ्ध विकसित अथवा विकासशील देशों में साधनों की 
स्वल्पता सावंजनिक ऋणो पर सरकार वी निर्भरता को सीमित वरती है । इसलिए अरद्ध॑- 
विकसित देशो में हीनाथ॑ प्रवन्धन का मुस्य स्ोत सरकार द्वारा दश वे वैन्द्रीय 4क से अधिव 
नोट निगंमित करारर ऋण प्राप्त करना होता है ऐसे ऋण वी जमानत के रूप में केद्धीय 
बँंबा वो सरार द्वारा बाधागार विपत्र अथवा प्रतिभूतियाँ (प7९8509 9॥॥5 6 $६0ए॥- 
8£$) दी जाती है जिनके आधार पर नोट छापता है। इस प्रकार सरग़ार अपन बढ़े हुए 
व्यय को पुरा वरती है। इग प्रकार नोटो ने प्रचतन से मुद्रा की पूति में वृद्धि होती है और 
बैंको की जमा पूंजी तथा प्रचलन मे मुद्ध। की मात्रा भी प्रभावित होतो है | चूंकि सरवार 
बे पास सचित कोपा वी मात्रा कम होती है और बाध्य फक्र्णा वे लेन को मात्रा भी 
भीमित होती है इसलिए नोद तिर्गभन बढ़ता है और बुल मिलाकर मुद्रा की पूत्ति भी बढती 
है । 
दश म्‌ मुद्रा की पूत्ति बहुत कुछ उस देश वो मौंद्विक तथा राजकोपीय मीतिया तथा 
उनके पारस्परिक सहयोग पर निमर करतो है। सरवार को दश को व्यापारिक तथा 
औद्योगिक स्थितिया तथा आविक विकास के स्वर द्वारा भी मुद्रा वी प्रूति से परिवर्तन सम- 
यानुगार तथा आवश्यवनानुसार वरना पढ़ता है। दश की आवश्यकताओं वे अनुमान से 
अधिवद अधवा बम मुद्रा वी पति हाने पर दश वे मून्य-स्तर (९४००-.८ए८) वृद्धि अवबा 
कमी आती रहती है | जय-जब मुद्रा वी पूर्ति में वृद्ध देश वे उत्पादन तथा राजगार वे 
ह को बढ़ाती है तो इसस अथ व्यवस्था की प्रगति तथा लाभदायकता वा रायेत मिलता 
। 
येक मुद्रा अथवा साख मुद्रा--मुद्रा की पूति में साख मुद्रा भी शामितर होती है जिसे 
प्राय बैंवा द्वाए। निवाला जाता है । वैंगा वी जमाएँ दा प्रवार वी होती है (|) प्राथमिव 
जमाएँ (09 70290॥5) (॥) ब्युत्पन जमाएँ [६ए405० 0९00905) । जब 
कभी भी लोग बे वे पास अपनी नवदी को -जमा बराते है तो इन्हे बैक थी प्राथमित 
जमा राशि कहा जाता ९ै। बैव चूंकि बर्र॑ण्ट एगाउण्ट मं अमाराशि को छीटकर अन्य प्रवार 
वी जमा राशिया पर अपने ग्राहवा को व्याज वा भुगतान बरता है और यह ब्याज वह 
जमा धनराशिपों पर तभी दे सकता है जवबि वह इन्ह ऋण मंगिने वाले व्यक्तियों थी 
उधार दे दे ओर ऐसे ऋषणो पर ब्याज वी वसूली बेक ऋषियों से बर। वैक ऋण माँगने वालो 
को नकद भुगतान से करवे उनते नाम का खाता खोज देता है और उन्हें चेक बुक देवार 
चेवो द्वारा भुगतान देने वी सुविधा भ्रदान वर देता है। बे अपने नियमानुसार इस ऋण 
वी बुब राशि का एक प्रतिशत नवद रखबर शेष धनराशि को पुन अन्य कणीवों भ्रूण 
वे रूप में देवर उसमवा खाता खोजकर उसके एक भाग को नकद रपकर शेप राशि को 
पुन ऋण के रूप में वितरित वर देता है। प्राथमित्र जमा के आधार पर ऋण जो दिए 
जाते है वह बैक वो व्युत्तन्न जमा या साख जमा _(ऐशाश्व/४० ७ (7८०॥ 00088) 
बहनाती है। बैंक साख जमा या साख मुद्रा वितती निवालेगा यह बात बैव जी प्रारम्भिक 
जमा राशि को मात्रा द्वारा निर्धारित होती है। थंडो को प्राप्त होने वाली प्रारम्भित' जमा 
कय एवं अनुपात नकद बोप में रखकर शेप को अग्रिम (#४४॥००८) अबवा ऋण [[.0थ) 
मे रूप में द दिया जाता है । बैंको की ब्युत्तन्न जमा फ्रिवैव मुद्रा का रुप धारण कर लेती 
है जिसे परष्णी चेा विसयर या यैव है नास वाटयर निया लेता है | दसी थे जाथार पर 
है 
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पैड जाता है कि ऋण जमा कौ सृष्टि करते हैं और जमा पुन ऋणा कौ मूप्टि करती है । 
ब्यूत्पन्न जमा [0टाश्यए८ /0८07भं७) का निर्माण साथ निर्माण कहलाता है । बैवों वे 
पाम जितनी प्रारस्भिव जमा राशि होती है बैंक उससे 4 5 गुनी साथ सुद्रा का सृजन कर 
तेते हैं । इंग वात को एक उद्यहरण हारा समझाया जा सकता है। मात सीजिए कि बव 
के पास कोई व्यक्ति !000 स्पये जमा कराता है तो यह बैच छी प्रारम्भिक जमा बहता+ 
एगी। बैत इस भारभ्भिक जमा का एक प्रतिशत यानि 0 प्रतिशत अपन पास रखवर 
अर्थात्‌ 00 रुपप्रे रसकर शेष 900 रुपये ऋण बे रूप मे उठा देगा। अब बैव के पास 
यह 900 रुपये की धवराशि जमा हो. जायेगी जो व्युत्पन्‍न जमा (0व्यच॥0४८ 7069०४५) 
कहलाएगी। वैव' पिर इस 900 स्वये मे से 0 प्रतिशत यानि 90 रुपय रुसकर शेष 880 
श्पये अन्य किसी व्यक्ति को ऋण के रूप म दे देगा और यह उसक्ता उस समय तक चलेगा 
जबे तेव हि उतके पात और ऋण पर उठाने के लिए धनराशि उपलब्ध ही नही रहेगी । 

बैंको वी साख निर्माण शक्ति बुछ बातों पर निर्भर रहती है जैग़--() बैकों द्वारा 
दिए जाने बाले ऋणो को मांग नकद रूप गे न करवे चेको द्वारा भिकालव की सुविधा होती 
है। (2) कुल जमाओ वे एक निश्चित अनुपात से अधिक बंचों को अरन पास नकद कोष 
नहीं एसने पड़ते है। (3) बैंको से जनता द्वारा ऋणा या अग्निमो की मांग लगातार बसी 
रहे) (4) वेत अपनी अधिकतम क्षमता तक ऋण देन को तंयार हो। वेका की सास 
निर्माण शक्ति भी असीमिय नही होती । यह भी नवद वोपा द्वारा निर्धारित होती है सास ८ 
निर्माण दश म मुद्दा की मात्रा जनता की वैकिंग आदतें, दुल देवताआ ([20005) बा 
नकद कोष मे धाॉंतिशत व्यापारिव थैकी का केन्द्रीय बैक र पास जमा घनराशि या कोप, 
केन्द्रीय बैद भी सास सम्बन्धी नीति, जमारत्ताओ दी बैंक में जमा करने को प्रवृत्ति, 
व्यापार अथदा ब्यवसाय की स्थिति, प्रतिभूतियों ने स्वभाव तथा बानूती सरल कोपानुपात 
पर निर्भर बरती है। फिर भी हम कहे राजे हैं वि अनु शूल परिस्थितियों भे बंब' अंधिर 
सास मुद्रा का निर्माण कर लेते है । 

भारत से मुद्रर को पूर्ति की साप-भारत से मुद्रा पी पूर्ति क्या हैं इससे सम्बन्धित 

हम रिजव थक द्वारा मौद्रिक स्टाको की व्यास्या देंगे । रिजव देते द्वादम मुद्रा वी पूत्ति वे 
लिए मुद्रा बो चार भागो में दाँटा है जैसे), 8५ 7४, तथा 3 आदि । 

3, जनता थे पास उपलब्ध चतत वी मात्रा +-बैंक) क प्रास माँग जमाएँ (अन्तर 
बेब जमाओ को छोडकर)-+- रिजद बंद वे पास अन्य जमाएँ (अद्ध सरकारी 
संस्थाओं को माँग जमाएँ-- विदेशी सरकारा तथा अम्य बंस्धीय बंका संथा 
अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रो रोष तेया विश्व वी माँग जम्माएँ) 

»$, 5 ४ ५-पोरट ऑक्सि बचत खातों मं बचने जमाएँ 

“४ %, 5 )(]+ बैंको पे पास काल जमाएँ (शुद्ध अन्तर वेक' जमाएँ) 

3, -+)४ + पोस्ट ऑफिस में कुल जमाएँ (न वि बेवल बचत जमाएँ) 

भारत में )/) वी जो परिभाषा दी गई है उसका सदुदित अर्थ है। मुंडा नो परि- 
भाषा अ्येक देश के सस्क्ागत कायप्रणात्री के आधार पर दा जाती है । दिडेल में है, रो 
गणना वरते समय बज थे तुतन-पत्र (छ&06 37९८0) मे 60 अतिशव घलन-्मदरी 
(परशा्: (ला) वो घटा देते है । इसी प्रकार 7, में (| न-तिजी क्षेत्र वी काल जमा 
[7फ6 06995) तथा सार्वजनिक क्षेत्र बे सभी जमाआ (विदेशियों की जमाओ वो 
छोडवार) की गणना शे जाती है। सथुक्त राज्य अमरीका (0 $ ै ) में 0६ को दर्शाया 
जाता है शिसमे चलने मुंद्रीं, व्येपासि बंद थी जमाएँ तथा बैत! रो आपसी बबचतें 
(७०१४४ 0८908) तथा ऋण संघा ([.047 65४०००॥०७) दपा वे जमाआय 
समझौते पत्र आदि या शामित्र रिया जाता है । 
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मुद्रा की पूर्ति ७] नो परम्परातत विचारधारा वे सगे इसमे मब्ंबल घतने 
मुद्रा तथा माँय जमाआ का हो सामिल विया जाता है क्यानि यही विनेमय कर से ध्यम 
तथा मुल्य सचय काय को भलोमाति सम्पन वरतो है। जाज वी जाधुनिक अथव्यवस्पा 
में बहुत सी एसी वित्तीय परिसम्पत्तियाँ (4७४८७) है जो विनिमय वे माध्यम तथा म 
सचय वा को सु।मतापुवक सम्पल्त करते हैं। इसावए शिवामों सम्प्रदाय (जिसम प्रो० 
मिल्टन फीडमैंन तथा भय शामित है) वे अनुसार चलन मुद्रा तथा माँग जमाआ वा साथ 
बाल जमाओ (7:म6 0/7०४७) वो भी मुद्रा की पति //, मे जाटता चाहिए प्रो० गर्षे 
तथा प्रो० शा [097 ठप्रा!८३ 200 [40 5049) वा 4हना है वि चलन मुद्दा तथा मांग 
जमाएँ वित्तीम माध्यमा वे परिवार वे दो बडे सदस्य है जा तरल ह॒ साथ हो मूल्य सचय 
बा भी बाय करत है । एवं दा व अतिरिक्त बचत खात मे जमाएँ काव जमाए यू।तढस 
(छ7#0) अश (8097०5) तथा ऋण पत्र (0ल्‍00065) आदि इुछ जय मद भी हू था 
हर मुद्रा तथा मूल्य सचय शाय को सली्भाँति सम्पन्त बरती है । 


रिजय बैव आफ इाण्डया व' अथशास्थश्यि वा सुपाव हुबि दिभान वार्यों वे 
लिए विभित प्रवार व भोद्रिव औसत (१४०7९८४५ /887084025) वा प्रयाग करता 
छाएहिए । इस साम्बत्ध से पो० सुखमय चक़वर्ती समिति ने खुशब दिया है दि, व? 
उपयोग भौद्विव नीति व निर्धारण मर मौद्रिब वर (॥०7४आ५ ५740) थ' रूप में 
करना चाहिए । 


शक्तिशाली अयवा उच्च शवित युक्त या प्रारक्षित मुद्रा 
(झद्प एमललव था रिख्ल्तल बैगाल धि 

भारत भ उच्च शक्ति युक्त अथवा शत्तिशात्री मुद्रा अथबा आ्रारक्षिग मुद्रा बी 
ब्यायया रिजब देव आप हाष्य्या द्वारा इस प्रवार व गई है| 

उच्च शक्ति पुक्त मुदा वह भुठ्य होती है जिसमे निनलिसित मंद शामित् बी 
जाती है-+ 

(।) जनता य पाण चलन मुद्रा। 

(2) रिश्ष्व देव आफ इण्ट्िया बा पास व्यापारिक तथा सहवारी बेबाव शप 
(82870०८5) । 

(3) ब्यापाखि तथा सहवारा दंवा व पास नकदी ! 

(4) रिजव बैग क पास अय जमाएँ। 


शक्तिणादी अथवा उच्च शक्ति युक्त मुद्रा बा प्रत्यक्ष सम्बाय मुद्रा का पूतति से 
होता है। कसी भी प्रकार शत्तिमाती मूद्टा की मात्रा बढास मुद्रा वी पृ्ि प्रभावित 
हागो । 970 के दशव' गे यह तथ्य सामन आए है वि इन दोनों चरा का आपस से 
गहरा सम्बंध हू । प्रा० सुसमय समिति इस निष्वम पर पहुँची है कि भारत म शक्ति 
शाही मुद्रा की माशा से वृद्धि रिजय वैंब द्वारा सरबधर को अदान नो जान बालो साथ 
बा वारण हुई है। इसलिए यदि सरबार दासस्‍्तद म मुद्रा वो पूर्ति पर काबू पाना चाहर्त 
है तो उस्त भत्तिशादी मुद्रा वी मात्रा पर नियत्रण व रना होगा । 

भारत म 980 वे दपक मे रिजव दंद आफ इण्डिया द्वारा भारत सरवार को 
साथ (07८५7) अधिक प्रदान बरन या कारण शक्तिशाजी मुद्दा वी मात्रा म दृद्धि हुई है । 
संख्वार को ुण प्रदान बरने या सरवार द्वारा अपन बढत हुए दागित्व जैस सामाजित 
एवं आधिठ एड श्या वी पूर्ति 4 लिए रिजव बेव से ऋण बा साँय से बहुत अधिक वृद्धि 
हैँई है । रिजव बैंक का इस पर बाई नियन्त्रण नहीं हो सकता । सन्‌ 970 स भारत मे 
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प्रारक्षित अथवा शत्तिशासी मुद्रा को माता थे बदन से झुद्दा वीपूतिंश तजी सबूद्धि 
हुई है। सन्‌ 970 के दशव 4 वाह बैंको वी शाया विचार ग्ोगनी वा स्यान में रखते 
हुए प्रारक्षित मुद्रं वी मात्रा वी इस वृद्धि या परिणास यह हुआ है नि घतन-जमा- 
अनुपात में गिशवठ आई है। चूँत रिजब बैंक बा इस प्रारक्षित मुद्रा कौ मात्रा परदौई 
नियन्प्रण नही है इरलिए उस मुद्रा गुणव जँसे नकदन्वापन्‍्अनुपात ((४जञ २९६९४६ 
एि७0०--(रार) वो मुद्रा वी पूर्ति के नियन्दण हेतु चुनना पथ है। 


क्ऊ 


५३ 

परीक्षा-प्रश्त 

मुद्दा की मय में आप क्या समझते हैं? यह दिय उहं श्या पे लिए की जाती है ? 

(५79 ४० प्णा ए्प्तैलडक्षात $9 ॥6 एंटफकाए | ग्राणाए॥ ?ै क छीश 

0000७ए९5 ॥॥6 तंहकर्त [0 गराणा९) ॥5 60 

मुद्रा की पृति वे विभिन्न अगों वा विश्लेषण वीजिए और बताइए वि उससे 

परिवतंत किन बारणा से होता है २ 

(#7/१5८ [९ प्रबा005 एणाएुणा८॥७५ 0 06 #णग ण॑ ग्राण९३७ 806 

शा ऐड ॥िशणज 75% णर्घए)९ (छि १7॥॥॥00 १7 /९०7) 

मुद्दा वी मौग और पूर्ति के तिर्धारव तस्वो यो व्यात्या कीजिए । 

[0066प४ धैह वि/0ा३ उलतााप्रगकराह दर एशाय्याठ. दावे इणूकीह थे 

१707८9.) 

शक्तिगाली मुद्रा की परिभाया की जिए / दसम परितंत वे वौन-कौन से सोत हैं? 

(ए0क॥६ पाष्ठा ए०फ्लल्द १407९४. शा ४6 पी४ ३०0९४ ० ॥8 

क्षो॥78०5 ? 

पिदेत- उच्च शक्ति युत्त' मुद्रा गए अथ बताने के बाद इसने 2028 अगों वी 
स्यास्या वीजिए तथा अन्त में बताइए कि मुद्रा वी पूर्ति पा शक्षियाती 
मुद्रा से प्रत्यक्ष सम्बन्ध है। इसमे परिवर्तत सखबारों इध्छाशक्ति १९ 
जिर्भर करेगा । सरकार रिजव बैक से बस ऋण ये तो उचित होगा ।] 


जा पु प्रशश (00]00॥४० 7५9० ९०८४॥००७) 
ई 


स्‍मने बधनों में कौन रही तथा बौद बलत है-- 

() मुद्रा वी माँग ब्युत्यन्त होती है । 

(॥) सुद्रा की माँग देवत विनिमय माध्यम व बाय हेह होती है। 

(0॥) मुद्रा थी पूति में वंध'जिक तथा सास मुद्रा शामिल होती है। 

(४) भारत मे एव रफ्ये के नोट पर रिजव॑ बैक वे गवर्नर वे हस्ताशर होते हैं। 

(९) शक्तिशाली मुद्दा का धत्यक्ष सम्बन्ध मुद्रा को पूलि से होता है। 
व्यतुर्णिट. ग्रहों, के. फए, 

() रुद्दी है। (0) गत है। (॥) गद्दी हैं। (४) गलत हैं। (४) गही है। 


गगुफ्कर द्वा।0 ॥ आ0, 06 ग्रा।0च९9॥ए & ग्राण० ध्नए- 
फीएशा। ड़ ॥0 8 ९एणा००१ ० 5००९७ था 70709, 
हञप्ल्ज़ा गा जीवापटॉंटा णी 4 0णातरक्राए० ण ६9आ78 गा 
शा ]4)०77 नर डे साधा 


अध्याय 5 


सुद्रा परिमाण सिद्धान्त 
(एए#ग्राएश परप्तः08५१ 07 0४8९) 





पुराने अथवा परम्परावादी अथंशा स्त्रियों (0)88800 72007०॥/8) ने मुद्रा को 
अधिव महत्व नहीं दिया था उनकी दृष्टि से मुद्रा से अधिक महत्वहीव कोई वस्तु नहीं 
होती है । एडम म्थिम जैस विद्वान न मुद्रा वी तुलना उस पकी सदय से वी है जिस पर 
स्वय एक घास वी पत्ती भी नहीं उगती। मुद्रा को अनुत्पादद एवं महत्वहीन बताते हुए 
इन विद्वानों ने यह विश्वाप्त व्यक्त क्या था कि मुद्रा कसी भी प्रकार स अयंन्यवरधा पर 
अपना प्रभाव नहीं डाती । यह विद्वान फ्रामीसी अर्यंशास्त्री प्रो० जें० बी० में (पर्ण 
7 8 889) के बाजार नियम जिसरे अनुसार “ पूर्ति अपनी माँग स्त्रय उत्पस्त कर लेती 
है ।” (50ए[ॉ9 (६४५५ ॥६ ०छा 0था7था0 ) से प्रभावित थे। इन विद्वाना वी ऐसी 
धारणा धी की मुद्रा वी आवश्यकता वेवल कम बरो तथा सेवाओं वो प्रय-विक्रय वरने मे 
लिए होती है भर्थात्‌ मुद्रा विनिमय सौदों को निपटाने का एक साधन मात्र है। उनवी 
दृष्टि स एक मौद्धिक व्यवस्था म वुत रोजगार वी मात्रा, बुल उत्पादन वी मात्रा, विभिन्न 
वस्तुओं तथा ग्रेवाआ व प्रकार और उनके अनुपात जिनवा उत्पादन तथा उपभोग होता है, 
बाजार मे विभिन्‍न वम्तुओआ ने गुन्या वा निर्धाएण, समाज मे सम्पत्ति और आय व वितरण 
भआादि एक विकसित अधव्यवस्था में समाज वे लोगा वे वीच ठीव उसी प्रकार से होता है 
जैसा कि' एप वुशल वस्तु-विनिमय अर्थव्यवस्था में होता है | इन विद्वानों वा बहता था वि 
अर्थव्यवस्था में वस्तुओ तथा सेवाओ वा मुद्रा के माध्यम से तेन-देन हो या फिर वस्तुओं 
तथा सेवाओं का लेन-देन वस्तुओं तथा सेवाओं द्वारा हो, इसमे कोई खास अन्तर नहीं 
पडता । 

प्रतिष्ठित विद्वान यह तो समझत थे विः मुद्रा ने विनिमय को सुविधाजनव' एवं 
सरल वना दिया है परन्तु इसत्र अतिरिक्त मुद्रा स्॒थ वोई उपयोगिता प्रदान नहीं बरती, 
मुद्दा एवं अनुत्वादव' ([7797000९४४९) वस्तु है। श्रतिप्यित विचारधारा वे समयंक 
प्रा० ने० एवे० मित्र (४० 7 5 शा) न मुद्रा के महत्वहीन स्वरूप को स्ववार बरतें 
हुए कहा है कि “सक्षेप म, मुद्रा से महत्वहीन वस्तु सामाजिय' अ्थंव्यवस्था वे अन्दर कोई 
हो ही नहीं सवती, यह समय और श्रम वी बचत व रन वा वाय॑ व रत्ती है । यह उम्र मशीन 
की भांति है जो कि कार्य को जल्दी और सुविधापूर्वक कस्ती है और इसबी अनुपस्थिति में 
सह कार्य बेस शीक्ष और सुविधापुर्वक सम्पन्न होग, अन्‍य बहुत सी सशीनरियां की भाँति, 
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टी अप और अपना स्वतस्तर प्रभाव होता हैं उह शह रार्ड यरलेग्रोल न 
ग्हे 


मुद्दा मद में अस्तित्व में आई है इममें स्थिरता गा अमाय प्राया गया है । घुट्ा ने 
अपने कार्यों को इसलिए भरी पार मे नहीं ति्तों दाया है अयोहि इसके मूपों में उष्चा- 
पचनो जग ग्मयध्गप्रप पर अनुभव किया गया है। प्रतिष्थित थर् शास्त्री सोचने के हि मुद्रा 
हे यूयो में परिवर्दत क्षणित या अल गसप वे विए तो हो सतते हैं परत्तु दौर्षशात मे 
स्वर्य अर्थ स्थवस्था से ऐसी शततियों वियाशीस हो जायेगी नो इयरे थूत्य में स्थिस्ता से 
भार्येगी । प्रतिश्टिद विद्वान बहते थे हि मुद्रा अपने गायों को सुचारश्य से बरती है अर्थात्‌ 
विनिमय का माध्यए और मय मापन का बाएं सुंदर झवीभाँति सम्पादित गरती रहती 
है । आधुर्ति/ विद्वानो वा बहसा है डि,प्रतिष्टित विड्वानों की यह धारणा मामने योग्य महीं 
है। आधुतिक विद्वान बहने हैं कि मुद्रा हमेशा एक प्रड्ार में बार्य नहीं बर पाती इसरी 
खक्ति और सत्य में निरत्तर बरिवतेत होते रहते हैं जिनसे रोजयार सया उत्पादन बी जुप 
मात्रा, व्यत्िगन वस्तुओं गो बीसतें जिनता क्य-विक्रय होता है तथा समाज नें सोगो गे 
मध्य वास्सवित सम्पत्ति कया आय वो विवरण प्रमावित होता रहता है। श्स्राल में 
मुंडा के यह प्रमाव अधितर महत्वपूर्ण होते हैं और जो जि अ्थ॑स्यव्था में दीपवरासित 
इपवहार की प्रभावित करते हैं वधोवि दीपवालि स्यदस्था छोटी-छोटी या अयवासिश 
स्पयस्था ही ही हक आर सता मात ही वहीं जा सरतो है। मुझ के मूल्य में १रिवर्तेत ही 
इस सारी पटताओं मे जिए उत्तरदापी होता हैं। यदि मुद्रा कौ आयथिर वस्तुओं या 
स्थगित मुगतातों हा दर सर्तोधशार मर बनता है झो इससे जिए यह गहूरी है हि गुदा 
के पृव्यों में स्थिरता बनी रहे । परस्तु अनुभव इस बाल गा गाशी है गि दुसमें स्थिस्ता 
मरी एड़ी । 

प्रो जे* एम० कोन्‍्य ने परस्थरातादी विद्ाता के इसे विचार को सरदत दिया 
कि मुद्रा एररआवरण माप  । प्रो० शीन्‍्स बड़ते हैं हि मुझ इससे भी महत्वपूर्ण है गतिशानी 
ओर विवित्र वस्तु है जो हि विनिमेद शा माध्यम मूल्य मापर, स्वरिय भुरताता का सात 
तथा बत॑सान और भरिष्य जो जोदने बारी एर बड़े है और यद ओआपिक किय्यात्रो को 
प्रभावित बरते झे बहुव बहस्वपूर्ण भूमिरा तिभाती है। शीस्स कहते हैं हि मोदिश क्षेत्र 
सामास्य आदयिर व्यवस्या का ही एश महत्वपूर्ण भाग है । बोनस कौ जतरद ध्यीरी (7:6८ 
(चक्कर पत्वा३ थी (ण्रज्ञ॑ंगलणला। हादारका बग्ठे 0०४८४--9326) मोहिर अर्ध- 
स्यवस्था हे सिद्धान्त जे हूप्र में जानी जातों है अर्थात्‌ जिसे हम उन्परादस को मोदिश सिद्धान्त 
बहने है जिसो ब्याज मो दर॑, जो हि महा की माँग ओर पर्ति द्वोगा तिरिदत होती है, एर 
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महलपूर्ण भूमियां जरा बरी है। वील्स वे जनुधार मुद्रा ब्याज वी रर को ग्रमादित बरती 
है जिसव द्वारा विनियांग प्रभावित हांत हैं औौर जो सामान्य आधथिक त्रिप्रा उवादत तथा 
रोजगार पर जपा प्रभाव डादती है । 


एक पूँजीवादी अर्थव्यवस्था म एवं साहमी वा उहं श्य अपने लाभ वो अधिकतम 
बरगा होता है । एवं गाहूसी द्वारा अधिक उत्पादन उसी समय तिया जाएगा जवबि' उस 
लाभ मितते वी सम्माजना हो । मुद्रा ये मूल्य में उच्चावचन साहशी या उत्पादय की 
आशसाओ वो प्रभावित वरते हैं जी वि उनवी ध्यापारि भियाओं को प्रभावित बरती है। 
जब वीमतें बटती # तो साहसियो शै लाभ बढते हैं वयोदि' बढ़ी हुई लागत रो अधिया 
बीमतें बट जती है और साहसी हम बडे हुए लाभ से प्रभावित एवं उत्याहित होवर 
अधिव उत्पादन और पूँदी भिटियोगा बा ने तगते हैं। जर बीमसर्तें गिरती है तो उागा 
यह छउत्गाह समाप्त हौन लगता है और उन्हें हानि उठानों पडती है। 


ऐसी स्थिति भ हम यह जानना जरूरी होता है कि मुद्रा वे मूल्य यो कौन से तत्व 
निर्धारित बरते हैं । प्रतिष्ठित अयथंशास्त्री समझते थे वि भुद्रा वे मूल्य निर्धारण मे सुद्रा मी 
पति गहत्वपूण होती है जिसवो उन्होंने मुद्रा परिमाण मिद्धान्त ब' द्वारा बताया है।वे 
बहते है वि रिसी देण वा सामान्य बीमत स्तर मुद्रा वी पृर्ति द्वारा ही तय दाता है यदि 
अन्य बातें समान रह (006 वणाह़5 0थवा8 24०४) । मुद्रा परिमाण सिद्धान्त वी 
च्यास्या से सम्बन्धित हम निम्मात्रित विद्वाना व दृष्टिकोण वा अध्ययन बरेंगे। 
मुद्रा परिमाण ऐिडद्धान्त-सेन-देन बृष्टिपोष (0एशाध0 वाष्णए ० ैणा०।-- 
बाशाइब४ाणा ह9970००7) 

मुद्रा परिमाण मिड्धान्त अमरीकन अर शास्त्री प्रो० इरविय फिशर (४० शाएह 
एछशाध) क नाम से विस्यात है| 26 2000 से पहने भी इस सिद्धान्त थी व्यास्या 
के चिह्न मिलते है। इसमे प्रतिप हवी शताब्दी मे इटनी व छेरावा दवनजत्ती 
(0०९थ220) थे । बादिन (8007) ण्टीलन (टका0॥0 तथा डेविड हा,म (ऐव९० 
मष्य०) के लेसन कार्यों गे भी इसका उल्ेख है । बाद मे श्रो० जे * एम० मिल तथा प्रो० 
एफ० टत्लू० दासिंग [शर्त ) 5 खोया! काव रण ॥' ७ पा$४णह) ने मुद्रा 
परिमाण सिद्धान्त वी व्यास्या अपा-अपने जेसन वार्यों मे वो है। 


प्रो० जे० एस्त० मिल के शब्दों में 


/ अन्य बातें समान रहन पर मुद्रा का मूय अपनी मात्रा व विपरीत दिशा में 
परियतित होता है मुद्रा वी मात्रा में प्रत्येव यृद्धि उसते मून्य ग बमी तथा सारा से प्रत्येवः 
कमी से उसने मूय मे आउपातिक वृद्धि होती है।” 
भरो० छॉसिंग पे' शब्दों से 

“अन्य थाने समान रहने पर यदि सुद्रा मी सात्रा दुयती रर दी जाएं तो वस्तुओं 
पा मूल्य पहनते स दुगुना और मुद्रा का मुल्य आधा रह जाएगा । यदि मुद्रा वी मात्रा आधी 


बर दी जाए तो वस्तुआ वा मून्य पहले स आधा रह जाएगा थोर मुद्रा वा मूल्य दुगुना हा 
जाएगा ।” 


प्रौ० एच मिल तथा भ्ों० टॉसिंग को मुद्रा मु्य वी प्रिभाषाओं से ज्ञात 
हा है दाह, ने मुद्रा बे मूल्य वा सम्बन्ध उसकी द्ात्रा से जोडा है, जिसमे मुद्रा 
गे को वोह मद्धत्व ने दकर मुद्दा की पृ्ति को अधिक महृत्य दिया गया है इसजिए इसे 

मुद्रा धरिमाण की सज्ञा दी गई है। ं हु कु 
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मुद्रा परिमाण सिद्धान्त ने! चार प्रमुख निध्यर्ष हैं-- 
([॥) मुद्रा की पृति तथा मुद्रा के यूत्य में उल्टा या विपरीत सभ्वन्ध होंता है । 
(2) मुद्रा की पू्ति तथा वस्तु के मूल्य में सौधा सम्पन्ध होता है । 
पता है (3) मुद्रा दी पूत्ि तथा उमकेयूत्य में जो भम्बन्ध होता है यह आतुपातिक 
होता है । 

(4) मुद्रा की पूलि तथा उसके मृत्य वा आनुपातित सम्बन्ध उम्री स्थिति में भानु- 
पातिव' होगा जवक्ि' अम्य बातें समान रहे। 

अन्य यातें णो समान रहनी घाहिए-इसवा आश्य यह है दि मुद्रा चरिमाण 
मिद्धात तभी लागू होगा जबकि निम्नतिधित स्थितियाँ बनी २हें दथवा गुछ दकश्शाओं मे 
ही मुद्रा परिशाण मिद्धाला हे निष्कर्ष लागू होगे जैस्वे-- कु 

(!) मुद्रा की माँग स्थिर रहती चाहिए अर्थात व्यापारिद थौद्योगिव सपा ध्यन्ति- 
गत उपभोग दे लिए सुद्रा वी माँग में कोई परिवतंत नहीं होता चाहिए । 


है (2) मुद्रा द्वारा हो समाज में सम्पूर्ण लेन-देन (]7975220055) होना चाहिए। 
यदि कही उस्तु-विनिमय व्यवस्था वे अन्तर्गत लेम देन हो रहा है तो उमबी उपेक्षा बस्वे 
उसे मुद्रा मूल्य मे परियतित बरफे उसकी गणना करली जामी चाहिए । 


(3) सास तथा मुंडा वा निश्चित अनुपात बना रहता है! हवा भाश्य यह है 
बि' बैव! मे वुल जमा राशि वा एक निश्चित भाग नंवद भद्ठा के रूप में रखो जाता है। 
इस भ्रवार ज़मों रकम तथा दक्‍द कोप और ज्ञम्मा रकम तश् उधार में एवं निश्चित 
अनुपात बना रहता है। इसी अनुपात पर विस्ती देश मे सास वी मात्रा निर्भर परती है। 
[4) मुद्रा वा! चवन-वेग (४८०४॥)) मुद्रा की बृल मात्रा वो प्रभावित वरता है। 
यदि इसमे निरूतर परिवत॑त होते रहे तो इसका प्रभाव भट्रा दे मूल्य पर भो पछ्ता है। 
इमलिए मुद्रा वे' ललत-वेग को स्थिर मान लिया गया है। 
मुद्दा धरिमाण तिद्धान्त से सम्बन्धित फिधर कौ ध्यास्या 
अथवा 

लेन-देन अथवा सौदा दृष्टिकोण 

रण विवाध्'६ 0एए००0ी चाह एएशाध५ ]॥00 थ॑ 207०) 
07 

गराग्राइब्लाणा$ हफाञणबणी 

अमरीरन अ्ंणशास्त्री प्रो० इरदिंग पिशर (एर्ण वाशयाष्ट क्‍ाप्रौश) ने गन 
9] भें अपनी पुस्तर “'एणक्कंडधंत8 70557 ० 3०४९) ? में मुद्रा परिमाय मिद्धाग्त 
को स्पास्या को है। प्रो० पिथर के शब्दा में ' परिमाण सिद्धाशा दसाता है वि (यदि घउन 
बेग और घ्यापार वी मात्रा अ्परिवठित रहे) हम डोर व। साधा भ दुद्धि बे चाहे यह 
पुद्धि सिक्कों को जम्य ताम देने या सिक्तों की वृद्धि द्वारा हो बे उसी अनुपात गे 
बढ़ेंगी ।”! प्रो० फ्शिर कौ सुद्ठां परिमाण सिद्धान्त की ब्याज्या ने मुद्दा ते विनिमय वे 





] 7 'व॥० पृ४३789 6०५७ 35४४३ 03 (70576 (76 १छ८९ा) छ शा९०)5- 
दंगा दाएं हल ६णएा' दी धबद॑ए बार ग्ाध्रीदा(०0) गरंफर प्रधद्यप फिट 
गाल ण॑ तंग्रीआ5 ऋचा लत 0५9 ॥फर्णवह प्एा5 ण ४५ मादव्वपाह 
एण5०१९ [थांएह5 %)) #८ फद्यत्प्त्ते ग ऐट ६:ए८ गरणुणएणा रे 

त्ज्गाह #/त 


78 | समप्टि आधिव' सिद्धान्त 


मध्यम वार्य (१/८०ए०्णक ण फलशंशाह० कशलांगा) वी मत दी गई है। प्रो० पिशर 
की व्यास्या वी एवं विशेषता यह है वि उन्होंने अपने दृषि वो स्पष्ट बरने वे लिए 
बीजगणितीय समीकरण का प्रयोग विया है । प्रो० फ्शिर अमरीवा वे गणितीय सम्प्रदाय 
के प्रमुख अथंशास्त्री थे ।! उन्होंने आधिव समस्यानों के विश्लेषण एवं निष्वर्षों गो जानने 
के लिए गणित वा प्रयोग करके उनमे अधिव निश्चितता लाने वा प्रयास विया है। उनके 
मुद्रा परिमाण सिद्धान्त की ब्याख्या दा समीवरण लेन-देन अथवा विनिमय सौदों रा 
समीकरण कहलाता है। उन्होंने बताया कि )४+-]प' 


५ - 57ए) ० '(०॥८५ मुद्रा की पूर्ति 
एएशाक्षात 0 ०१६५ मुद्रा वो माँग 


अथवा 0७5 जर 
गः 


?> कीमत स्तर 
३६८-मुद्रा वी माता 
४७ मुद्रा वा चलन वेग 
पर «गुल सौदो की मात्रा जिनका विनिमय मुद्रा दे माध्यय से होता है । 
(इसमें बस्तुओ तथा सेवाओं एवं प्रतिभूतियाँ शामित्र होती हैं जो 
व्यापार की भौतिक भात्रा ने बराबर होती है) 
उपर्युक्त समीकरण कौ आलोचना इस तथ्य वी ओर सवेत बरवे वी गई शी जि 
इसमे साख मुद्रा को कोई स्थान नहीं दिया गया है। वर्तमान अर्थव्यवस्था में साख-मुद्द 
तथा उपके चलन-वेग का स्थान प्रमुख होता है। इसलिए प्रो० पिशर ने मुद्रा परिमाण 
पिद्धान्त वी व्याख्या हेतु एक सशोधित समीकरण दिया है जो निम्न प्रवार रा है-- 
शाब्धए+ी४४7 
५--]४ ५९ 
धर 
7?<नीमत स्तर (शब्द :व्श्थो 


(> मुद्रा वी मात्रा जो चतन में होती है (0एशधराए थे शणावछ गा 
(०5४०7) 
९० मुद्रा वा चलन-वेग (१८०लाओ ण १०56५ तर टाएपेक्षाणा) 
१(/> साख मुद्रा की मात्रा (छध्ठा। 2४००४) हे 
ड़ ५४7 - साख मुद्रा का चलन-वेग (४०००॥७४ ०६ 07०४६ १/०४०)) 
प5-उन वस्तुओं तथा सेवाओं की बुल मात्रा जिनवा विनिमय मुद्रा वे 
माध्यम से होता है । ([0053 रणएणए८० 6 00005 0 5088 
जॉली धर मजणा578०व6 पच्माण्ण्ड्र १४०००) ) 


0 ऐएव्ड 


]. प्रो० इरविंग फिशर के नाम से अर्थशास्त्र वे विद्यार्थी बाफ़ी परिचित है। उसने 
मुद्रा परिमाण सिद्धान्त की ध्याह्या वा समीकरण नवद व्यवसाय से माम से जाना 
जाता है। प्रो० फ्शिर ने अधंशास्त्र मे गणितीय रीति वा वाफी प्रयोग बिया। 
दे आर्थिक समस्याओं का विश्लेषण गणितीय समीकरणा द्वारा मरने में अधिक 
रुचि रखते थे। वह अमरीयो गणितीय सम्प्रदाय के प्रमुस सदस्य थे । 
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नि 
मुद्रा का चतन-वेग (४ल०८॥५ ० #०णा८)) 


ः मुद्दा रे चलन वेग से आशय एक समयावह्ि में मुद्दा की एवं इकाई द्वारा सम्पा- 
दित या बिए गए सोदो बे मूल्य से होता है | इसवा अर्थ सामान्य मुद्रा के' घतन-येग से ने 
होबर मूट्ा मी एप इपाई ने औसत चसन-बेग से होता है। मुद्दा पा चतन-प्रेग निम्नलि- 
वित शवों से प्रभावित होता है-- 

मद्रा के चलन-बेग को प्रभावित करने याले तत्व 

[जिलग़5 #त्तागड़ एल एले०लत ण॑ 3णात) 


(।) घुद्ठा को सात्रा--मुद्दा था चतत वेग किगी समय अपंध्यवस्था भें उपलतस्ध 
मद्ठा की पूति या उसतो मात्रा द्वारा भी निर्धारित होता है। उद्यहरणार्थ यदि चलन में मुद्ठा 
मी मात्रा अधिक होगी तो घणतम-वेग परम होगा और भुट्टा बी मात्रा पम होने पर यह अधिय 
होगा परन्तु यारसतव्यिता यह है वि विभिन्न प्रकार बी मुद्राओ शा चलन वेग भी अगय 
अलग हो राबता है। गुदा भा घलम-बेग विभिन्न प्रवार की मुद्राओं या औसत घतन-वेग 
ही गहताता है। 

(2) णमता द्वारा नकदों रखने की प्रवृत्ति--शितनी सोगो में विभिन्‍न उद्ं श्यों बी 
पति के लिए (जग भौदा उद्देश्य, हृरदशिता उद्देश्य तथा संद्रा उद्देश्य) नव॒दी रसी 
जायंगी उतनी ही मुद्दा पी चलन गति धीमी होगी | इसने विपरीत विभिर्न उर्रेश्यों वी 
पूर्ति मे' तिएं जितनी नवदी या नपद शेप कमर रखे जायेंगे मुद्रा वा चलत बे अधिव होगा। 
हम महू सबते है हि मुद्दा वा चतत वेग लोगो दारा रखी जाने बाली गयदी वी मात्रा 
पर निर्भर बरेगा । यह प्रवृत्ति अर्थात्‌ नवदी वी प्रतृत्ति मुद्रा बाजार वे सगठा तथा सजदूरी 
भुगताप की विधियों द्वारा प्रभावित होती है | इसबी चर्चा हम आगे यरेंगे। 

(3) मजदूरी भुणतान को प्रणाप्रो--यदि मजदूरों का भुगतान प्रतिदिन अयवा प्रति 
गप्ताह है तो छोगो | सदी रसने की प्रवत्ति बम होगी और जल्दी-जदी उपभोग पर 
ध्यूय होगा जिससे भुंद्रा गा धलन-येग यढ़गा। यदि मजदूरी भुगतान प्रति पसंवाओां या 
प्रतिमाह है तो प्रति सप्ताह या प्रतिदित मजदूरी पाने वाले बी अपेश्षा अधित सददी रखी 
जाएगी। निष्षप॑ गे तौर पर हम गह सकते हैं कि मजदूरी भ्राष्ति वी अयधि जितनी अधित 
होगी तो उतनी ही भरदी अधिव रसी जाएगी और एस प्रवार मुद्रा बे घसतन्वैग मे 
मजदूरी भुगतान वी अवधि महत्वपूर्ण होती है । 


(4) संगठित मुद्रा-याजार--सुद्रा-्याजार मितता संगठित होगा मुद्दा का घसव-ेग 
उतना ही अधिक होगा । इसका गारण यह है हि रागठित मुद्रा बाजा र में ऋण प्रदान बरने, 
ब्यय तपा उधार सेने को घुविधाओ वे उपलब्ध होने ये शारण मुद्दा गा घतन-वैग प्रभावित 
होता है $ 

(5) जल्स॑स्था, तवनीकी परियर्तन मौद्ित तोति तथा राजशोपीय नोति आदि भी 
सुद्दा बे' घतन-वेग वो प्रभावित वरती रहती है। इसवा शारण यट है जि इन तत्वा से 
उपभोग, बमत तय दिनियोग ने! स्तर प्रभावित होते हैं जो घात-ेग शो भी प्रभावित 
बरते है । 

(6) च्यावादिक् परित्पितिपाँ--ध्यापार घषों अथदा तेजी शास और मग्दी शा 
में ष्यापोरित' गतिविधियों में परिवर्तन मुद्रा गे चान-ेग में परिदतन सोते रहते है। 
तैजी बाल में मुझ वे चतन-वेग में तेजो आती है इपाति' घर], मी बीमता में हद बे परि- 
शामस्वहप सोग जत्दी-जल्दी घरतुओ का शुय गरवे सप्रहित वस्ने सगते हैं। ईस्रे दिपरीत 
मारी बात से हीमत स्तर में गिरावट ने शारण उपमोता और शीसता से पिराबठ होठ 
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* 
भी) प्रतीक्षा भें उपभोग यो गछ समय) विए रघगित बर देते है। परिणागरवरप प्यापारिष 
वियाएँ शिधिन पड जाती है धौर घसम-पेग गिर जाता है। 

(7) अ्रतिफल को सम्भायनाएं- जय साहसियों गो यह पता चल जाए विबहणो 
पूंजी लगा रहे है उनरो भाष्त होने याला प्रतिपस अच्छा है अर्थात्‌ पूंजी थी सीगात्त क्षमता 
पूँजी लागत अथया व्याज वी दर से अधिय है नो ये पूँजी विनियोजन बड़ागेंगे और मुद्रा 
गया घलन-येग अधिण' होगा । 

(8) राष्ट्रीय भराधिया विषास थी रिथति--विवरशित राष्ट्रो या देशों मे औद्योगिव 
विम्राग उच्च तरनीयी तथा बैशानित्र शान शुशसता मे उच्च स्तर संगदित मुद्दान्नाजार 
आदि जै' बारण प्रियास तेजी से होता है और गुद्दा या घलवे-येग वा जाता है । जब 
अय प्रिय शित देश में जहाँ सास गया वित्तीय सुविधाएँ गुशवता गे साथ उपतत्ध गद्दी है, 
मुद्रा पा घतन-वेग बम रहा है। य्तमाग सगय मे ऐसे छल्प-पित गित देशों मे मुद्रा गे 
घलन-यैग मे घुद्धि हुई है पयोति इन देशों में वित्तीय संस्थाओं थे प्रियास तथा गृशलता मे 
उच्च स्तर यो प्राप्त करने मे प्रयास जारी हैं 

(9) भाव पितरण पी रिधति- यदि देश गे राष्ट्रीय आय था वितरण शमानता 
भी और है तो घलम-वेग में यृद्धि होगी अन्यथा मुद्रा वे' घलत-बैग गे गिरायट आएगी। 
फिशर थे' सिद्धान्त पी मा्यताएँ (॥३$:एगए0णा३ ण॑ एक्षेल४ 7॥००१) 

प्रो० किशर का मिद्धान्त पछ मान्यताओं पर आधारित है। इंग मान्यताओं को 
उम्हाने अन्य बातें ममान रहे! (0080 [शा8 एथाए 740) याय्याश द्वारा य्त्त 
बिया है। यह मास्यताएँ मुद्रा के घसन-येग, व्यापार वी मात्रा तथा शास-णृद्रा आदिये 
सम्पच्धित है । यह माम्यताएँ निम्न प्रयार ते व्यक्त पी जा सयती है-- 

() समाज में मुद्रा तथा सास-मुद्रा बा बयम-ेग रिथर रहता है। मुद्रा तपा 
साप-मुद्रा था भलन-येग ऐसे सस्थागत पारणों पर निर्भर रहता है. जिनमे समय थे साथ 
परिपर्तंग नही होते इसलिए ए तथा ५ स्थिर रहते है। 

(2) एस अन्य मान्यता यह है शि अर्थव्यवस्था मे यसस्‍्तुओ तथा रोयाओं वी माधा 
(व) भें पोई परिवर्तन नही होता । 7 प्राइतिः साधनों, उत्पादन विधियों, श्रम वी उत्पा-| 
दपयता, यातायात आदि ततयो पर निर्भर मरता है। 7 मे स्थिर रहने वी मान्यता एस 
मान्यता पर आधारित है वि देश भे पूर्ण सेजयार यी र्थिति पाई जाती है। देश में कोई 
भी उत्पादव साधन बेरोजगार गही होता यही कारण है थि बस्तुजा तथा गेयाओं भी मात्रा 
अपरिवर्तित रहती है। 

(3) पीमत-स्तर पर सास मुद्रा ये पढे वाले प्रभायों की राभ्भावना यो यह मान 
मर समाप्त बर दिया गया है वि पानूनी मुद्रा (४) तथा शास-गुद्धा (७) पा अनुपात 
स्थिर रहता है। 

- [4] एव वन्य मान्यता यह है कि शोमत-स्तर (ए) एवं निष्लिय ह॒त्ष्व है अर्थात्‌ 
मुद्दा वी मात्रा तथा अन्य तस्वा थी मात्रा में परिवतत 2 वो धरमावित परते हैं, परग्तु ९ मे 
परिवर्तनों वा प्रभाव मुद्रा तथा अन्य तत्वों शो गाना पर नही पध्ता। प्रो० पिशर गे 
शब्दों मे-- 

४! * पमीवरण में !? एम विध्मिय हत्व है। यह स्थय समौवरण वे दूसरे तत्यों ते 
नर्धारिन होता ऐै, परन्तु दुगरे तत्वों पर रवय॑ मोई प्रभाव नहीं डातता ।! 

(5) फिशर मी स्यास्या दीप॑वासिय' है दयोयि' इनवा विचार है वि दीपयाल भ्न 


मुद्दा या घपा-ेग धया पस्‍्तुआ ओर स्रेयाओं वी मात्रा स्थिर रहती है। अतराल में ४ 
तथा प में परियतेग हो रबर है। हे ह॒ 
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फिशर दे छिद्वाग्त वो आलोचना 
([एवप्धत्रा ण॑ अजित 5 7॥0०) ) 


पिशर ये सिद्धातत वी आयोचााएँ अधियाशत बैँ स्विज तथा आधुनिय अर्थशास्वरिया 
द्वारा विभिन्न आधारा पर वी गई है । इगम रा मुछ प्रमुस आपोयनाएं निशा प्रवास 
बताई जा सबती है 


(।) प्रो० पिशर ने ४ एप मात्रा है जो एम गाधारण भमस्य वा बताता है 
अर्थात्‌ यह समाव रण 3 दोना पल 'ैए तथा शी ज्ञापि अचश्यवस्था में गोदा रे दो रुप 
है. उनकी व्याएयां बरता है। इसने अनुनार पता द्वारा जो मुद्रा वरजुआ तथा सवाया व 
पितिमय भे' तिए दी जाती है (१५) ७विनताओ द्वारा बस्तुआ तथा राबाआ ए बदते 
प्राप्त धनराशि (7) व । इस प्रकार यह समीगरण ह॒थगुद्रा तथा कामता यो बोई नई 
जातगारी नही दता । एस अपार इस शिद्धात वा घोई व्यादहा रिव महर्द नहीं है। 

(2) अयास्‍्तविद' मान्यताओं पर आधारित तिद्धात का जधियाश आवाचगाएं 
एस शिक्षा ते द्वारा अपनाई जान बाजी जबाराादा मा यताजा 4 उपर आधारित है जैस-- 

(अ) यह सिद्धोंत समाज से उत्पादन तथा वीमता मे हा। बाय साम्म्रित परि- 
यतयो षी ब्यास्या नहीं बरता । इसग मुद्रा ने धतत बय (४) वो स्पिर माता गया है जा 
भूटिपूण है। तमावा]। + ४ बड़ जाता है तथा मग्रीवा। मे इसम कमी आग है । 


(व) साथ मुद्रा ए घलसन्वग (५) को स्पिर मानना श्ुटिपृण है। बरभानयभी एसा 
भी देसा जाता है कि दिला मुद्रा वी मात्रा मे वृद्धि की अपेक्षा ४ हया ४४ गे बहु। वृद्धि 
हो जाती है जोर पीमा स्तर बढ़ जाता है। उदाहुरणाथ 4920 और उगा बाद जमनां से 
अति-स्फीतित' मा से मुद्रा वी माधा गे वृद्धि ता हो रहा थी परलु भुद्दा ता चसन-वग 
बहुत शैजी से बढ़ रहा था अवात्‌ मुद्ा वी गात्री मे बूरद्ध रे जतुगा से कही आधिया अजय 
मवीमत स्तर मे बृद्धि इस तथ्य ता और राहत है कि कीमत झ्वार थो सुद्दा वी मात्रा 
गे वृद्धि स अधिव उसपा घत्रायेय प्रभावित बरता है। 


[ग) मुद्रा वी गात्रा मे यूद्धि हैत रा बमत स्तर (7) रादेव नहां ब़तां। जिस 

# अनुपात से मुद्रा व। मारा में वाद्ध हो और उसी कुपात गे मी मात्रा भे यूद्धि हा जाएं 

तो ॥? वही बढ़गा। 7 ॥ स्थिर रहा थी मायता पुटयूण ६ बयारि अप॑ब्ययस्था मे पूरे 

रोभगार गो स्थिति नरी पाई जाती । उत्पादन बी मात्रा तथा बीमतस्तर एशडूसरस 
अप्रभावित मही रहो । 

(द) मुद्रा तथा सारा मुद्रा है तथा 20 रा अनुपात स्थिर माने ता भा शुटियूण 


(म) ।' अथाए्‌ शपेमद-स्तर एव निष्किय धत्व गह्ी है)! राव ममारण कर बय 
तत्वों को प्रभावित वरता है। 

बुध मितायार हम गए रमत हैं हि ५ ६! 7 ओर ?॥ तथा $ ढे सम्बंध 
शायद हो अपरियतित रहते हट । यहू तत्व दीघरात में हां वहा यरन्‌ थत्यगा मं भा 
परिय्तित ह॒सते रहते हैं। जनस स्या पे आशार स्यापार जा मात्रा मूंग शा घतनलग तथा 
मुद्दा तथा साथ मुद्रा आदि तल से तिरत्तर परियान होता रहता है। 

(3) शोपरालीन ब्याद्या--भागोषक गए है ति धा० पिशर ने यह रद स्प्ार 
दिया है हि यह पिद्धान्त दोष बागी है । इस सम्ब'५४ में क्रा० कावरर वा जदना है कि 
* अग्निब मे अधिए मुद्रा परिमाण सिद्धास ब पक्ठ से हम यू बह गत है है दाषताओ 
भे मुद्दा ी उपस्थित मात्रा दा बोमत स्तर पर गदरा भभार पद्या ६३ पर अंपताय 
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प्र यह बौमतो वी गतियों पर अपना प्रभाव डास भी सवती है और नहीं भी 
और यह इम वात पर निर्मर रहता है कि क्या मुद्रा की मात्रा परिवर्तन मुद्रा वे' चलन-वेग 
में परिवर्तन द्वारा निष्प्रभावित हो जाते है अघवा नहीं ।”! 


* द्रो० फ्शिर मे क्राउधर द्वारा कहे गए दम सत्य को स्वीकार किया है।प्रो० 
फ्शिर बहते है हि चसनन्वा तथा व्यापार की मात्रा (४ तथा 7) अंल्पवाद में परिवर्तित 
हो सकती है परतु ईधराव म जय अब व्यवस्था साम्य की स्थिति में पहुँच जाती है तो 
यह तत्व म्पिर हो जाते हैं 

प्रो० वीन्स न फिशर की इस दीक्रवानिय मान्यता थी आलोचना वरतेहाए कहा 
है वि दीधवानिय सस्तुलन आने वाले काल की भाँति होता है जो कभी नहीं आता: 
ते मान परिवर्ततशीय ससार में दीघकालिव सम्तुपत (हाय एव७॥४७४७ाज्) जैसी 
स्थिति नहीं होती । वीन्‍स बहने है कि दीघंकात में हम सब सर जाते हैं। इग पवार 
फिशर वी व्यारया अन्‍्पर्मातिक स्थिति, जा वास्तविकता के! अधिक निकट है, की अतदेसों 
करती है । 


(4) समीवरण का यह मानना कि 7 तेथा ४ हाते कीमतेनस्तर तथा मुद्रा गौ 
मात्रा (0 तथा ४) स्पतस्त्र है उचित नहीं है-जालोचक बहते हैं वि मुद्दा परिप्राण 
सिद्धान्त वी यह मान्यता उचित नहीं है | वास्तविकता यहू है वि )ै/ मे परिवर्तत मुद्रा ये 
भलन-यग (४) वा प्रभावित करते कीमत-स्तर () का :रभावित कर यक्‍ते हैं। इविहास 
मे इस वात वे पर्थात्त प्रमाण है पि मुद्रा 4 चलन-बंग (४) में परिवतन ने, न कि मुद्रा वी 
मात्रा में परिवतन (0४) से कीमत-स्तर को श्रभावित किया है । 920 ये बाद जमनी ये 
अति-स्‍्पीति (#990 ।-री०४०7॥) ये लिए सुद्रा का चलत-वेग अधिक उत्तरदायी था न कि 
उसकी घतन-मात्रा (इसका कारण यह था दि जमंती की सुद्ठा मार मे सेजी से गिरावद 
के कारणश लोग जत्दी-जदी वस्तुआ तथा संवाबा वा द्य बरने के जिए मार्क या प्रयोग 
बर रह थे) । 

मन्‌ ॥920 म ही जहा एवं ओर जमनी मे वमत-स्तर बढ़ते वा प्रमुप बारण 
जमवनी वी मुद्रा माव के चलन वेग था, वही इस समय अमरीवा में समृद्धि दिखाई दे रही 
थी । बहाँ व्यापार थी मात्रा (7) में वृद्धि से मुद्रा वी मात्रा (04) में वृद्धि हो रही थी 
जबकि वोमत-रतर (7) से बृद्धि तही पार्ट जा रही थी । हेस इस निष्कय पर यहुच्ते है 
कि ग्मीबरण वे सभी चर (#४४/48८5) आपस मे सउन्दूसरे मर निर्भर रहते है और यहू 
जानता बिन होता है कि कौन-सा तत्व कियि तत्व को भौर कौन-सा प्रतिएस किसके 
कारप है। मुद्रा पर्मिण सिद्धान्त विभिन्न चर वी प्रारस्परिव विर्भरता वो भुवापर यह 
बहना हैं हि // में परियन 7 रण / प्रभावित होता है, ब्रुटिपूर्ण व्याख्या है 

(5) परिमाण प्रिदधान्त में पाई जाने वाती बलेगतियाँ--पढह कालोपना प्रमूखत प्रो 
जाज एन० ह्वॉम (0८०8० ऐप वागांधा) द्वारा वी गई है| प्रौ० किशर ये समोवरण मै 
बुछ्ध चरा भी तुदना नहीं को दा सकती उदाहरण था लिए कै समय क्षण [ए०ता(र् 





हे (छह ग05६ छ& स्या 539 07 (घट चुष्घाधा॥ 06079 5॥20 तट दृपगाध।॥ 
का लापडाधा०8 5८८5 60 06 ४0एहबा: 377९0८९ 0 पाठ [फारल-]लस्‍टा व 
फल ३५श१३४० ० 208 [धारव 0 व ए८ आता कुष्शात्त॑नल ॥ कब) 
एव ७०४ ९०000] ॥९ ग0४07६88 ७( फ265, 4726 प्रश!चः ॥ 00९ 
4०८5 ॥0 66फुचाव 08 |ऋशाटा ६४३79६०३$ 97 ॥6 एए209 0[ ग्र07८७ 27६5 
ज्री5६५ 9५ लाबाइवड था स्च०ला। त॑ ॥8 टफएलाबओ07,7 >-(/०४(#श 
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896) तथा ४ गमदादधि ह (7८४०4 ० 7०) मे सम्बन्धित होता है और इस फ्रशार 
8९ बा अं दो विभिन्‍न घौंजो को गुणा गरवे रसना है। इसी प्रत्रार ? अर्पात्‌ कौमत- 
स्तर में भी सभी अरक्र बी बीमतें शामल होती है जैमे-- योक मृच्य तथा पूटकर मूच्, 
मजदूरी तया लाभ | बुछ व स्तुआ कौ बौमते तेजी से बदती है जबकि बुछ बी इतनी ठेरों 
ये नहीं बढती । इसी प्रकार 7 बे अन्तगत सभी दबयर व) वस्तुओं सा भवाओं को शामित 
बिया जाता है । प्रो हॉम बहने हैं 7 हये परिषाध समोररण को बहुत महत्वपूर्ण नहीं 
समझना चाहिए अन्यथा हमे बटूते सी वर्दिताइयों से यह जायेय। 

(6) पिद्धाल्त त्थिर समाज के लिए तो सहो है ध्रगतिशोत समाज के सिए नहों-- 
आसोच॑त' कहते हैं हि मुद्रा परिभाण सिद्धान्त की मान्यताएँ स्थिर समाज वे लिए तो सह 
हो सवर्ते हैं, परन्तु प्राईगिर अथरा धंमतिशील समाज बे लिए यह सही नहों है । इस 
मम्बाध में प्रो० शोन्म या कहना है कि ऐसे सिद्धान्त का वाम्तविक प्रप्त समस्या कौ 
प्रावैगिकता को जानना उस तत्वा बा विश्लेषण इस प्रकार मे हो जो बोमत-स्तर निर्धारण 
को अस्थिर प्रथ्रिया तथा विभिन्‍न साम्य स्थितियां की प्रणारीं वा धध्ययन बस्ती हो ।! 

(7) क्ोमत-स्तर तषा मुद्रा बी धरूति के शोच सोधा तपा हेतुक सम्बत्य नहीं होता-- 
यह आलोचना विशेष रूप से [परए/ ५०० 43)0: ने अयनी पुस्तक ा6च३ ड७व छा0- 
0८४०7” मे भी है । वे बहते हैं खुद्ा 4रियाण सिद्धान्त यह तो दताता है वि एस समय 
विशेष से वीमत-स्तर झया है परन्तु यह उन कारधा रो ब्यास्था नहीं गरता जो कीमत- 
स्तर में परिवर्तम लाने हैं। दूसरे शब्दा में हम बहू सरत हैं कि यह उतने हुये हुए कारशोी 
को व्यास्या नहीं करता जो मुद्रा के मुत्य में परियतंना के विए उत्तरदायों होते हैं) इसे 
प्रकार मंट मिद्धान्त है! तथा है को अवास्तविक हेतुरः सम्बन्ध स्थावित बरन का प्रयास 
करता है तपा यह वी मतों में होने वाले उते रापेश वरिदतता को हो मौद्िि बारणों से 
उलान्न होते है, को व्यास्या नही करता $ 

(8) श्यापार छक्तों शो उपेक्षा -आलोबक बहते हैं शि बिना मुट्ा की मात मे 
परिवर्तत हुए शीमत-स्तर मे स्पापार भत्री के गारए परियर्तत होते हैं जिसके बारे में गह 
मिद्धा्त रुछ नहीं बहता । विशयस्यापों तीमा की मल्दों इमरा ज्वतंत उद्दाहरण है ॥ बह 
मिद्ान्त तो यह बहता है कि मत्योराल से वीमत-स्तर ऊंचा रे की दृत्दि मे बपत के 
मद्री कौ मात्रा को बडाना चाहिए। अमरोफा मे मगदी के सप्रय घिलत में अधिर अतिरिक्त 
मुद्दा की मात्रा डाउने पर भी कोमत-स्तर में आगातीत वृद्धि नही हुई थी । 

(9) घुद्ा जो मादा (५) हो कोमत-्तर के निधि का एक्साद कारण घानता 
उचित महीं है--प्र० बन्‍्स बहत हैं कि मुद्रा परिमाय सिद्धान्त से कोसन्‍स्तर निर्धारण 
में मुद्रा की मात्रा बो एयमात्र वारण मात थेता उचित प्रद्ीत सही होगा | इनगा कहता है 
हि झद्ा मो मात्रा में परिववना में हो कोमउन्‍स्तर परिवर्ठित नहीं हाता बरन्‌ इसमे परि- 
बतेन आय, स्यय, बचत शव विनियोग जैसे झुर॒प पारा द्वारा भो दाने है जिनहे बारे मे 
यहू मिद्धान्त वृछ नही रहवा । है 

(0) सिद्धान्त बुछ मौटिर शारों को हो नहों दरन्‌ अमौड़िश कारणों को भो 
उपेक्षा रुरता है आयोचार बहने है हि प्रौर दररिय किघर ने उत अहलौ ठिर बाएगो को 








|.. राह 75७ छह: णी॑ इचचे 8 (लणज 5 00 पष्ण ऐट एाण्शट्श एफ 
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चर्चा को है जो १रए त्तर वो प्रभावित बरतें ई परन्तु उन्होंने अपने सिद्ठान्त गौ स्यास्या 
में इन तत्या वी उपेक्षा री है । अमो बारणा जैस यातायात सुविधाओं, उद्योगों मे 
विस्तार हथा मानव आवश्ययताआ वी भिन्‍नता थादि ऐसे अमौद्धिव तत्व होते है जिनसे 
व्यापार) द्रियाबा भ वृद्धि होत। हे जिसने परिणामरबरूप वीमत रतर में गिराबट आतो 
है इसी प्रपार वदुत से थमोद्वित वारण से मुद्रा ये बसस-वेग में वृद्धि बीमत-स्तर में वृद्धि 
के लिए उत्तरदायी त्ोपी है जिसवो प्रो० १िशर अपने सिद्धान्त में महत्व नहीं देते जो 
चुटिपूण है । 

(।] पूर्ण रोजगार फो मान्यता भ्रुटिपूर्ण है-- आलाचप पह्ते ह पि मुद्रा परिमाण 
मिद्धान्तपूण राजगार वी स्थिति शो मानवर चतता है जबबि व्यायहारिव रूप हे पृ" 
रोजगार वी स्थिति कहो भी देखन को नहीं मिलती । मुद्रा परिमाण सिद्धान्त बेवत उसी 
अवस्था मे गही हो सबता है जबकि उत्पादन व मुद्दा लोच शून्य होगी। इसवे विपरीत 
यदि उत्पादन + मुद्रा लोच घनात्मव है तो मुद्रा यो भात्रा में वृद्धि उत्पादन थी मात्रा मे 
वृद्धि वाएगी और गूद्रा परिमाण प्रिद्धाल लागू नहीं होगा । मुद्रा परिमाण सिद्धान्त रेवस 
उसी जवबरपा मे तागू होगा जहां बेरोजगार साधन नहीं पाए जाते | यदि अर्थ॑ब्यवस्था म 
बेराजगार साधन हूँ तो उत्पादन का पूदि वत्त तोचदार होगा और मुद्रा वी पूर्ति से वृद्धि 
तागों की आय तथा उत्पादन म यूद्धि करेगी न कि कीमत-स्तर में । 

(! 2। यह प्िद्धान्त स्थापारियों फे सोदों पार माप फरता है मे कि मुड्ा फो प्रय-शक्ति 
धा[--प्रो बीग्स वहते ८ कि फ्शर वी व्यार्या मे 4 ुल व्यापार थी ब्यास्या बरता है 
जिसे मुद्रा के माध्यम से या जाता है। कीन्स 8 है कि प बस्तु सौदा वी ओर संकेत 
मरता हू जञवरि मुद्रा ? द्वारा वस्तु सौदा व अतिरिक्त बहुत से व्यापारिय औधोगिक और 
विस्लीय भूद गिए नात॑ है जिनव बार में यह सिद्धान्त बृछ नही बहता। वस्तु सौदे झुल 
शांदा बा एप छाटा ता भाग होते है । 

(3) यह सिद्धान्त अपूर्ण है श्योकि यह मुद्रा के विनिमय माध्यम बार्य को ध्यासपा 
करता है, मूल्य सच पाय फी नहीं--आलोचव बहने हैं कि पुराने अर्यशास्त्रियों परी इस 
मान्यता को प्रो० फिशर ने रवीवार किया है वि मुद्रा वा महल्यपूण यार्य बेवल विनिमय 
बा माध्यम ही हैं जौर इसके सम्पादित वरन से लए ही बेवस मुद्रा वी मॉग की जाती 
£ वरन्‌ मुद्रा एा महत्वह्ीन वस्तु है । प्रो० बन्‍्स बहुत ई दि मुद्रा विनिमय मे माध्यम वे 
अवाबा मूल्य सघय (5006 ०ई ४४७९) वा याय भी करती है जिसकी उपक्षा प्रो० फिशिर 
ने वी है। मनुप्य मुद्रा थी माँग वतमान जावश्यवताआ वी पूति वे अलावा भविष्य बी 
जयश्ययतीओं वा पूरा करने वा लिए भा रखता है जियो लिए सुद्रा सचित की जाती है। 

दवा ने धत सरय थाय यो सरव बना दिया ह। समाज म मुद्रा वा महत्व इस कारण 
होता है क्योदि यट बतमान तथा भविष्य रे बीच एक बड़ी वा गाय बरती है। प्रो० 
किशर ने मुद्रा ये भूय सचय जँस मदत्वपूर्ण काय॑ वे उपक्षा को है । 

(4) परीमत-निर्धारण विधि त्रुटिपूर्ण है-यह बावोदना प्रमुस रुप से प्रो० डब्सू ० 
सी ० पिचित (एण ४. ९. ाला॥) न मी है। वे बहूते हैं वि. वीमत निर्धारण गुल 


मुद्रा को शुल बस्तुजा से भाग देवर होता है वर्धात्‌ 2 कनुा। कीमत-निर्धारण बी यह 


विधि गतत है । वस्तु स्थिति यह है कि वीमत नि्धरिण से माँग थे थावा भविष्य मा 
नी प्रमाव पइत। हू । वेयर्श क॥॥श5)॥ बहते है कि 'अधिदाश समय ? तपा 7 शमी- 
वर्ण मब्मफिय शाक्तरा न रूर भ वाय परत हू ओर वें '॥ तथा ५ में परिवर्तन लाते है। 
शत बतिरिक्त वे १४ पर मी प्रभाव दालते है।” 

५ 
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(0) झौमत निर्धारण दे सामान्य सिद्धान्त की उपेक्षा-- भारोचतर' बहते हैं कि 
प्रो०्पिशर की व्यास्या कामत-विर्धारण ४ सामान्य सिद्धान्त से बल्वु ल [जग है। सस्यता 
यह है कि सभी दस्तुआ वे समान मुद्रा बा मूल्य भी मुद्रों को माँग तथा पूति का धक्तिया 
द्वारा पिध्ा।रत होता है। यह रिद्धान्ठ मुद्रा की पति पक्ष शो ले धक महत्व दता है तया 
एवं पक्षीय है एप जधूरा है। 

(6) बीमत-स्तर पर अन्तर्राष्ट्रीय क्रीमतो का प्र्ताव-प्रा० फफ्शर वे पिद्धान्त 
वी एवं आजोचना महू भी की जाती हूं कक इन्हाग देश वा वीमतनस्तर पर अन्तर्राष्ट्रीय 
बोमत। ५ प०न बात प्रभाव वी उप्चा की है । एक दप वे मूच्या मं पारयनाय का प्रथाय 
दूसर दश पर पहना एव स्थाभाविष' घटना है । 


| 7) ब्याज की दर को उपेक्षा- जातोचप' वहत हू कि प्रा० फ्शर न॑ ब्याज वी 
दर जैस मौंद्रिव तप्व वी उपेक्षा बी ह जोर सुद्रा वी मात्रा (४) तथा वीमत स्तर () 
बे मध्य एवं क्डो वा बास वरता है । 


(0) यह सिद्धान्त यह तो बताता है कि शीमत रतर से परिवधन करे होता है 
परन्तु यह नहीं दताता कि यह परिषतंन बयो होते हैं- शो क्राउधर ये उत्त आडोचना 
बरत हुए कहा € वि. यह नहा बता सकता कि क्योक्र ऐसा हांता है कि मुद्रा की सात्रा 
डालने पर मे मत स्तर बढता ८ पदवि टूसर समय उतनी हा मुद्रा व मात्रा चावन पर 
कीमत स्तर पर इसका +ई प्रभाव नहीं पछता । 2 के 


(9) यह सिद्धान्त उन कारणों ऐ स्यास्या फरता है जो घलन-देग को नियरिधरत 
फरते हैं- आतोचए' पहते है वि जब बीमंती भें गिरावट क' चित उद्यमान होते है ता सुर 
वे चएन घग का एैद्गधता नीचों तथा पीगता व' बढ़ने या स्थितिम सुद्रा व चयन-चेग की 
तोप्रता ऊर्च हाती ह्‌ | मुद्रा पास्माण सिद्धात इन बारणा की व्यास्या नहीं बरता जा 
चतन-वेग को पभात एय नियन्वत करने हैं । 


(20) प्रो० बनने क्षा फहुना हैं कि अन्य बस्तुओ वो भांति मुद्रा मांग और पूर्ति वे 
प्रभावी नियम द्वारा नियल्तित नहीं होती-प्रा? बेन का इस सम्बंध म बहता है कि खुदा 
वो माँग व्यपारद सौदा की सात्रा पर निभर ने करक सोगा द्वारा नक्द्रा रप्ाकी 
मोग्यता और इ्ूघ्थ पर ठीक उसी प्रदार निभरकरती है जिस प्रयार मातांगी माँग 
मबातों मे रहा वाया क द्वारा हात। है न कि उन ब्यत्तिया व द्वारा जा मताना वा प्रय॑- 
विक्रय अयवा विधए पर उठात हू । 

निष्कर्ष (0आाल॥800)-नप्रो० इरविग फिर ह मुद्रा परिमाण सिद्धान्त की श्न 
भातलाचनाआ को देंसन राता एसा रुगता है हि यह सिद्धाल्ल ब्यय एवं बुटिया से भरा 
पड़ा है और शायद हो इसझा कोई उपयोग अवशास्त्र जैस गिज्ान द ।तए हा, परतु एसा 
मगोचता उचित नहीं है। सिद्धान्त बी उपर्युक्त आालाजनाआ के बाद भी मुद्दा परिमाण 
सिद्धान्त इस बात वी भार सरत व खो है वि मुद्दा की मात्रा मे दृद्ध हन से रामतस्तर 
सामान्य दशाआ भ यढगा । दूशार शब्दा म हम कह खत है वि शोमत-स्तर में ढूंठ गा 
एक सात्र नहीं ता बस स बम एवं प्रमुस बारघ मुद्दा बा खतरा से डृद्ध होना हाता है। 
4...40 वक्त लच्ा ८एुँवा करौएव5 प्रजा वद्याजत ली 70006 जरा 5076 

0765. (९ 30 59 णीं 8 ॥5९ था जा७८5, ऋट्ा।४ ॥| 30000८6 88 €्पुएआ 
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यह सिद्धास्त पते गान सराादों वे! लिए एक सर्ेतत एवं चेतावगी अउश्य प्रस्तुत बरता है 
और वह यह है हि अव॑ब्यवस्था वो सन्पुलन से बदाये रसने थे तिए सरवार को खुद्रा थी 
मात्रा पर समय समय पर अनुश्य लगाना चाहिए आर्यात्‌ देश की मौदिक आवश्य हताआ यो 
ध्यान मे रपर पुद्रा गी पूर्ति करती चाहिए। ग्रयार को उन तत्यों पर भी निबन्तरण 
रफना चाहिए जो मुद्रा वी पृत्ति मे वृद्धि बे लिए उत्तरदायी होते है। मुद्दा स्सीति छाल में 
घलन मे मुद्रा वी मात्रा कम तथा अवस्पीति गाल में चलन झमुद्रा थी मात्रा बढ़ाती 
चाहिए अथवा रफीतियात मे सोगो की क्रय-शक्ति पर नियन्त्रण सं उपाय तथा अवस्पीति 
काल में लोगो मे लिए प्रय शक्ति प्रदान करने के उपाय बरने चाहिए। दस प्रगार अर्थ- 
ष्यवस्था यो सन्‍्दुतत शी रिपति में रखने वे य्रिए धरतार की मोौद्धिक नीति महत्वपूण 
साबित हा सकती है। मौद्धित नीति दे साय-साप अन्य उप्राय भी सरगार यो भगवान यी 
सताह दी जाती है । 
सिद्धान्त पी ऐतिहासिक पुष्टि--मुद्रा परिमाण सिद्धान्त व्य्थ गहो है । इतिहास एस 
बात था साक्षी € रि जब-जव मुद्रा की मात्रा चतन से वडी है तीमत-स्तर ग वृद्धि हुई है। 
49वीं शत्ताब्दी रा अमरीया दक्षिणी अप्रीवा आस्ट्रेजिया त्रषा मैतरियरों से सोने-चादी 
बी थाना से इस धायुआ री पूर्ति बदी और योरोप में इप धातुओं मे निर्यात रोज से सुद्रा 
थी पूत्ति कद थी जियय शीमत-स्तर बेढा था। इसी प्रसार प्रथम तथा दितीय विश्व" 
मुद्ध बाल मे मुद्रा री मात्रा मे वृद्धि कीमा-स्तर से वृद्धि बा वारण बना । सन्‌ ॥923 मे 
जमनों मं तत 97-45 ग॑ चीन म मुद्रा कीमाजा में वृद्धि ढ़ पारण अति रपीति 
(#जधनावीवाणा) को. रिवति उलम हा गई थी । इसी प्रशार |9द शवादरी व छठे 
दशा मे दुनियाँ भ स्वरण तथा चाँरो के उत्दादन ग गिरावट आन से कीमत-स्तर गे गिराबट 
मे चिछ्ठ दियाई २ रह थ। प्रो० गुस्ताव बंसल (!र्ता 00५8४ (४55९)) गे सातिय- 
बीय आक्डा थ माध्यम स यह बताने का प्रयास किया था। ।9।4 ने बाद नोट घरन मे 
बढ़ रहे थे जिसवे वारण बीमत-सस्‍्तर भी बढ़ रहा था ! 
भारत ग भी पिछले वर्षों स लगातार मुद्रा की पू्ति मं वृद्धि होन से बीमत-स्तर 
बहुने की ध्यृत्ति दिसलाई दे रही है। 
मुद्दा परिमाण सिद्धान्त फो नफ्द शेष श्याधया अपया एंम्प्रिज अर्थशारिभ्रयों का बृष्टिफोण 
(९३७४ ॥2970० /भुफ्ा००७ ण एएगापाए वात्ण) ण॑ खैगा०) 0 (एग्राएएत१6 
ए000॥रा$5 ५८७) 
मुद्रा परिमाण सिद्धान्त वी व्यारया नयद शेष समीवरण द्वारा भी वी जाती है | 
मुद्रा वरियाण की इस व्यास्या वो अमुर्र रूप से दे रित्रिज अर्शारित्रया जेस शेर एट्सड 
माशल प्रो० पीगू प्रा" रावटमन तथा जे एम० गीन्म (0० #॥60 ैशशोशी, (िर्ण 
छ809 रण रिक्रशाकणा शाद दि 3 व (६८३) आदि अर्वशास्त्रिया ग गस्बद 
जिया जाता है. परस्तु एन आर्थजारिष्रयां से पहत भी प्रो० एडमस्मिव, विलियन पैटी, जॉल 
लॉर तया रिचेड पण्दीलन आदि विद्वाना बे सैंसन कार्यों में इसरे चिह्ध गिप्त हैं। 4 स्त्रिज 
विद्वातों न श्रो० फिश्वर वे मुद्रा परिमाण मिद्धास वी आजोचना धमुख छूप हो मुद्रा की पति 
तथा मुद्रा मे विनमय माध्यम बाय पर आवश्यवता मे अधिय गहत्व इन मे प वस्थरूप 
करत हुए वी है । है म्प्रित अयंशास्त्रियों वा कहना हे मि नवद शेष ब्याथ्या मृद्रा की उस 
>सात्रा स सम्बन्धित द्वाती हैं जो लोग अपने पस-विसी विशेष समय स्णे पर एसत हू ने कि 
जाके समयावधि में रसते है। दूसरे शब्या में उव विद्वानों का गदवा है रि शुत्रा की सोग 
और पूर्ति द्वारा एप समय-श्षण में मुद्रा का मूल्य निर्भर रहता है ने मे एप समेयावधि में । 
हुए विचारधारा थे अनुसार मुद्रा का मूल्य उसी साँग और गूति वी शक्तियां पर सिर्भर 
वेरता है । ध्गस पते थी अधंधोस्त्रियों ने मुद्रा वी पृत्षि पक्ष यो गदत्यपूण माया 


मुद्रा पर भांण रिद्वा त्त | 0७7 


था भर मुद्रा को सांग को स्थिर भातकर उसे उपलित बर टिया पूरतु स्पिज विद्धाता 
मे मुद्दा व पूति व साथ मुद्रा वे माँग पक्ष को अधिक महत्व दिया हूं हैं। 
फमस्रित विधारणरा + अनुसार मुद्रा शा मृत्य मुद्रा शी माँग पर वि+टवरता 
__ और मुद्दी था मांग विनिमग बेगम के मास अत व्याधरिद दादा बृ 28 ह्‌तु ना 
बरन्‌ मुद्दा 4 सु्य राचय काय ($/ण९८ ० एे४०८) अर्थात्‌ नदद रसय की प्रवृत्ति पर भो 
विभिन्न उह प्या द्वारा प्रभावित होती है गिभर बरती है । यह विद्वान वह्त है वि मुद्रा 
की दो विशपताय प्रमुष है। प्रथम बैदी हुई मुद्दा (800078 ४०९४) दूगरो उड है हुई मु 
(१४०९४ णा १४83) जा माय सचय [8066 0 ६४७८) ज़ञथा विनिप्रग था माध्यम 
(श्ताणा ण॑ +अणी008०) पार्यों ब. लिए होता है। ६म्द्रिण विद्वान को बहूना है 
कि गुद्रा थी यास्‍्तथिव मय उन लोगा वे द्वारा की जाती है जोबि मुद्रा का विभिन्न 
उद्ं श्यों को पति व जिए अपने पाग नकदी के रूप मे रफना चाहते है । बीस्या गस्पदाय वे' 
सारधापव जयशास्त्री धौ० माणन ने नकद शेष समीव रण मे सार का बनाये हुए निम्नावशित 
वक्तव्य टिया था 
समाज वी प्रत्यक अवस्था मे लाग अपनी आप < एय' भाग मो चने मुद्रा अपवा 
नवदा मे रसना चाहत है यह भाग ।/5 ॥/0 तथा ।,20 हो सकता है। इस नकद 
मुद्रा को श्ेया वे कारण उनवो अपने व्यवसाय वो से वाजित बरने से आगाया तथा सुविधा 
हा जात॑ ६ गंवा छापा मो भाव बरने साहान बाजा शाभ मिल णाता है परतु 
दूररा ओर यह अवाभकारी साधना के रूप भ रखा हो धहता है जारि विशयाग गरन में 
आय ध्राप्ति तय्रा परशथ्रामव' दिलाने बाजा हाता है। प्रत्यर मंपुष्य अपनी आय 
भाग गो मुद्रा तथा जस्य विसी झूप मे सचित रएने थे विषय बराो समय इस विजय 
रूपा स हाोत थाव लाभ वा ता जोसा करता है। वह उस जाभ को ता उस अपना भाप 
तथा धत का नवटी में स/यत रखने व वारण प्राप्त हवाती पी तुतता आय लाभा यथा उस 
हायि से परसा है जा उमर आग तथा धव यो विनियाणित से बरत गा करण एठानो 
पण्तो है “ हम यह मालगर चत दि एक देश ते निवासी मिलवर औसतन थाना गम्पत्ति 
ने देगव भाग को अप पास श्रेय शक्ति व हप में बाएए रखते है तो सम्यूध मुद्रा री पान 
मात्रा इन राय धनराशिया के याग व बगाबर हांगो। ? 
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वैम्ब्रिज अर्थशास्त्रियो द्वारा दिए गए मुद्रा परिमाण सिद्धान्त थे समीयरण निग्न- 
लिपित रूप भे बताए जा साते है-- 


(।) प्रो० मार्शल का समौकरण--प्रो० माशत * म््रिज सम्प्रदाय वे रास्पापव' अथ- 
शास्त्रों थे। जैसा वि मार्शल की उपर्युक्त व्यारया से ज्ञात होता है. उन्होंने बताया ह कि 
लोग अपनी वाविर आय तथा सम्पत्ति का एक भाग नयदी दे रूप में रसते हैं। लोगों द्वारा 
जुद्रा की माँग वा सम्बन्ध उनते द्वारा कुल बाय तथा सम्पत्ति बे नवद रूप अथवा नकद भय 
शक्ति (नगदी मे मुद्रा तथा बैक जमाएँ शामिल होती है) वा सम्बन्ध इस सम्पत्ति तथा आय 
बी मात्रा वे स्थिर अनुपात से होठा हैं जिममो हम औसत रूप में /5, ।/0 या ॥[20 
भाग से ब्यत्त कर सकत है। मार्शल वा समीवरण निम्न रूप से दिया जा सरता है-- 

जे ८१९५ --१९/५ 

«मुद्रा को मात्रा । एन्‍्सवूल आय । 00 5 बुद आय या वह भाग जिसे लोग 
समाज मे मुद्रा वे रूप में सचित रराते हैं । 

॥( ( बुल सम्पत्ति वह भाग जिस उसस्रा स्वामी मुद्रा | रूप में रखता है । 
५ - पुल सम्पत्ति वा द्रव्य मूल्य 


माशल वे' उपर्युक्त समीर रण को हम दो रूयो में दखते है प्रथण आय भाग, दुमरा 
सम्पत्ति भाग | प्रो० मागत वे समथवा ने सम्पत्ति भाग को अनावश्यक समझते हुए इसे 
हटा दिया और उन समीवरण था सामान्य रूप इस प्रवार हो गया-- 
£ कारइऋ 
औ + मुद्रा की माप्रा 
॥ _ भ्ाय रा वह भाग जिग लाग नयद रूप में रसना चाहते हैं अर्थात्‌ बंग का 
जापगी सम्बन्ध (8 ]ठरपणा णी [00॥० जाली 76090 एद्ा। 0 
मिणवव एल कत9  १ैणा०ए ण १०ण]्ा००४ 0 ५९००१) 


यदि ४ वे स्थान पर 7१0 वो र्सा जाये अर्थात्‌ कृत बाणिव आय बुल वास्‍्तविय 
उत्पादन (00:एण णथ 0) तथा बीमत-स्तर (थरान्‍्त्न.०श्ल ण 9) या गुणनप्ल होती 
है तो तमीवरण वा रूप इस प्रवार होगाजे- 


मै 5घ्(0 


[४/ 
अंधवा ?! #--- 
0 


2४ «मुद्रा वी मात्रा 

? रू बीमत-स्तर 

0+> कुल वास्तविय उत्पादन 

+६ 5 वास्तविक आय वा वह भाग जिसे लोग मुद्रा ते रूप में सचित रसते €। 

(2) प्रो० पोयू का समीक्रण--प्रौ० ए० सी० पोगु प्रो» मार्ग वे शिष्य थे और 

4 म्द्रिन विश्वविद्यायय में मार्जन द्वारा अर्थशास्त्र विभाग ने अध्यक्ष पद में अवकाश प्राप्त 
करने वे पश्चातू अर्थशास्त्र विभाग वे अध्यक्ष पद पर रहे । उनते! समीवरण के भी दो रूप 
हैं जो निम्नलिलित टै-- 





फ्‌ दि अर 
(०) ४ -- ्च् (मुद्रा वी एक इकाई ने सूल्य की व्याख्या मे रूप मे) 
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पी )। कि ट्प # 2 
का बल है य वस्तु की एड इशाई वे मूल्य के रूए मे) 


9 & मुद्रा वा मूल्य अथवा क्रय शक्ति 

६ बुल मुद्रा की मात्रा अथवा मुद्रा इकाध्यो की बुल मात्रा 

5 «बुल वास्तवित भय वा वह भाग जिसे लोग सदी वे रूपए में रणते हैं। 

१७ बुत वास्सविया आय 

प्रो७ पीगू बहते हैं कि राभी सोग पृर्णरुए से नादी नहीं रशते अर्थात्‌ बानूनी गुदा 
फो अपने पाम नतद रुप में नहों रराते | दुछ सोग इस धनराशि वा एए़ भागे बेश' जमाओ 
के हथ में रखते है। इस दुष्टियोण मो ध्यान में रखते हुए प्रो० प्रीगू वो रसीयरण का 
विस्तृत रूप तिम्न प्रवार से सामने आता है 


एड रा [पकक- 0) ] 


अथया ११७ पक ४-८) ] 


समीव रण ? )8,६ ॥३ वा अप पहले यासे समीकरण के समान है। 05 विधि- 
ग्राह्म अथवा 3 मुद्रा थी वह राशि शिसे सोग गषदी थे रूप में रसते है । ।--0 विधि 
ग्रा्व नकद कोपो वो वह भाग जिसे लोग ग्रेव् ज़माजाने रूपए में राते हैं ।॥ ८ दैक 
जमाओ का बह भाग जिसे वैतर अपने पारा नव॒द रूप में रगते है। प्रो० पौणु ने अपने स मी 
बरण में बैक जमाओ को अलग स्थान देने वे कारण हो समौयरण फो विस्तृत बर लिया 
है ) चूंपि परम्परागत झूप से मेक जमा भो मपदी मी भाँति हो तरस होती है इगतिए घ्या- 
पंह।रिक दृष्टि से प्रो८ पीगू के प्षम सभीक्रण शो ही अधिर मान्यता प्राप्त है अर्थात्‌ 
एज _प है] 
[२ ना कर पच्ड ्श 
प्रो७ पीगू बे रामीगरण वे तत्व 7 ॥९,९ को स्यतन्प चरा ((080श0ंधा। ऐथा- 
2०॥५$) के रूप में नहीं माता जाता है ओर ने ही यह आवश्यक है सभी चर एप ही दिशा 
में गतिशी) हो। % रारवार द्वारा निर्धारित होगा है, परन्तु यह आवश्यक' नहीं है हि »| से 
परिवर्तत होने पर ।” में भो उसी अनुपात भें परियर्तत होगा॥ इसबा गारण यह है वि कै 
में परिवर्तन बे साथ-साथ ।६ तथा +२ तत्वों में भी परिदर्तन हो सकता है। समीशरण में 
द्वारा बास्तविक मांग हात की जा सबती है । 
(3) प्रो० रावटंसन का प्ौक रण--प्रो० डो० एच० रावटंसत म्बिज सम्पदाय वे 
सदस्य थे । उनवा मद शेष समीकरण तिम्न प्रशार दिया जाता है 


8 छा 
कब्ज 24 न का 2 बन 
| १.3५ एल का प्‌ 


प्रौ० राबटेंसन का समीररण प्रो० पीयू गे समीररण से थोड़ा ही मिल है। प्रो 
रायटंसन वा समीर रण प्रौ० पौगू समीकरण से अच्छा माना जाता है.जरोहि धो विशर 
$ सभोकरद से इसकी) ठुरूता करता आगास है | 4 म्ब्रिज राम रघ मे पर सबंध सरल है 2 
प्रो राबटंसव ने ?,,3,] आदि तत्वों को श्रो+ फिशर वे समीकरण है अनुमार तपा #« 
कप मार्ग रे समोपर्ण ने अनुसार मात लिया है। , 
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(4) प्ो० पोन्स पा समोपरण--प्रो जे» एम्र० बोनस पहले वैम्पिज सम्प्रदाय वे 
अधंशास्त्री और प्रो० मार्गत वे समर्थक तथा शिष्य थे। प्रोर कोन्‍्स के रमीवरण को 
बँम्प्रिज समीवरण में सशोधन वे रुप में स्वीकार विया जाता है । उन्होंने इस समीपरण वो 
वास्तविक शेप व्याध्या (२९७ 8397०8 /9702)) के नाम थे अपनी पुस्तव “# परोग्ल 
00 ४०४९9 एलणग” में अलग मे दिया है। उनवा कहना था वि उपभोग टदृक्षाइयों 
में सम्बन्धित वास्तविया लेन-देन वो एक निश्चित राशि वे बरावर ब्यत्ति अपने पास 
वास्तविवः शेष (रेथ्य! 4४7०८) रखते है । 


प्रो० कीन्स का वहना है दि मुद्रा को रखने वाले व्यक्ति यो वास्तविव' शेपों बी 
उतनी मात्रा की थावश्यक्ता होगी जो विः उपयोग इकाइयों वो प्राप्त वरने जे लिए बास्त- 
विक लेन-देन वी' मात्रा जिस पर उत्हे व्यय क्या जाता है थे! आएगी राम्बन्ध वया हैं? 
उन्होने वास्तविक शेष को उपभोग इबाइयों द्वारा मापा है और इस निप्वप पर पहुंचे थे 
कि थदि वास्तविक शेप तपा वास्तविव लेन-देन की मान्राओ बा आपसी राम्बन्ध पववर्तो 
या पहले जैसा ही रहता है तो नवद शेपो (089॥ छ83087025) वी. राशि, जिसवी आव- 
श्यवता होगी वह वास्तविक शेपो वी उस राशि वे वरावर होगी जिसवा निर्धारण उपयुत्त 
थापसी सम्बन्धों (वास्तविव शेप तथा वास्तविक लेन-देवे) द्वारा होता है । प्रो० बीन्म वा 
गह समीवरण भिम्न प्रकार से है-- 

॥5 (९-77 

75 नकद मुद्रा वी कुल सात्रा 

9-5 उपभोग इकाइथों थी बीमत-स्तर 

ए5 वैवा वौ नकद निधि तथा कुत जमाओ का अनुपात 

४६ « वास्तविव शेया वी राशि जिन्हें बकद रखा जाता है अधवा उपभोग इवाश्यो 
की मात्रा जिनको जनता मुद्रा नै रूप में सचित रखती है । 

](/ वास्तदिव शेप जो थैव जमा वे रूप में रहते हैं अयवा उपभोग इकाइयों वी 
बह मात्रा जिनको प्राप्त करने वे' लिए समाज मुद्रा को बैदो से जमाओ ने 
रूप में रखदा है । 

श्रो० वीस्स दे! इस समीवरण को इस प्रवार भो रखा जाता है-- 


वा 


एज >> 
॥+7४६ 


प्रो० कीन्‍्स के समीवरण में [६ तथा (7 के मध्य जनुपात लोगो वो वै विग' आदतों 
पर निर्मार करेगा जवाकि उतवा विशुद्ध मूल्य लोगों की अपनी आदतों पर लिर्भर वरेगा । 7 
वा मूल्य बैक्गि ध्यवस्था द्वारा नकदी रखने की प्रया पर निर्भर बरेया | प्रोन गीन्‍्स यह 
मानकर चलते है दि! #, ॥(। तथा 7 अत्पकाल में लगभग अर्परिवर्तित रहने है और ? मे 
परिवर्तन ॥ में परिवर्तनों वे आधार पर होते है। 

प्रौ० दीन्‍्य वे उपर्युक्त समीकरण को हम वैम्ब्रिज समीकरण वी श्रेणी में सेते है 
प्र 


व्स्ज में कोई विशेष अन्तर 





शयोदि प्रो० पीगमू वे समीकरण ए नर हया ऐ- 


नही है । 
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कैस्थिज समौकरण नकद शेष वो आलोच॑नायें 
(एस्‍/तंडएपफ ण॑ एक्राफसत86 ए+क एथॉआरल्क हवु००्ज) 


मजद शेष समौयरण भौ जातोचनाआ। से मुक्त पहीं है। निशानिशित तथच्या वे 
आधार पर इसकी थातोचनाएँ निभ्नागित हैं। 

(।) अधंध्यवस्था भे मूस्पों बी गरयात्मक' प्रवत्ति के प्रति उदासौनता- आलोक 
गहते है कि दे स्व्रिज व्याश्यां अधव्यवस्था में मूल्यों कौ गत्यात्मतः प्रवृत्ति ब वार मे बुछ 
तहों कहती । इस प्रागार यह व्याख्या भी अधूरी है । ड़ 

(2) खुदा है सर्दब्यपो हुए की अवहेसना--हँ म्ट्रिज समीकरण गौ आलोचना गा 
एन' आधार यह है वि यह सभोवरण मुद्रा की मांग निर्धारण 4 राधी तदाबी ब्यास्या 
नहीं वरता उदाहरणाथ मुद्रा की धांग के उस पक्ष कौ स्याश्या नहीं करता जो सट्टा उद्देश्य 
भी पूर्ति प निए थी जाती है तथा जिसका सटा की यूल माँग व तिर्धारण मे भहरवपूण 
भूमिया होती है । 

(3) प्स्तोष्रण के विभित सत्यो शो! भरिषरता- रग्ब्रिण स्याश्या की हर आय 
आलोगा यह है कि समीवरण से ९ तथा था को र्थिर भागा गया है। इस बारण मर्द 
शेष समीगरण में मै सभी आलोचााए साभू होती हैं जो फिशिर वे समौपरण वे बारे म 
गही जाती हैं । 

(4) म्रद्ा की भाषा से होने याजे परिदतनों का प्रभाव अरपष्ट है-आजनोयब 
कष्टो हैं थि ऐग्प्रिज अयशास्त्रों पह विश्वेषण नहीं बर प्राए कि मुद्रा परी छात्रा से हिसी 
हो हुई मात्रा की बुद्धि पे परिणामस्वरूप मूल्या तथा उत्पादन म वितनी वृद्धि होती है। 

(5) फीमत स्तर कौ प्रभावित करने वाले सपी तत्वों परी उपेक्षा--(म्त्रिण 
च्यास्या उन शभी शात्तियों पी स्पास्या भटी वस्ती है जा? को प्रभादित रत हैं- जे 
ब्याज की दर मुद्दा की पूति आदि । 

(6) श्र जमा राशियों को मत्पध्ट ब्यात्या+पह आराप भौ म्व्रिज प्यारया पर 
रागाया जाता है कि यह उत बैक जमा राशियां के बार मे गुछ महा जहती जा स्यापारि 
बजा द्वारा भदान कणो से होती हैं । 
क्रो० फिगर को ध्याहवां लित-दे।) तथा वंस्शिन स्पाहया (नश्द शेष) की हुतता (एकता 
पए॥ए०७ ण धिर्ण विश्ञीध $ (श90॥075) श्षावे एकप्रणाएैह९ $ ((/४॥ 839700) 
मै॥॥7०००॥०५) 

प्रोढ क्शिर एवं ने स्तर अपशाहित्रियां यो मुद्दा परिमाण मिद्धास्त की वियारधाराजा 
जा तुतगारमक अध्ययन बरने पर हुप् देसव हैं कि दोना विधारधाराआ की व्यास्या व जिए 
जो रामीद रण प्रस्तुत जिए गए है उनमे जुछ समानताएँ तथा अगमानतवाएँ झषवा अस्तर 
देखने वो मित्रत है । सबसे पहले हूम समानताआ और उपरे बाद अगरगानताओ भा अब 
नोक्न करेंग ! 

| दोसों समोदरषों में समातता--प्रोर पिशर ऐैपा व म्दिज विधारधोरों में समातता 
अद्ारित आधार पर पाई जातो है-- 
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(।) पी० पिशिर वा समीर रण ये मुद्दा 7 चवब-देग (४) रे जधिय महत्व दिया 
गया है जयरि हैग्यिज ब्यायां में बाद राशि (0), जो गणितीय दृप्टि से मुझ वे! चठन- 
वेग दया दिपरील है शो अधिक महत्व दिया गया है । यदि दोन। समीवरणा मो मुद्रा मूल्य 
करिए मे सारा झुठ्ा को अठग से महत्व मे देवर उसे भी मुद्रा ही मात दिपा लाय तो 


ह 
गणितीय दुष्ति से प्रो० किगर और ऐम्ट्रित ब्याया उदभर समान होगी शैस 0<< है 

ह> _ पा हु 8 तक नो वो 
का धर ड्रग दाग भे ९६ दे गे है दोगा गया समा है| /गीणराय य नीचे बाते 


आम अर्थात्‌ 7 तथा 7६ ही बठग दिखाई दते हैं । 7 वो प्रोर हियिर वे समस्त सन-न्‍देत 
भर्थात सौदा से तिया है जो नदद मुद्या टारा सम्पन्न ढिए पाते हैं जबकि कार गाय बे स्पिन 
थर्वशास्त्रिया न उम नरद मद्ा ये व्यक्त क्या है जो वस्तुआ। ध्या सेदाया का ध्राप्त करत 
हेपु स्थत्ति नरद रूप में रखते है। इस प्रशार (५ तथा ५ हैं स्थात ॥|६ द्वारा भी इत 
दोना में समानता स्थापित की जा मरती है । 

/2) दोना ही समीऊरण एव ही घटना है दो, सप नवर आ ई जैयाहि प्रो० डी० 
एच० यंयठ सम बरत # । नकद व्ययसाय समरीररप रुद्रा या बहाव (०४) को अधिर 
महर्व देता है ययाके सवद-शेय समीगरण ये झुद्रा व स्टाफ जपरा खबय (8068) को 
अधिय महत्त दिया गया है । नतद शैव समीररण,में प्रो पीयू वे हर तथा श्रों० फीन्‍्स के! 
# +ााह ' ध्रोौ० फिमिर वे व दाआ एक ही प्रतीत होते है, बय।ति दस दोता वा सम्बन्ध 
सेन-देन से सम्पन्धित कार्यों से है। इस प्रवार दोता समीयशए एज ही घटना झे दो हैप 
नजर आते हैं । 

(3) दोनों हीं गृद्ठा वीं मात्रा वा मूल्य-तिर्वारण वा एए थायरपा तत्य माली है। 
दोनों सप्रीज रणो। से असमानताएँ हि म 

प्ो० किपर तथा बम्प्रिज ब्यास्था दोता में लीं एक बोर कुछ संमालताएँ दिखाई 
देती ह बही दूगसे और गुछ मदृत्यपृर्णं अममानताएँ भी देरात ऋो मिट्तों # जो दोठो 
ध्यास्याओं को एक दूसरे से घृथा' करती है । यह अगमानााएें विम्नतिसित रुख से ख्यक्त 
की ज्ञा माती हैं-- 

[[) कीमत-स्‍्तर का क्षयं--प्रो० पिमर के समीरराण में बम स्वर (0) या बर्य 
सामाग्य बीमत-स्तर [60९४] ए7०8 [.८४८) मे है जबति लाद कप समीयरुण में बीमन- 
स्तर का अर्थ उपभोग वरतुआ ० कीमतों से है। प्रो० ए० ए३० हैसन (शर्ण 6 वा 
मिथाउथा) ने दोवा मे अस्तर बरते हुए कहा है पति मुझ परिमाण सिद्धांत मी साद भय 
व्यास्या ै ९४ मौतिय रुप से मुद्रा तथा कीमतों की प्ूर्णदया एड नद्रीन व्याख्या है । 

(2) गमितोय दृष्टि से अन्तर-- सामान्यठ यह कटा जाता है हि नकद भीप समो- 
करण गए वीजाएिवीय परिधान में मुद्रा परिमाण मिद्धान्त ही है से वे रुद्ी है । ब्रोशस्म० 
एच० दैन्गन कद्त ८ वि गणितीय दृष्टि गे / नतद व्यवसाय समीयरणा ४४०70 मे ४ 
फाउटाहै।येआग हद्धा ई शि गणितीय समातता यो दृष्टि से ए< !॥6 से यह सिद 
नह हो जाता वि मार्य वगरी विश्ेषण परस्तव थे हयूम-परिपर (झण्य८ लत) विशे- 
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मैं हुए मे पयोग गे या जाती है तथा परिशागस्परा प्रथम बस्यु थे गुंय मे दि 
हो जाते से अन्य बशगुना ने मुख्य भे भी दृद्धि होगी। धि 
सागत पृद्दि रफोधि या रेशाघिक 

निम्न रेणावित यागत बुद्धि रोोति शो बता है। जिन मे पूर्ण रोशणर उत्पागग 
गस्सु न बिन्दु पटां पर ग्राष्त हष्ता है जहाँ 0। सथा' 9 एक-दूसरे को बाइते हे अर्था[ 
दिखु पर । इस बिनु 6 दर उत्पादन 00, है तथा कीमत 0| है) जए गुत्र शी बच 





$, रो 8, पर जाता है तो उ्पाश्ग की कुत भात्रा पिजिर 00, हो जातौ है और बौमत- 
सार 0 बड़ार 0५ हो जाता है। एसपी प्रषार जय पति फलन बडरर 5, हो जाता है तो 
एोमत-स्तर पतरर 0९, हो जाता है। मह स्थिति उप समय सर रहेगी जय हर हि पूति 
पजत बड़ों शो धत्री दिशलाएगा । 

उदाहरणोर्य सर दस्थात मित्र में शाम करते दाते श्मिरा जे वेजनों में बुद्धि हो 
जामे ने हेतु इश्पात हे मुप्य मे दूद्धि हो जाती है वो दरिषापसतस्प हुषपि यरषों मोदरा 
शाइतितों सादि परपुशों के मुस्यों मे भी दुद्धि हो जायगी । मोहर दसो तथा द्रव १ बीमा 
में दृद्धि होते गे परिणामस्वरूप परिवहन या यात्रा बने वे मुस्यों म॑ भौ बुद्धि होगी। 
बृषि यरपों ऐै मू यो भे पूदि होने ऐ हेतु साधान्न रे भूस्य मे वृद्धि होगी तपा रहतभदटा 
की खागत में बुद्धि हो जायगी जिसे परिणामस्वरूप सामान्य बेतनों में यूद्धि होगी। एस 
प्रशार मुन्यणुद्धि की यह प्रतिया सपयी रूप धारण बर सेपी। स्पीति है भिन्न प्कारा 
मो अगने पृष्छ पर हिये चार्ट द्वार गमशाया जा हश्ता है +- 

माँग प्रेरित रफोर्ति शमाम सागत बृद्धि रफ्ोति (थनशाएं कण फीजणा 
एट्ह४३ (65 70च्रो 4007) 


गुछ अर्पशाहितयों वा! विणार है हि स्पीति में रेवप माँग बुद्धि अपश 
ने बेवस शाग्त पूद्धि होहो है। बाशतदित्रता यह है हि इसमें माँग और ग। 
दोठो ही फूषर व पुद्धि मे रब पाए जाते है। ये बहते है के लाएव बुद्धि शपीलि नाम 
को पपोति होती ही रही है, बणेति दिला माँग ठपा तय शत में बुद्धि ०, साएगो में 
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स्पीदि तथा अवस्पोति | 2॥| 


बैरोजगारी तथा थाई से मदो लाएगी न हि स्प्रीनि । इसी प्रतपर मे यह बा जा गयता है 
कि माँग वृद्धि स्परीयि को नही लाती है जब तक सागतों में वृद्धि नआ जाए परन्तु यह 
स्थिति गप प्रमुख अन्तर की उपेक्षा यरती है| जैसे कि दया लायन यूद्धि पूर्ध अधिक माँग 
वे सन्तुतन अथया उसवो पुरा कर लेती है अथवा कया यह असख्ततब थी व्थितिं गे ले 
जाती है अथवा कया यह अतिरिक्त पृत्ति [श्रम तथा उत्पादर क्षमता) को यूनिद रखी है 
जिमरों प्रभावपूर्ण माँग में वृद्धि करके रोद?) या स्थगित दिया जा सरता था । 


प्रो एच० जी० जॉक्सन [7 ]8 0 3)050॥) ने दोनों प्रवार कौ स्फीति 
के सम्बन्ध में वाद-विवाद यो समाप्त झरते हुए कहा है वि. * दोनों भिद्धास्त रपीति वे 
स्पतत्य एवं अपने आप में पूर्ण सिद्धान्त नही घहें जा मबते बरन्‌ इन्हे मौंद्रिव चातावरण 
में स्पीति प्रत्रिया (#९८४३७४ं३७॥) ते सम्बन्धित निदान्त वे! झुप में देखना चाहिए 
गदि व्यावहारिक दृष्दि से देसा जाए तो पता घढता है दि इस बात या निर्धारण करता 
अत्यन्त वठित एवं जटित वायें है वि विशेष प्रवार की स्पीति माँप प्रेरित अथवा लावत 
प्रेरित रफीति है । 


दोनों प्रपार थी स्पीति में अन्तर पूर्णतया वैज्ञानिव नहीं है परस्त फिर भी दृग' 
बात से इस्करार नहीं विधा थी संवता वि इसे अन्तर से माँग तथा सागते परित शततियों 
को अठग बरतने में सहायता सिउती है । इन दोता वा अन्तर नीतिगत दृष्टि से भी महत्व- 
पूर्ण पहा जा सवता है । 
स्फीति भनन्‍्तराल * [री8णाश> 027) 


इगल॑ण्ड थे वित्त सन्‍्त्री ने अपने अश्रेत |94। वे बजट भाषण में परिभाषित शिया 
था। उन्हाने इसे परिभाषित दरते हुए पहा था कि ' यह (स्प्रीति अस्तरात) रारवारी ख्यय 
बह माषा है जिमते परिणामस्वरूप अय॑व्यवरधा में मातव-शक्ति अथवा भौतिव वास्तवित 
साधना अयया समुदाय जे अन्य सादस्या द्वारा साधनों यो शोई अनुरूष मात्रा प्राप्त न होती 
हो ॥/3 स्पीति भरतराप अर्थंव्ययरथा में उस स्थिति थो बताता है जिसमें श्थिर बीमता पर 





3... *« *१र6 (छ० ०0538 श6 परधलीणर पण ग्रतक्ुतादंशा शर्त 
5९ 00089९6 ॥060768 49)9300॥. ४ |शीधर गह्ठा९ (प्टाजाह 
0. टकिकाडशा ी वशीगरगा चर छ 04्8लवाछ शाप्ााण्शाला। गज 
फुशाशा4$ ॥. 58595 ॥0 ?चैए१७४३५ ००0॥०ज्राए5--२ 6 ३2०/॥०॥ 

(३०4, 967) 7. 28 

2. रपोतित अन्तरात शब्द भा सबसे पहते प्रतिपादन प्रो० जे» एम० वीश्य मे सन 
940 में प्रयाशित अपनें। पुस्नता /ह0७ 6 [य 07 ७/ढा में रिया था 
जिसवा अथे अयधिव सरबारो व्यय में लगाया जाता था, परस्तु स्पीति अवराय 
बी पटना उसे समय आ सदी है जब यूर्ण रोडयार जी अवरुश में बुत विवश 
भाँग में द॒द्धि वे बुत उपभोग में समान दमी नहीं होती हो । 

3... 'यूभीगाणाछा३ हज? ॥5 [द6 छपा०ए7६ ० ऐड इत्ष्टतापिलाएड छाज्टवर(ए6 
380गर5ी भावी शैटा४ 45 00 ६णाधश"००एए8 76956 जी ढध्स ।६९0७च८९5 
णा ग्राक्राए055 ण ग़राधावे ऐए इथा४ एच वाधाएव ण शहद 0णांशि- 
प्राण >-[उण्पहवण 5क्त्चो ०0 एल धबल्थाण ० एज थ प्र 

छहहटागग6, #[ां 94) 
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घस्तुओ वी द्रुत पूतिवो तुताश मे उृत माँग अधिक हो जाती है। स्पीति अन्तर को 
विनारघारा को वास्तविव आय दे स्तर मे पूर्ण रोजयार वी दिशा से सेना चाहिए । एंग्लो 
परिभाषित दरने के लिए वर्तमान कीमतों पर पूर्ण रोजगार की स्थिति पर बुत उत्पादन 
यो तुाना से बुच व्यय बी अधिरता होती है। ऐ० करीहाय [पर्ण ह्रणाशाओ) ने स्पीति 
अस्तरात की परिभाषित वरते हुए आधार कोमतो पर उल उत्पादा वी तलना में बुल 
सम्भावित व्यय की अधिकता माना है। प्रो०् क्लीव [40 दि0ा॥) ने स्पीति भन्‍्तराल वा 
क्षय उस अन्तर में लिया है जो जनसरया अपनी आय में से उपभोग एरन वी चैप्ठां बरगी 
वे! मध्य तथा स्पीति से पहले वी कौमतों पर जो धमराशि उपभोग ने रिए उपलब्ध होगी। 
यदि यह मान भी लिया जाए वि वष्ठ साधन वेबार रहते है जिनदों रोजगार मिले जाते पर 
चर्चमान आय वीं जपेक्षा अधिक बुद्धि होगी तो भी पूत्ति वी लपेक्षा माँग अधिक होने से 
कीमतो मे वृद्धि होगी, बयारि इस साथ उत्पादन नही बढ़ेगा । इसवर वरुण यह है वि बढती 
हुई भाँग को पूरा भरते वे खिए मशीनों तथा प्वाट वी क्षमता को बडाये मे समय सगता 
है । बच्चे माल वी पृति बढाने वे लिए शपि ओर सविजों वा एलरादव बढ़ाता होगा। 
श्रमिकों वो नई तरनीक के लिए अशिक्षित वरना होगा | इन सब लिए अधि! समय वी 
आवश्यवता होगी । बढतो हर मांग को पूरा गरने के लिए अधिर समय वी आवश्यर्ता 
होगी। इस प्रवार जब व्यय बढते है तो बौमतें बढेंगो भर स्पीति अन्तराप उस समय तब 
दिसाई देगा जब तेक कि वस्तुओं की पृत्ति नहीं बढाई जाती । 


स्फौति अन्तराल को एवं उदाहरण हाश आसानी से रामाशया जा बढ़ता है। 
उदाहरण वे' रूप में हम एक युद्ध अध॑ध्यवरथा को मेते है जिसमे लगभग पूर्ण रोअग्रार वी 
स्थिति है। इसमे चुत राष्ट्रीय आय वुल सरवारी तथा निजी व्यय वे बरादर होगी जो 
विनियोग तथा उपभोग थे रूप मे विया जाता है | माना वि बुत राष्ट्रव आप 4 200 
ब्रेड रपये वर्तमात कीसत-स्तर पर है। व इस बुस उत्पाद में से सरगार 300 बरोड 
कौ उत्पत्ति युद्ध बायों के लिए ले सैती है. तौ जनता के उपनोगे वे! लिए 900 वरोड बी 
बुल उत्पत्ति या राष्ट्रीय आय बचेगी। यह 900 बरोड छप्ये वस्तुआ वी पूर्ति ररने रे लिए 
रह जाते है। माता कि इस समयावधि म समुदाय की सोद्धिव आय मे रूप मे ],200 बरोड 
रुपये दिए जाते हैं इसमे से सरवार 00 शरोड रुपये वरों से रूप म॑ से लेती है । इस प्रवार 
लोगो के पाम ]00 करोड रुपये उपभोग्य जाय (एिंभ०४०0॥८ 7०050) वे रूप में 
बचे रहते हैं । समंदाद दे! लोग समस्त उपभोग्य आय मो व्यय नहीं बर देंगे और इसके कुछ 
भाग वो बना लेंगे। यदि यह मान लें वि लोग अपनी आय दे 0% भाग बचाबर रपसे 
है, वो एस ],00 उपभोग्य आप में 0 करोड रुपये बचा लिए जायेंगे ओर द्वाव्यिव' 
आय 990 करोड रपये वर्चगो जो वस्तुओं बे! उपभोग पर व्यप को जाएगी (!,!00 दरोड 
बचत 0 इरोड 5990 दरोड स्पये) इस प्रदार वर्तमात कौमत-स्तर पर स्पौति अन्त- 
राव ([[0080099 050) 90 बरोड छये वा होगा (290 ३ रोड--900 बेड धपये।) 
इस प्रकार जय 900 करोड़ रपये की दस्तुयों ये विए 990 करोइ रपये उरभोग व्यय हेतु 
प्रस्तुत किए जायेंगे, तो 90 बरोड रपये वा स्पीतिक अन्त पल होगा । इसो बात वो निम्न 
प्रकार से समझाया जा सववा है '-- 








माँग पक्ष (0थगव76 80९) करोई रुपये चृत्ि पक्ष (5०४४ 5760) करोड रपये 
3. मोद्रिव' आय जो समुदाय 9200 . बुच्च राष्ट्रीय उत्पादन |,200 
को भूगतान ने रूप ग दी (0)37) दत्तमान आप 


जातो है घर 
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टिबर 400 2 युद्ध व्येय अधापू जूत 309 
3 बुल उपभोग्य आय ॥66 राष्ट्रीय शाप वा भूष 
4 समुदाय द्वारा 0% यो ]0 जो युद्ध व्यय का पूति 
दर ये बघत दरा हेतु जाता है । 
$ (प्रुद्ध उपभोग्प आप 990 3 प्रूव स्पीति बोमता पर... 900 
यह राशि मो झुव जनुमा सामान्य मागरिया के 
नित व्यय है) लिए उपभोग हेतु धारण 





बिवास योशत शांत से भी इस प्रकार वा स्तीदिं अन्तरांव हो सउता है । मौद्िश 
व्यय वे हप में विवास योजनाओं थे विए ध्राराशि अधिक हा सकती है परन्तु व्यय पे 
गांप पपभोग बस्तुआ 4 उत्पादन मे साथ-गाथ बुद्धि नहों हो रावतों बपा।प विदा सीज- 
माआ। वे तिए विवश नो जाने यायी धतराशि तथा उदर वितियोजन मे परिणामस्यहूप 
अस्तुआ या उत्पादन में सपयन्‍विजम्ब (7796 ]98) होगा है । एगम एवं मोतित तथ्य बह 
हमने आता है हि जब तेरा समुदाय के पदय उयभोस्थ आय थी धतराशि तथा उपसग्प 
चस्तुआ वी धनराशि वरायर होगी तो वीमत-स्तर स्परर रहेगा वेपन जैय उामोगप आय 
उपनब्ध वस्तुओं थे मूल्य रो अधिर हो जाएगी ता स्वत अन्तरात्र दियाई देगा। इस 
विपरीत यदि उपणब्ध दस्तुओ की माषा या सूप उपभोग्य भाय से आय हो जाएगा तब 
दंगे अवरपीति अतराप [9लीज्ाछाआ३ 0539) गो साशा दी जाएगी । 


रपोतित' अतर ये विचार को रेशाविप द्वारा भी प्रस्तुत रिया जा गषता है 4 





य््र पौरीफ् इतर 





स्पष्टौकरण--रापचित्र म 0 ६ रुसा पर नियोजित स्यप तथा 0 रता चर 
यास्तवित आय हो दर्शाया गया है। ० ऊ उपभोग [₹विंतियाग हू 0- गरापरी ब्यप। 
00 आय मे वर 8 पिल्यु पर तिजी मे सरबरी उयभोग एव वियांय * सथ ५ शिया 
गया जुप ब्यय (0+ + 0) अ्षतित कमाया परहुत बाय 075 के बराइर है। दस 
पिन्दु पर प्रचतित 4" मतो पर अप॑ब्य रस्था से पूण साजगार की स्पित है 42०8 विश! 
धन्तर शुस्य है । यदि गरबारी घ्यय में यूद्धि हा जाता है विस "+7+9 ! गरी दिशन 
साया गया है सा सा युतत णवाए रशौ 4 विए यह बावरसा है वि बात्वरिर भाप मोर 
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कुज उत्पादन मे भी उसी अतुपात मे वृद्धि हनी चाहिए | जैस 2 थीं वी वृद्धि हाता 
बवश्यव नहा ता असतुतन वी स्थिति आ जायगी तथा कीमत सत्र बढ गा । रसाचित्र भ 
# द्वारा स्पीतिव अतर को दिखलाया गया है अबात ४७ 0ए--+ 0 तथा ०- +0 
के अतर वा दिसताता है । यह अतर उस समय तब बया रहता है जेब तव अधव्यवश््था 
मे वास्तविक अय म वृद्धि (३४१ वे बरायर नहा हा जाती । आय मे 'शशं मात्रा मं 
वृद्धि स स्‍्पातिवा अन्तर समाप्त हो जायगा तथा कीमता था! बढ़ना भी स्थगित हा 
जायगा ( 
स्फाति अततरात या तोन तरीया से वरम किया जा सकता है जैग-- 


()) जनता स भर धय्र बचत बरवाना । 

(7) अतिरिक्त प्रय शक्ति को वरा थे रुप मे बसूत बर लगा । 

(7) उपभाग्य आय व बराबर बेदाबर उत्पादन वी मात्रा वा ते णाना। एक 
अच्छा सरबवार स्पाति अतरात था दूर करन वा जिए प्रथम दो तराया अपन ता है जब 
विः एया बुरा सरवार बामत। का बढ़न दता है भौर स्पीति अथव्यवस्था में दिसताई 
दता है । 

स्फीति अतराल का महत्व (5००0९ ० धो ]78007079 599)- स्पीति 
अ तरात वा महत्व देश म बहुत उपयागी है । यह मौद्रिय तथा राजयापाय अधिवारिया व 
लि स्फीति ये वि२द्ध पयाप्त बदम उठाने भरा लिए मागदशन प्रस्तुत वरता है जीर उह 
बताता है वि वितत और विस टिया में स्फाति वा विरद्ध वाय बरा है।प्रो० परीयरान 
स्पीति अम्तरा 7 महत्व को बताते हुए कहा है-- स्फीति आतरात विश्वपण जोसत वे 
रुप में जैग राष्ट्रीय आय निवेश की मात्रा तथा उपभाग व्यया वा साप्ट व्य स्या करता 
है जा वि सरवार की नाति वा करा सायजनित व्यया बचत अभियाता सास वियत्रण 
मजदूरी समायाजन वे निधारण में सहायता करती है सक्षप में इसका अतगत सभी 
स्फाि विस्द्ध उपाया जोबि उपयाग प्रवुत्ति बचत निवेश आदि था प्रभावित बरत 
# लिनस कामव-स्तर था निर्यारिण हाता है शामित्र जिया जाता है। एस प्रागर यह छा 
प्रव त्तिया वा प्रत्यक्ष अयवा बनत्या रूप से प्रभावित परत हुए मोद्रिप' तथा राजबाय 
जधिकारिया वा सफाति अतरात वा समाप्त करत के दिए एवं प्रवार से भाधा बेधाता है 
विसने वि जग जान बाजी पामता में बुद्धि ता राया जा सा । 7 








॥, 47४७5. वा. ऐपल परीकेकाद:५.. हुए), पा. ४००३६. का. बउ0, १शूदध्धप८५. १७. 

ग्रथाणोग 7709राड 4ए९४ग्राशा। 000395 ज्ञात ०्राप्राए//णा ?फातव 
4९5 8405. एणाडएग्ह75. छलवा धणाध्र्ण ४४8८ <0॥०४४थ--व॥॥ 
आग थी। 6 ०076९ एकोौट था 9ग्रीभाणा ॥रध१४प्ा८5 ऑीटिटागए ध९ फ० 
#९ा5९5 40 ए9॥$970 40 $3४6 ज्ञात 90 ग्राए८४ जाता 085 7९९7 
ग्राधल 6 इ8च्ाथग जाल एल] ॥9% 5५ फरीएशाव्याह़ 0055 [7णःशाज्ा।65 
शाध्लाए ता 7रग्रा०८व५ एव प्र 7)णार: ६४ वीष०श हए॥त905 गए 00 
जशाफु 0० पर९ - ग्ीक्ादाभज 9०9 परलएणिल पृध्सशा। जाल पुत्र ८९ 
गाण९45९८५ >-+दिशयाली कक. ##/सर 
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न गतिहौनता है साथ स्पीति अपवा मन्दों स्फोति (878900॥ 07 डणिाफीक- 
ध०१)-- 

5 _वर्तमोन युग में आर्थिद' दृढ़ता एवं स्फीति दोनों साव-गाप दिललाई पहते हैं। अप 
शाल्तियों ने इसको मन्दी स्ट्रीति या आविक गतिहीनता वे साथ स्पीति को संज्ञा दी 
है। यूपप, अमरीका तथा विफासशीन देशा (भारत सहित) से यहाँ एक और सफीवि के 
चिह्न कीमतों मे ढूद्धि बेरोजगारी के साथ उत्पादन में दृहता अर्पात्‌ उत्पादित गास मे 
बिप,ने में कठिनाई की स्थिति दिखसाई देतों है। पिछले नुछ वर्षो से यह प्रवृत्ति दिलसाई 
दी है। यह नयी स्थिति है। 


प्रो सेम्युससन ने मन्‍्दी स्फ्रीति दो परिभाषित वरते हुए लिया है “मरदो-स्पीवि 
एक नई बीमारी वाजया वाम है। स्टैग्तेशन के अन्तर्गत वस्तुओं थे मूल्यों तया मजदूरी 
शी दरो मे वृद्धि होती है, किन्तु साथ ही साथ वैरोजगारी बदती है और उत्पन्न किया हुआ 
माल बिता कड़ित हो जाता है ।” 

( डएहरीगाणा 84 ग्रहण ग्रशशल शशि 8 एछए 00956. 5983005 ॥90]- 
१०४ 40#9॥00379 556 39 [9005 4908 998९8 9॥ ॥6 88906 ४७७९ ॥30 9९096 8९ 
ए७३0|6 (0 गत ]05 866 हछड$ ९ 5596 06. जित 0श्भ०कथत 0ि फरड 
एहंह छी500 ८30 जञा०्4ंए८९,"/ 


मन्‍्दी स्पीति मे महंगाई, बेरोजगारी तथा वस्तुआ वा ने जिकया एक ऐसी स्थिति 
है णो साभान्य स्प्रीति से भिन्न है। सामान्‍य स्थिति मे महंगाई तो पायी जाती है, परन्तु 
उसने साथ-साप रोजगार वे! अवसर बढ़ते हैं तथा उत्पादित विया हुआ माल बिक जाता 
है । उत्पादत को बदास दा प्रोत्साहन मिलता है तथा व्यापारिक जियाओं मे यूद्धि होती 


है। 
भर्दी हफीति के कारण 


(।) मुद्दा वी मात्रा से वृद्धि । 
(2) प्रती देशों क श्यारर में घाटा ! 
(| भज॑दूरी वी दरों में हूड्धि । है 

(4) प्रागतित प्रकोपों जैसे सूंसा, बाड़े तथा हैडदायों से हृद्धि । 

(३) र्र्ण वे गुत्यों में वृद्धि 

भो० भेम्युतसत ने मन्दी स्पीति ते कारणों मे एशिया वा तथा अरीरारे देशों 
में निरन्तर पड़ने वाले सुखे एवं बाढ़ से उत्यादा में कर्मी वा माना है | पैद्रोलियम पशपी 
एवं कोपने वी कोमतों मे धृद्धि दे प्रभाव से सामान्य मूल्यों म वृद्धि हुई है । 

और शेम्युलरन ने मिथित अ्ध॑म्यवस्पा में सन्‍्दी स्पीति जो अविवयर माना है। 
ऐसी अय॑व्यवस्था मे उदार मौद्रिर नौति द्वारा रोजगार वे अवसर बढ़ाये जाने डे प्यास एवं 
आवश्यब वस्तुओं बे अच्छे उत्पादन वे बाद भरे दोमतों में स्थायित्क मु सोने मे अप तय 
दारा भी रोगों बहती हुई नजर आती हैं! भारत हवा अनेक एगियाई देशो में शी 
स्पीति के जिन्हे देखे जा मकते हैं $ 

आपातित सफौति--मनन्‍्दी स्पोति बे! विए अमरीरा, प्राग ठपा जर्मनी जग देशा 
हाय उदार आयात नीति भी उत्तरदाणी है। इन देशों ने विदेशों न्‍ आयात दे बदते में जो 
भुगतान किये है उससे ्तासेशीस देशों ने बैंको ने शोपों में दृद्धि रे परिणामस्वरूप तथा 
विाप्शीत देशो के ऋयो में बृद्धि से शास तिर्माण में दृद्धि हुई हैं तया स्पीतिर स्थित 
तियो को बढ़ावा मिलता है। इनसे रोजगार ठया उत्पादन अधिक नही बडा हू 
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. भारत जैस विवासशील देश में कपडा तथा इन्‍्जीनियरिंग उद्योग में उत्पादित 
वस्तुओं वी माँग बम होने पर भी इनके मूल्यों में गिरावट नहीं आयी हैं। अर्थशास्त्र वी 
माँग और पूत्ति मे सतुतन वा सामान्य नियम तियाशीत नहीं हो पाया है। बड़े-बड़े उत्पादव 
सरवार यो मन्दी वा भय दिसाकर तथा तरह-तरह वी रियायतें प्राप्त करे मूल्यों मे 
नही आने देते । मन्द्री तथा स्फोतिक स्थितियाँ साथ-साथ घलती है। 
स्फीति के बारण (0४5०४ 6 शीक्षणा) 

मुद्रारप्रीति वा अर्थ उस अवस्था स लिया जाता है जबकि वस्तुओं तथा सेवाओं 
मी माँग मे यृद्धि तो होती है परन्तु उसके साथ-साथ इनकी पृत्ति में उसी अनुप्ठात में या 
पिर बिल्दुत वृद्धि नहीं हातो | स्कोति उन वारणा ये आती है जो माँग में वृद्धि लाते है 
ओर मांग म वृद्धि दी प्रवार वे कारणों ये आती है । 

(।) वे वारण जो माँग वो बढात है । 

(2) व कारण जिनसे प्रति मे गिरावट थाती है । इत दोनो प्रकार वे वारणों वा 
संक्षिप्त विवरण निम्त प्रकार से है 
वे कारण जो माँग वो ऊपर को ओरचे जाते हैँ (80075 (028७508 थ१ एफ़च्नणत 
806 ४ 0८0०8४७९] -- 

यह कारण विम्तलिसित हू- 

() हीनावें प्रबन्धन (0०0॥ ल्‍700॥058)--विकासशीत दशों मं सामान्य रूप 
स॑ विवास साजनाओं यो पूरा बरन बे तिए, धन की आवश्यकता नी पूर्ति श लिए हीनाथ 
प्रतस्थन नीति का राह्यरा लिया जाता है इससे मुद्रा की पूर्ति बढती है । लोगों वे हाथों में 
अतिरिक्त मुंद्रा पहुंचती है और उसवे' द्वारा वस्तुआ तथा सेवाआ की माँग पर अतिरिक्त 
दवाव पढ़ता है ! 

(0) मुद्रा के चलन-बेग में दृद्धि ([700635९ 0७ 06 धथे००७५४ ० १॥00८४)--यहू 
कारण विशेषकर अभिवृद्धि (80070) वे! समय अधिक महत्वपूर्ण भूमिका निभाता है। इस 
काल में पूँजी वी सीमान्त उत्पादकता मे वृद्धि अथवा तरलता पसंदगी में ग्रिरावट अथवा 
उपभोग प्रयु्ति म वृद्धि गे वारण मुद्रा वा चतन-बेग वढ़ णाता है! 

(४) साख बृद्धि (2/89॥: 5807800)-- देश में साल वा स्वरूप सरदार तथा 
ब्यापारिब थैत वी नीतियों पर निर्भर बरता हैं। बेन्द्रीय बैक अपनी दब दर में जब बमी 
कर देता है अथवा जब सरकारी ग्रतिभूतियों वो धरीदने लगता है तो साख वृद्धि वो प्रोत्मा- 
हन मिलता है। इसी प्रकार व्यापारिक बैंकों द्वारा अधिक कणों वी माँग वे बारण जब 
अपने ग्राहव] यो अधिव ऋषों के लिए साख मुद्रा सूजित की जाती हैं और इन वैकों थी 
नवद जमा वम होने लगती है | जब सास में वृद्ध वा दौर, चाहे वेन्द्रीय सरवार अथवा 
ब्यापादिव वेब वो पहल पर हो, प्रारम्भ हो जाता हैं तो वह दाफ़ी समय तब' रवने वा 
नाम नहीं लेता । 

(४) सार्वजनिक व्यय से तजी में बुद्धि (२४७0 ग्राक्तट8६० ॥ 70906 [छल 
4/ए८)--वतं मान प्रजातात्विक युग में सावजनिव व्यय मे तेजी से वृद्धि हो रही है। चाह 
यहू वृद्धि सुरक्षा सम्बन्धी व्यय विकास योजनाओं तथा जनता के वल्याषार्थ योजनाओा 
अथवा अन्य प्रक(र वे आविय प्रगनि सम्वस्धी योजनाओं वी पूदि हेतु व्यय हो। सार्वजनिक 

» सम में बुद्धि वस्तुओं तथा सेवाओं को माँग को बद्ाती है । 
£ 
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(२) निर्णतों मे बंद्धि [#क०35८ का ह:"075)--वत॒मान हमप्र मे प्रत्यश् देए 
अपने भुगताय मजुतत लचा ब्यापार घ्तुलनन की बातो वत पश मे रसन वा लिए ऑपध्रिक 
नियात के तिय पयत्नशीय हैं। अधिक निर्यात को प्रवृत्ति रो हेश क उउभोक्ताओं क विए 
उपभोग हे वस्तुआ बी कमी महसूस होती है । यदि उन बस्तुअ वा माँग पहच जैसो हा 
80 रहे जिनशा निर्यात धारम्भ किया गया है तो भी इनके मूल्यां म बुद्धि स्फीतिर स्थिति 
मे विए उनरयी होगा । 

(५) मनाया में त्तेजो से यूड्धि (2256 06050 ७ 00३४०) जयस्नुभा 
तथा ग्व)अ। को अतिरिक्त मोग का एफ न्यूसे कारण तेजी से बहती हुई जनपर्या है। 
पिवॉसिशीत और अंद्ध दिवसित देगा से स्फीति प्रा प्रमुस कारण जनसत्या मे लजी ये होए 
बाली बुद्धि है। तगातार बदता हुई जनस ग्या वस्तु ] तपा सदाआ वी माँय + यूद्धि ब वि 
नि षचत रुप से उत्तरदायी होती है । 

(शा) मुद्ध प्यय (९१५४ [उ[४38॥070)-- णब बोई दश युद्ध स प्रभावत हा जाता 
है तो सायजनिन व्यय युद्ध ब्ययों को पूरा करे वे दिए बद जात है । युद्ध व रामय यद्ध 
सामप्री गे उपादन हृतु धन को उपभोक्ता वस्टुआ स हटा या बम बर लिया जापा है ॥ 
सुरक्षा सम्बँधा वस्तुआं भा पति हेतु दश वे साधत्त युद्ध सामग्रा व उत्पादन हतु हस्ता 
तरित है णाते है । 

(५॥॥) थम सपो के राय (॥८॥४७८$ ०६ प730० (9०5) » दतमात समय से 
भोद्यागिव क्ष ता मे श्रम सपा मे बढ़ेत हुए दबाव ने वारण भी अख' मजदूरी कस गाय 
व घाट या अधिक छुटिटयों बे तिए सघय चतता रहता है। वतमान प्रजात भर ये युग भा 
इभी गरफार वा अपन आप वो श्रमिवा ने हितकारा हारकार व रुप मे ऋछयुत बरत व 
कारण श्रमित' राधा को अनुचित माँगो को मानना पड़ता है। श्रक्रित्रा द्वाए एत्पादाता 
बिना बढ़ाएं हुए जब उनकी मजदूरी बढ़ाना पड़तो है तो इससे लागत ब्यय बढ़ार बौमता 
मे बुद्धि होती है। मंजदूरी वृद्धि ध्रय-शक्ति भवृद्धिकों स्ाता हे और कॉमन बढ़ने 
लगता हैं । 

(१९) उत्पादन तथा विन्नो रुर मे वृद्धि ([[क्वाधघ5० ॥0 जिला ९ बाते $जेघ 
४५८५) -- ऊब ? रबार एश्पादन तथा बित्री कर बदा दती हैं ता एसजरा बा विवनन 
(50/0)) उत्पादक द्वारा क्या जाता है और इनका अन्तिम भार उपभोत्ताओ पर 
पडता है जिराडो वस़्त का कीमत भे जोड़ दिया जाता है । 

(९) अवपूत्यन (0059]08॥07)--जब कोई सरकार अपनी मुद्रा जा बषमुयन 
कर दयो है तब एत तो देश के विर्याति बड़े जात है दूसरा ओर आयाता व मुल्य भा बढ़े 
हैं। इस ऊतार दश के तागौरक के लिए ऊंचों कामता का गशाघया करता पच्छा 

) 

(धो भन्तर्रा प्योष कारण [70780003 #8००5) एक दा का स्पीति दूसरे 
देश तक पहुंच जाती है । स्फीतित देश को वस्तुआं र अयातबरत पर अधिह मू य 
छुपाना पड़ता है और इसको भरपाई बा निय झायातित वस्तु वा हो कीमतें सहां बठा 
बरन्‌ दश मे उपाडित बस्तुआ बो कीमता पर भी इसरा हप्रभाव दपा जा साताहै। 
सू वे बत मान रामय मे अन्तर्राष्ट्राय स्थापार तदा अय हऋरार रू तेलटन अपर होते है 
इसे प्रहार एक देश बी स्तीति भधबा अवस्याति रा प्रभार दूगर दाए पर अबर्प ही 
पद है । 
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वे कारण जो पूति नो गिरणे है। [98०0६ ८४७शआाह 9 00520 5ंगी 
$8णाए)५) 

गहू वारण निम्नलिखित है-- 

() प्राकृतिक प्रगोष (04/प०) (थवशगत८७) --प्राह्े तिव प्रवोष, जैसे बाढ़ सूपा 
भुक्म्प या प्रथा, मे व्यापक बीमारों त पउ छाने आदि बारण। से वस्तुआ का उत्पादन 
पिछड जाता है। वप 987 मे भारत मे पडा व्यापक सूसा वीमतो म वृद्धि क लिए विशेष 
तौर पर उत्तरदायी समय जाता है । 

(0 उत्पत्ति को स्थिति (9088८ थी [:04ए८पंणा)--वच्तुओं वी यूति स वगी उस 
मम्य भी होती है जब उत्पादन जे क्षेत्र मे नव प्रवर्तन तथा प्रयतिशीन दष्टिबोण नही 
अपनाया जाता। शीघ्र ही उत्पत्ति हाम तियम त्रियाशीन हो जाता है । उत्पादन में बृद्धि 
लागता मे वृद्धि थे लिए उत्तरदायों होती है और वरमते बढने लगती है । 

(भा) प्ग्रह की आदत (98६ ० प्ृ०श०गाह) - जब स्फीतिक स्थितियाँ होती 
€ तो बोमत स्तर तेजी से बढता है और मुद्रा वी नय-थक्ति गिरती है। व्यक्ति भावी 
प्ोमतो मे बूद्धि वो आशंका से वस्तु ना संग्रह आवेश्यवता से जेधित बरने लगते हैं और 
वस्तुआ वी वमी महसूमर होती है । 

॥९) हुछ उत्पत्ति के साधनों को बमो (5000796 ० 5076 ४008 0 [ध0- 
0९007) --उत्पन्ति वे बुछ महत्वपूण साधना जैसा पूंजीगत साधन, थ्रूमि प्रशिक्षित श्रमिक, 
बच्चे मात्र आदि वी थमा तेजी काल मे अधि३ महसूस की जाती है। बढती हुई माँग को 
पूरा मस्न ।ौ लिए उत्पादन का विस्तार उननी तेजी से नहीं होता और वस्तुआ वी बसी 
व्याप्त रहती है । 
स्फीति के प्रभाव (0०७ ० |ी&00) 

स्फीति या अधथ वीमत-स्तर में होने वाली लगातार बुद्धि से लिया जाता है परल्तु 
बीमतो मे यह यूद्धि सभी क्षेश्रों मे एव समान ((॥॥०ि०ए) नही होती । यदि अर्थव्यवस्था 
वे सभी क्षेत्रा मं वस्‍्तुआ तथा सेवाओ वो वीमतो में एक समान रूप से वृद्धि हो तो 
विभिन्न भाय जजित बरते वाले वर्गों वी सापेक्षिक स्थिति अपरितित स्हेगो और स्फीत्ति 
वे आधिव प्रभाव वटस्थ हेंगे। परन्तु व्यावहारिव दृष्टि से होता यहू हैं विः स्पीतियब 
प्रक्रिया म वि।भन्त बस्तुआ तथा सेवाआ नी शीमत से परिवतन भी विभिन्‍न दरों से होता 
है। इस वारण समुदाय ये विभिन्‍न दर्यों वी आय वे वितरण बी स्थिति मे परिवतन भी 
अलग-अलग होता है। विसी वर्ग वी स्थिति सुदृढ़, तो विसी थी पहुत बमजोर तथा 
विस्ती वी समान रहती हैं । 

मुद्रा-स्पीति वे” समुदाय वे! विभिन्‍न वर्गों पर प्रभाव निम्न प्रवार से देखा जा 
सकता है-- 

. .. [) इृषक बर्गे (स40705)--मुद्रा-स्पीति का कृपक वग पर अच्छा प्रभाव पडता हैं, 
वयोवि उनयो अभने द्वारा उत्पादित इपि पदार्थों वी वोमत अधिव मिलती है साथ ही शृपवः 
बय ऋणी बग होता है इसतिए स्फोति वे समय जब वे अपना ऋण बदा बरत है, ता उन पर 
ऋणा वी अदायगी स्वरूप जो बोझ पडता है उसरा वास्तवित भार बस पड़ता है । किसानों 
को स्पीति का लाग यह मिलता है एक तो उनयी उत्पत्ति वो बोमता या सूल्य बढ़ जाता 
है दुसर जो पोमत वृद्धि या ह्यीगिए बाठ मे वस्तु की हागत होने है ! कह स्रीठिकी प्र- 
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स्मित्र जरस्‍यथा में जैसे ब्याज बरों तथा मजदूरी में रूप में जो उनते उ पा बी लागत में 
बृद्धि होती हैं बह बहुत बस होतो है विशेष तौर पर उनझों मिलने वाली बीसतों की वृद्धि 
वो दर वी तुतना में । ! 

(॥) उच्मर्फर्त्त (दगराएकृष्धाव्ण0)---उद्मरकर्ताना को भी हफोति मे लाभ बहुते 
बुछ किसाना वी आंति होता है। उद्यमर्कर्ता का मिलने वाल लाभ पूंजी निर्माण वा बढ़ाते 
एवं प्रोत्साहित बरत हैं लनिप्चिय साधा को उत्पादन एव उत्तादित दामता बढाने के 
जिए प्रयुक्त करके अथव्यवस्था को विकसित किया जा सकता है। 

बृपर तथा उद्यमवर्ता को फमिततने वासें लाभ स्फ्ीति वाल मे होते ता है, परन्तु यदि 
स्पीतिक प्रभाव दीपकालिक $ तो अर्थव्यवस्था वो हाति हाती हैं कपाति अमीमित बल 
तहत स्पीति व लाभ अजित नहीं किए जा सकते । ए₹ मौसा दे बाद जो तत्व पूँजी-लिर्माण 
वो प्रोत्माहत इरने वाले होते है वे निवेशों वे लिए वाघव साबित होते हैं। सन्‌ ॥920 4 
दर्व में प्रोर नरंसे (टिर्ण एश5ल) ने यूरोप दे. दशा व अध्ययतर दे आधार पर यह 
प्प्नपँ निकाला था कि स्पीति वो सपलता चूजी-निर्माण के यन्त्र वे हझपू मे अधियाश- 
तथा भांवी तथा ग्रर सम्भावित बीमतों में वृद्धि वी मात्रा पर निभर हाती है. जब आगे 
आने बारे समय मे वस्ठुआं वी कौमते बढ़ते ही आशा निश्चित रूप से होती है ता सुद्दा 
वे चतन-वर्ग में चूद्ध होती है बचतें नहीं होती है और स्फीति तेजी से तिदशीं जा प्रोत्सा< 
हित भहीं बग्तौ । यह स्पीति भी सचपी प्रवृत्ति होती है । 

(0) विनिपोगकर्ता वर्ण (ए८5णश-- विजियोगवर्ता वग बा दा भागा से बांटा 
जाता है । प्रथम व विनियोगवर्सा निजी आय विनियोगा द्वारा नंपभा निर्श्तित रहता है 
अर्थात्‌ व सरतारी प्रतिभूतियों एवं बाण्डा मं विनियोग करे निश्चित आय प्राप्त ब्ग्त 
रहते है । दूसरी श्रेषी मे व [वतियोगवर्ता आते है जिनका कार्य विभिन्न बस्पतिया व अशा 
तथा ऋण-नपत्रा आदि वां धरीदना और बेचता दह्वाता है तथा तजी वा बी स्पिति ना साभ 
उठागर अपनी आय में बुद्धि वरते रह है। प्रथम प्रतास वे विनियोगरर्ता पी स्पीति बाल 
मे दास्तविक आय पट जाती है क्यावि उतवी निश्चित एवं अ८रिवतनगील आय होती है्‌ 
और उतरी इग जाय को बाम्तविर त्रय शक्ति मुद्दा वे मून्य पटन दे साथ बम हाती जाता 
है! दूसरी आर अभिश्चित आप पाप्त करने बाल विनियोगरर्सा वे लाभ बढ़ते है बयावि 
उन्हें अपने पास रसे हुए अंगों पर लाभाग जी मात्रा बंदी हुई दर स प्राप्त होती है । 

(५) ऋणी तथा ऋणदाता डर्ग (0:005 204 (7९8/05) _्रपोति ब समय 
कऋणदाता दग वो हानि सपा! ऋणी वर्ग को साभ होता है। श्सवा मु शारण यहू है वि 
न्टुणदाता भ 'हुण की दापसी जो होती है उमरा दास्तदिक मूत्य स्पो्ति बाज में पद जाता 
है जब पणी सवीति में जा मूरधन सोटाता है तो उसे गम पय आतति शी अदएगी बरनी 
बड़ता है । हर 

(४) मध्यम वर्ग तथी लिरिधत आप बर्ग (१॥८3॥९ गाव 2फन्‍्पे [260776 ८55) 
स्पीति कीय में सवसे ज्यादा नुक्सान निश्वत आय॑ वाले वर्ग 4 स्थतियों पर द्वोता है 
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जैसे पेन्शन प्राप्त वस्‍्मे याले नागरिक या ऐसे जसगित क्षेत्रों (007827॥5०6 5०८४७७) 
काम वरने बाले व्यक्ति जिनकी आय प्रायः निश्चित रहती है । इसका कारण यह है वि 
मुद्रा के मूल्य थे हास वे! होने पर भो उनको आय नहीं बढती और उनने पास वास्तविक 
उपभोग्य आाय बहुत वम रह जाती है। लोगा वे जीवन वी समस्त बचत को स्पीति निगल 
लेती है ! साथ हो बृद्धावस्था वा सहारा गमाप्त बार देती है । जहाँ तर मध्यम दर्ग वा 
प्रश्न है उस पर भी स्फीतति वा बहुत बुरा प्रभाव पडता है। धो० ऐन्जल (रण 7 ४ 

/भाहुणा) ने प्ुद्रा स्पीति वे समय जमंनों मे मध्यम वग पर पड़ने वाजे स्पीति वे प्रभाव 
वी चर्चा वरते हुए कहा है कि “स्फीति के कारण उस बस यो सबसे अधिक वष्ट सहन बरना 
पडा था जो स्वय अपनो रक्षा सबसे कम बर सक्‍्सा था | शहर गे रहने वातो में मध्यम 
वर्ग जिधमे अधिकतर छोटी मिशशिचत आय प्राप्त वरने बाते लोग जैसे वेतनभोगी कर्मचारी 
तथा वलवे पेस्सन प्राप्त बरने वाले छोटे विभियोजत जो वेबय ब्याज तथा लगा पर 
अपना ग्रुजारा वरन बाले थे * सक्षेप से यह लोगो वा ऐसा वर्ग था जो मुद्दा ५ छास 
मी बुराइया रस बहुत प्रमावित घा । उस वर्ग को स्प्रीत से लड़न का न तो ज्ञान प्राप्त 
था और न अवगर प्राप्त था ।!! प्रो० बैमरर न सध्यम वग वी स्थिति वी चर्ना इस 
प्रवार थी है. मध्यम दर्ग जो अपने कहे परिश्रम तया बचत द्वारा अपने बच्चों यो शिक्षा 
दने वे उद्दश्य से कुछ वनत का सत्य फरतो है. स्पीति वे दिना मे अपने को गम्भीर 

स्थिति मे पाता है । आय वे तुतना म॑ रहन-सहन या व्यय आध्रिव बड़ जाता है सारी 
बचत समाप्त हा जाती है बाठिन परिश्रम, स्वतन्त्रता, बचा बरने या विचार झूठे दबता 
का रामान हो जानते ह। इस स्थिति में बग पर निराशा तथा असफ्तता वी भावना अपना 


हि 


अधिवार जमा सेती है !'* 

स्प्रीति व सबस अधिक प्रभाव मध्यम आय बग वाले व्यक्ति पर होता है जो 
कि बतनान प्रजातस्थ वो रीढ होते है। जर्मनी, भारिट्रिया, पार्सेण्ड तथा प्रास में अति 
स्फीति ने प्रथम +िश्व-युद्ध वे वाद इस देशों में रहने थाले मध्यम थग मो विल्दुत नप्ट 
कर टाला था| प्रो० सी० एन० वकील ने स्फीति की तुलना टव॑ ती से बरत हुए वहा है कि 
“दोनों ही विसी की कोई वस्तु छीनते है अन्तर वेबल इतना है एवं डारू दिखलाई देता 
है जबकि स्फ्रीति अदृश्य होती है, ढाजू का शिवार एवं समय में एव या जुछ ही व्यक्ति 
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होते हैं जबनि' स्पीति का शिवार पूरा राष्ट्र होता है। राहू वो स्यायातय मे एण्ड दो ने 
लिए भेजा था सकता है परन्तु स्पीति कानूनी अग्ियार पाप्क होती है । ! 
अन्य चरभाव (0000 हवात्5) 

() व्यापारिक क्रियाओं प्रर प्रभाव (ली0०5 00 एश८5 00४८७) 
सफो्ति में व्यापारिवा कियाओ एवं योजनाआ तत्ा विनियागा दो सत॒रा रहता है। हफी ति 
में हास पागत तथा याभ वा आगुर्मान सगामा वठिम हो झाता है गोर यह व्यापार की 
भुगतान क्षमता तथा सुदृढ़ विराम यो बढ़ा रातरा उत्पन्न बरती है। इसन ब्याय वी दरें 

बढ़ती हैं और शुद्या बाजार में एप प्ररार से रासवत्ी मध जाती है । 

(४) करो में बृद्धि (#078546 48 72:48॥०8) - स्फ्रोति रास में गढ़ते हुए साउं+ 
जतिक व्यय को पूरा परने थे” लिए सरकार बरो की मात्रा बड़ाती है। मभी प्रकार के बर 
बढ़ते है जिनवा बोष देश वे सभी नागरिकों को उठाना पड़ता है। 

(॥0 बचतों पर प्रधाव (80८७ ०४ 5450६85)- स्पोत्ति से बचनें बुरी तरह 
से अभावित होती है। मुझ के मुछ में होने शी सयातार गिराश्ट से सोगों का नरदी 
अधिमान गिरता है जो बचत दितक्य गो हह्ोफ्काहित करता है। बचतों में कमी पूंजी 
निमणि क्षिया पर बुरा प्रभाव पढ़ता है। 

(४) धनी तपा निधन दे दोच डूरो का बड़ता+- स्पीति में धती और निर्धतों बे 
मीच असमानता बढती है । नी और धनी हो जाते हैं तथा निर्ंग ओर अधिर' निर्धवों की 
पेषी मे आ छात्े है। समाज में आदि भ्रगमानताओ के बढ़ने थे एक यर्ष दूपरे वर्ण हे 
द्वंप और ईरए्पा बरता है। रामाजिक बटुता बइतौ 

(५) भुगतान सुस्त ((४थ०८ ए | 79)707॥)- रफौति मे: र₹मय एप देग शा 
भुगतान सन्तुपने ग्रतिरूसता को ओर जाता है ऐसे देशो वे पास विदेशों मुद्ाओं वे! भव्शर 
भो कम होने तगते हैं। 
मैंतिक प्रभाव 

स्फी ति का एक राराव असर सोगो ऐ न॑तिर्-स्‍्तर में सिरापट मे रुप मे शामसे 
आता है। डिशेषतौर पर व्यावारों यर्ग तथा सरकारोकर्म घारिया दा ने गिर -र्हर जापी गिर 
जांता है) प्र।ऐेक बगे भौतिक हप से समृझशाली बनने गी होड़ में प्प्टाघार गा श्वार 
हो जाता है । बाला गाजारो रिशइतसोतें प्रप्टाचार, बोरी, शिलायट आईि आम बाते 
हो जाती है । जब लोगो को मेहनत से की गई बचतें सुमास्त हो ज तो हैं तो जर्ताजर 
विश्वास सरकार हे उसने रग्ता है । प्रो* द्वाएट [0 0. ऐ 9७)आ८) ने प्राग वो 
जांति शे' समय फ्रांस में सोगो फी हासत जो स्पीतिर प्रभाव से हुई थी उसी घर्घा गए दे 
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हुए जिसा है वि फ्रास वे! प्रमुस शहरा में विलासिता तथा दुराचार जा लूटों वी 
अपेक्षाइत अधिक गम्भीर दोप थे चारा ओर दियाई दे रह थे । दर्श में जुए गो भावगा 
बढती जा रही थी। यह दुराचार केवव व्यापारिया तथा नताबा मं थी पैत गया 


था जा बुछ समय पूतउ विलासिता वेईमानी तथा लापरवाही वे दोपों से मुत्त समझ 
जाते ये । 


जमंत्री में प्रथम विश्य युद्ध के थाद इससे भी अधित नै तिवः सबट उत्पन्न हो गया 
था। लोगो वा इतना अधिक नेतिय पतन हा गया था वि आदमी स्त्रिया वे कपड़ें पहतवर 
बलित वे! नाय घर। में पुदिस अधिकारिया के मामने माचा वरते ये। जमंती में अति 
स्प्रीति का नंगा नाच चत रहा था। ' नव य्रुदतियाँ अपन दोपा वी घमण्रशावी ढंग से 
व्यास्या परती थी । सालह वर्ष थी अयस्था तक पदिश्न कुबारी रहता उन दिना बर्लिन में 
5०३९४ माना जाता था | लडकियाँ अपने दूपित अनुभवों को बतान में गव समझती 
थों। 
राजनैतिक प्रभाव-- 


भुद्रा-स्पीति वा लगातार रहना तथा अतिस्पीति वी स्थिति आा्थिव व्यवस्था वो 
ही प्रभावित नहीं वरती बरन यह साम्राजिर ठया राजवतेतिय गटयडी व विए भी उत्तर- 
दायी होती है। जमनी में अति स्पीति (५८ गरगीशाणा) न डॉ० कूगो (2 (७०) पी 
उदार सरवार वा पतन पिया था और हिटलर यो सत्ता में लाने में महत्वपूण भूमिया 
निभाई थी। कान्सटन्टीना ग्रंसियानी तुरोनी (0005080070 पाछणणा पृष्ठाणा) न 
जमनी में अति स्फीति की स्थिति का वर्णन बरते मुद्रा माफ वे मूय बी घिसाउट बीसवी 
शताब्दी वे इतिहाग वी एवं प्रमुस वटना है । यह इतिहूस में अपन प्रकार वी एवं सबसे 
अधिक भयानव' घटना थी और शायद महान युद्ध वे बाद हमारी पीढी थी अधिराश 
राजन॑तित तथा आधिक वठिनाइया यी जिम्मेदारी इसी पर थी। इसने जमन समाज वें 
स्थाई धर्गों वे! धत को वर्वाद बर दिया था और दसने अपन पीछे राजनैतिव तथा आर्थिक 
असन्तुयन को छोडा था और आने वाले समय में अम्यिरता वे! लिए पृण्ठभूमि छांडी। 
हिटलर रफ़ीति की ही गोष उत्पत्ति था। देसी प्रकार महाव मन्‍्दी तीसा थी (मनन्‍्दी) 
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वित्तीय रडिताइयों भी कयपी अश तर अन्वर्राष्ध्रीय उदार प्रणाता या उस जराख्यस्ताता 
या परिणाम थी जिमन इस घातत स्थिति को बद्मग लिया था। यदि हम यूरोप वी 
पतमान स्थिति वा अध्ययन बरना चात्त हैं तो हमें जमा की अनिस्पीति के अध्ययन हो 
नहीं भुगाना धाहिए। यदि हम भविष्य में अधिएः स्थिरता लाना चाहने * ता हमें सीसना 
घाहिए कि हम पं गर तिया को दूर करें जिनने शारद इसको वशवा मित्रा । ? 


श्फोति को रोष ने के उपाप ()(०७5७०४॥० ९६९०५ फिीशखाणा) 

मद्राक्पीति को राउने ने उपायो को हम प्रमुस रूप से तीप शरविण। में बॉ” 
मत्रने हैं-- 

(॥) मौद्िव उपाय 

(४) राजकोपीय उपाय ठपां 

(00) प्रत्पश्त मियात्रण तथा अय उपाय । 

ग्रधय दो प्रहार का उपायो को रिस्तृत् चर्चा मोद्िर नीति तथा राजरोधाय नाति 
शम्यधी अध्याया में फी गई है । यहाँ पर रन उपायो की सशिप्त घ्यास्पा हमारी वतमान 
आवश्याताभुशूप है । 


(8) प्रौदिक उपाय (००७४५ 3६७४७४5)-- रोद्विव उपाया पे झापत ये 
उपाय भाते हैं जिनरा सम्दध मुद्रा नितागी तब्रा उद्क्नो निर्या गत बरा बाती बाता से 
है। जब अति स्पीति बी स्थिति होती है जैशातनि भ्रषम विश्य“युद्ध की ध्रमाप्ति ३ थाद 
जमय देश में हुआ था। जममी सरकार ने उस पमय पुरानी मात मुद्दा को दिजुत समाप्त 
बाण! पई माह मुद्रा घन में डासी थी । 


दश था दे ट्रोय बेब स्फीति को दिपरजित बरते व लिए मुद्दा तथा साथ मद्रा वी 
ते पर विधजण वगा सबता है / इसरे लिए बेटद्रीय बेर व पास तान तरीत प्रमुख रुप 
हैं जिनश अ्योग कद्धीय बैर करता है। 


() पैर दर नीति 
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(॥) लुगे वाघ्यार वी जियाएँ तथा 


(॥7) रादस्थ वैवो द्वारा वेद्धीय बेव वे! पास रखी जाने वाली निधि वी मात्रा । 
डेन्द्रीय बैंक व्यापारिव बैप द्वारा अधिवा सास सृजन को नीति पर रोव लगाने वी दूष्टि 
से बेन्द्रीय बैवः अपयी बैक दर बढा देता है जिससे व्यापारिवा बैंको वे लिए केद्धीय बैव 
से धार लेनी महेंगरा हो जाता है परिण्णमस्वरूप व्यापारिक बैव भी अपनी बेव दर वढ़ा देते 
है और राएप लेगा महेंगा हो जाता है। वेन्द्रीय बैव युते बाजार पी त्रियाओं (0ला 
>धध९६ 0फश०ध०ा३) द्वारा प्रतिमृतियों तथा ऋण पत्नो को मुद्रा बाजार भें वेचचर 
मत्िरिक्त मुद्रा अपने पास रख देता है और स्फीति पर काबू पाने मे सफ्त हो जाता है । 
इसओे अतिरिक्त बेन्द्रीय थैव द्वारा न्यूनतम निधि अनुपात म वृद्धि कर दी जाती है जिससे 
जा पैका भी नकदी दम हो जाती है और सास-सूजन वी उतकी सीमा भी बम हो 
जाती है । 


एवं अर्द्धंनविवसित देश चुने हुए साख नियन्त्रण वे तरीबे सामान्य साथ वियन्त्रण 
के तरीकों से अच्छे समझे जाते हैं! परन्तु सास नियन्त्रण की विभिन्‍न विधिया वो अपनाने 
के साथ हमे पह भी ध्यान रखना चाहिए दि वही नियन्त्रण इतने न हो जाएँ विः विकास 
योजनाओं वे” लिए धन ही उपलब्ध न हो । अर्दधं-विवसित देशो ये! अनाबा विकसित दशा 
में भी स्पीति वो तियन्त्रित बरने वे लिए मौद्धिव उपाय अधिय पलदायया साबित नहीं 
हुए हैं। प्रो० हैन्सन का विचार है कि मौद्विव उपायो वो स्पीति वे नियन्त्रण मे! लिए गौण 
उपायो वे' रूप में ही देखना चाहिए । वे बहने ६ कि स्फीति रोवने वे लिए मुद्रा वी पूर्ति 
वी नियन्त्रित करमा एवं उपाय हो सवता हे परन्तु यदि स्पीतिक प्रभावों को रोदने मे 
लिए मौद्रिक उपाया को अपनाने से अन्य बहुत सी दुराइपो से बचना चाहिए । 


() राजफोषोय उपाय (38०४ १(९४७५४७८४)--मौद्रिव उपाय जब स्पीति को 
रोकने दे! लिए पर्याप्त नहीं होते तो मरकार राजकोपीय उपाय अपनाती है। मौद्धिव 
उपाया के माथ थी राजवोपीय उपाय अपनाएं जा सकते हैं। राजबोपीय उपाया में विशेष 
रूप रो बरारीपण, सरकारी व्यय तथा सा्वंजनिव ऋण आदि आते हैं। इनया सक्षिप्त 
विवरण निम्न प्रकार से है-- 

(0) करारोपण (73.८४४०४)--इसके अन्तर्थतत सरकार अतिरिक्त अथवा प्रय-शक्ति 
को जनता से करारोपण मे पुद्धि करने प्राप्त करती है। इसके अन्‍्तगंत पुराने करो थी 
मात्रा में वृद्धि तथा नये करा को लगान सम्पर ही उपाय क्षात्ते हैं । वरारोपण सम्बन्धी नीति 
ऐमी होती है जिसस जनता व पास की अतिरिक्त क्य-शक्ति को अधिव से अधिक अपने 
पास की सखार लने था प्रयास करती है इस प्रकार उपभाग्य आय (0:70590]6 
7000'&) में बच्ची आती है) बुल समर्थ माँग गिरती .है तथा स्फीनिक प्रभाव व हाता 
है। अर्द-विकसित दशा मे क्या म चोटी जैसी बुराई दिसाई दती है, इसतिए वरारोपण के 
बाछित परिणामों को प्राप्त १ रत वे विए इस दिशा से विशेष वदम उठाने बौर सत्तवंता 
बरतनी चाहिए । 


(०) सरकारी च्यय (6०एव्गाधाला। 59व0478)--फीति को रोवने वा राज" 

नोपीय उपाय एय यह भी है कि सरवार को अपने बढते हुए व्यय विशेष रुप से अनुत्पादव' 
तथा बेबार ये व्ययों पर रोग लगानो चाहिए । बतंसाव समय में बुत व्यय वा बहुत बडा 
सदा है। इसलिए सरबार को अपने व्यय में मितव्ययवा वी नीति अपनाना 
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मे की विनियोजन क्या जाना चाहिए जो भौध्त उतत्ति अथवा प्रतिफल प्रदान करने 
वाली हो । 

(गे मजदूरी मौतति (१७४० 7०0॥०४)--स्फीति के! समय सभी वग मे कमंचारी 
स्फीतिक प्रभाव मी क्षतिपूर्ति ये लिए मजदूरी बढाने पर जोर देते है। उत्पादक ता पर 
ध्यान दिए बिना मजदूरी या भत्ते घढाये जात है तो इसका प्रभाव स्फ़ोति को और बढाता 
है । अति स्फीति वात या तेजी से बढती हुई स्फ़ीतियो में मजेद्ररी सलाम जामनीति (४४५७६९- 
ए॥०॥ 7८८2८ 70॥०9) अपनाना भाहिए और मजदूरी वृद्धि मा सम्बन्ध उत्पादयता रो 
मर देता चाहिए । मजदूरी-लाभ बन्धत अथवा जाम-नीति से लोगो के पास उपभोग्य आय 
में गिरावट आती है और प्रभावपूर्ण माँग वा स्तर भी नीचा रहता है। 

(२) विदेशी पूंजो [70707 (थण्आाश)--एवं उपाय यह है कि अधिक विदेशों 
पूंजी प्राप्त करने वी दिशा में प्रयास विए जाएँ। विदेशी पूंजी द्वारा बिए जाने वाले 
निवेश स्फीति को अधिव नही बढ़ाते । 

(५) भाषात नीति (7706 7०॥०५)--स्फोतिव' प्रभाव बम बरने की दिशा मं 
उदार आयात नीति कारगर साबित हो सतती है यदि यह आयात आवश्यक वस्तुओं वी 
पूर्ति बढाने वे! उद्दे श्य रो बिए जाएँ । साथ ही निर्यातों मे गमी वरनी चाहिए परल्तु 
आयातो मे वृद्धि तया निर्यातों में बमी तभी कारगर सावित हो सवती है जबवि देश बी 
भुगतान सन्तुलन शी स्थिति अच्छी हो । 

अधिकाश विद्वान समशत है कि यदि स्फ्रीति अपन प्रारम्भिय चरण मे हो तो इस 
पर बाबू पाना आसान है परन्तु यदि यह उद्ररूष धारण वर चुवी है ता इसवो नियन्त्रित 
करना वाफी कठित हो जाता है। अति स्फीति वो तियन्प्रित वरत व लिए समस्त पुराती 
मुद्रा हटाबार नई मुद्रा चतन में डालती होती है जैसाबि प्रथम विश्व-युद्ध वा बाद जमवी 
में क्या भया थां। 

स्फीति एक भयातक स्थिति है इसलिए इसे नियन्त्रित बरने थे विए किसी एवं 
तरीके से काम नहीं घल सकता वरन्‌ विभिन्न उपायो यो एवं साथ अपनाने थी आवश्यवता 
होती है । किसी एक कारण प्र निर्भरता निरथ्थंव' एवं भुटिपूर्ण होती है। 
अर -पिफतित अर्थव्यवस्था मे स्फोति (04007 8 था एगाठक-त९४८ ०७०१ ॥007०79) 


जैसाकि हम जानते है प्रो० वीन्स न सफीति वा सम्बन्ध पूर्ण रोजयार वी स्थिति 
से जोड्ते द् बतापा है कि स्फीति पूर्ण राजगार हे! बिन्दु वे! बाद प्रारम्भ होती है कयोरि 
इस बिन्दु से पहने वे रोजगार साधन पाये जाते है और प्रभावषूर्ण माँग में वृद्धि से उत्पा- 
देन को माजा तथा रोजगार बढ़ेंगे और कीमतें अधिवर नहीं बढेंगी। वास्तविकता एवं व्यय- 
हारिक पक्ष यह है वि पूर्ण रोजगार श्र वहुत पहले द्री बीमते बढ़ना प्रारम्भ हो जाती है, 
क्योकि वस्तुआ तया सेवाआ की प्रति न तो पूर्णतया लोचदार और ने ही अन्य साधव जो 
कि उत्पादन लागत का बढाते हू । ध्रो० कीन्‍्स से पूर्ण रोजगार से पहले स्फीति स्थिति वे! 
लिए निम्न कारण बताये हैं 

(/) प्रभावषूण माँग में परिवर्तन उस अनुपात में नहीं होगा जिस अनुपात में मुद्रा 
गी पूर्ति होती है । 

(2) विभिन्न साधन एव जैसे नही होते इसलिए पूर्णतया स्थानापन्न नहीं होते और 
रोजगार वे साधनो मे वृद्धि वे साथ धटते प्रतिफ्ल वा नियम लागू होने लगता है। 

(3) चूंकि विभिन्‍न साधन एक्नदूसरे के पूर्ण स्थानापन्‍न नहीं होते | बुछ वस्तुआ 
थी पूतति की लोच वेलोचदार स्थिति में पहुँच जाती है जबकि घुछ 4450 मे बेरोजगारी 
अन्य वस्तुओं वो उत्पादित बरने हेतु बदी रहती है । द 
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(4) सजदूरी-इवाई पूर्ण रोजगार को प्राप्ति से पहल बटना द्वारम्म हो जाएगी! 

(5) बह साधन जो मीमासत सागत मे प्रवेश कर घुर हैं उनता पा रितोधय उममी 
अनुपात में परिवतित नेहीं होगा । 

उपर्युक्त तत्पा मे अतिरिक्त एक अद्धोंनविकमित अप्रेब्यवस्पा में कृ्ठ और प मियां 
प्राय जाती हैं। जिनमे सापेक्ष रूर ये वक्‍्तुओ जी पूति मे रढिनाई हाती है और कीमता 
मर तैजी मे बृद्धि पाई जाती है । ये कारण निम्न ध्रक्रर थे है-- 

[॥) ऐमी अध॑व्यवस्था मे बाजार ही बहुत गी अपूणताएँ देशन को मितती हैं 
जैसे बाजार की जानतारी का अभाव साधता की अपूण अविधभाज्यता तथा बुष्ठ विशेष 
साधनों री गतिशीयता का अभाव आदि । इन तस्वां वे बोरधे उत्व्ति ब' साधनाजप 
आदर्शत्तम अनुपात अधिव उत्पत्ति हेतु भ्राप्त नहीं होने पाता । 

[॥) एव विरशित देश भे बेरोजगारी हो। एर भी प्रभावपृण मौग मे वृद्धि '' कारण 
उत्ताज्न म वृद्धि होती है जवरि एश भर्द' विउत्रित दश में अदचैरोजगारी (0706 
पाधणक्0)गाथा। तथा छिपी हुई बेरोजगारी (90७८४ एक८फ्गऑ०)एशाए) की स्पति 
होते एर प्रभावपुण सौग ये वृद्धि उत्पादन में दृद्धि नही होऐे दती। इस द्रकार मुद्दा प्रशार 
रे कारण उग गोवा तर धू्ति नहीं बढ़ेगी जिस सोया ता द्रभावपूण साय बठो है और 
मतों मे वृद्धि बदने की प्रवुत्ति दिसाएयी । 

इन गारणा मे अतिरिक्त कुछ गौर कारण भो हैं फोरि एगं अद-विकमित देश 
में स्फीतिज प्रभाव ये लिए उत्तरदायी होते हैं। एक प्रमुंग कारण है वित्तीय गांधना की 
पभी और दिज्ाम योजनाभा वी पू्ति हेतु होनाय प्रग्पत (0लीवा शिशाप्रगह) शा 
सहारा लता पडता है जिम्स ररोतिव प्रभाव अधिक मालूम पढ़ता है। बिश्रास योजनाओं 
बी पूर्ति हेतु पूंजीगत यस्‍्तुआ बे उत्पादन को उच्च प्राथमित्रता दने मे लिए उपभोक्ता 
बस्तुआ वे! उत्पादत में कभी दिलाई देती है। इग प्रतार नह॑द मजदूरी यदून ने सांप 
उपभोक्ता वस्तुआ को माँग जे अनुस्य उलादन नहीं बन पाता और सामान्य कीमत 
स्वर मे बुद्धि हो जातो है। 
रफोति तथा आयिर विक्षात (0300: 2४6 800:ण०76 70:000०क7670) 

एहीति तपा भाधित गिरास वे सम्बन्ध में अपशास्त्री एकक्‍्मत नहीं हैं। पहने हम 
उन अंश स्त्रियों बे विधारा बा अध्ययन यरेगे जिनेशा बहता है हि आरपिर वितास ने 
निए स्फीति आदश्या है जयकि दूसरी ओर ऐस अर्पश्यम्विपां बी गणना गो जाती है 
जिनका मत है कि स्प्रीति आधिक विद्ास के जिए जहूरी नहों है बरन्‌ स्फोति आधिर 
विशास को अयरद बरती है। 

प्रो” होत्स का कहना है कि आधिर विकाग के पिए स्पीति सहायश होती है । 
ऐसा माना जाता है कि स्पीति साधना में गविग्यीजका खातों है ओर सजदरी द्राप्यगरत 
याले साधवा से आय तथा सम्पाँत का पुतवितरण कइरक साम द्ाप्त करते दाल सापता 
तह मे जाती है । घुँकि लाभ प्राप्त बरत बारे वेथ ही बचत करन वी सौमाल ग्रपृर्ति 
मजदूरी प्राप्त करन दाले द्गं बे अयेशा ऊंची ह'तो है।इस दरार साम प्राप्त करत 
बातो बग अपनों दखता हो उत्यादया क्षेत्रा मे सराहर आधिर रिहास की दर ह7 बड़ाते 
है | प्रो० बीन्‍्स आगे रहते है हि दोहीसी रफीति से शीमते थोरी बढ़ती है ओर उठम- 
अताओ! में आशादादिता की व्रिण दिखाई दँती है छोर भविष्य थ सास को बाशार 
बारण ये निवेश! को बढ़ाते है ! प्रो सारिस डाद न रुटीति बा आपिर विस व लिए 
जरूगी माता है.। प्रो० बहार बा बयत भी इस संदर्भ मं उत्नेतनीर है एड ध्रयी हपा 
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प्रशतिशीत दर गे स्फोति था हाना आधिक प्रगति वी दर से तेजी लाने के लिए एक बहुत 
शक्तिशाती आधार है /' ? प्रो० रावटसन मे आधिक विकास वे लिए हल्की स्फ्रीति को 
जरूरी माना है। एक अद्धा-विकसित देश मे ऐसी नीति अधित ब्रारगर साबित होती है 
स्योवि' इन देशों भ श्रमिक वी बहुत बडी सख्या स्व रोजगार प्राप्त होती है तथा हत्वी 
मफीति द्वारा बौमता म प्रोत्साहन वा महत्यपूर्ण स्थान होता है। 

बहुत गे अर्थ शास्त्री हत्सी स्पोति (१॥॥6 ]॥400॥) वो आधिव' वियास वे लिए 
अनावश्यक नहीं गानते । इन विंद्वामा वा बहता है वि हमारे वर्तमान सस्यानिव ढाँचे गे 
(ह80(00०ण०| ६८६-प]७) कीमता म वृद्धि साधना व बेंटवारे मी दृष्टि से अर्थव्यवस्था थो 
प्रयतिशीसता वी आर ले जाती है जवॉक शीमता मे गिरावट स॑ अर्थव्यवस्था स गति- 
हीनता (5087४00०7॥) वी स्थिति आती है। एसा वहा जाता है कि सघा तथा फर्मो 
की एड)धिवारिव शक्ति ऐसी है जिसम प्रीमतो गे वृद्धि आवश्यक है ऐसी स्थिति मं 
अधिवारिया वो चाहिए कि वे सवुचनात्मकः नीतिया (2लीश॥णश५ ?०ाट्ा०) वो 
ने अपनाएँ जिनस भीमता भे गिरावट री अपेक्षा बेरोजगारी अधिव' बढती है। 

बुछ अपंशास्प्री स्पीति यो आधिव वृद्धि वी उत्पत्ति मानते है। आधिक विदास 
की प्रक्रिया में पोड़ी सी स्प्रीति स बचा नहीं जा ख़बका ) विज्ञास करी प्रारम्भिज 
अवस्था म मौद्रिक आय प्‌ वृद्धि क साथ उत्पादन म वृद्धि होने मं थोडा सा समय 
लगता है और यही वारण है वि वीमत स्तर मे वृद्धि दिस्ाई देती है। यदि नियोजन 
निवेश देश म वास्तविक पचता से अधिवा हागे ता निश्चित रूप स स्पीतिय प्रभाव 
दिखाई देगा । 

अर्थ शास्त्रियों का एक अन्य वग है जो बहता है फ्ि स्फीति आधिवः विवारा वे! 
स्थान पर आधथिव विकास अवरद्ध बरती है। अर्थशास्त्र म नोवल पुरस्कार विजेता प्रो० 
मिल्टन फरीडमेन (7 )/॥07 +07८७॥730) का बहना है कि स्फीति द्वारा आधिव विकास 
वी नीति अपनाना दोई द्िवकधूण तर्क नहीं है । वह इस बात से भी महमत नहीं है वि 
स्फीति आथिव' वित्रास पर निए एवं अनिवाय तत्व है । वे कहते है वि इस कथन में भी योई 
बजन नहीं है वि स्पीति साधना व पुनवितरण द्वारा आथिद विकास को शक्ति प्रदान बरती 
है। उनवा मत है कि विगत समय मे साधना + पुनवितरण ने प्रभाव बुछ ह॒द तक आधिया 
विदास व जिए अनुगूत रह हा परन्तु इसी कोई गारण्टी नहीं है वि यह अनुकूल प्रभाव 
[4४०प्राव0० 5८०७) सभी स्पितियों मे दिसाई देंगे । ध्रो० प्रीडमैन वा विश्वास है 
कि मुद्रा की प्ृति जानवुझ्हर वी गई वृद्धि से इससे अनुवत्त प्रभाव आप्त नहीं गिए 
जा सक्‍ते। जब स्पीति प्रक्रिया जानवूझकर अपनाई जाए तो बहुत से थोगो को उसकी 
जानकारी हो जाएगी ओर उनका व्यवहार पुनवितरण प्रभाव को रोबने कय होगा। 
प्रो० रेगनर नकसें (2 रे/ट्टा/आ' 'ष्मा5७) ने बहा है कि स्फीति वी सफ्लता पंजी 
निर्माण वे यन्‍्प के रूर मे वितनी है, यह अधिवाशत इस बात पर निर्भर बरेगा वि भावी 
तथा गंर सम्भावित कीमतों म वृद्धि की मात्रा वितती है। यदि बीमता में बुद्धि चिश्चित 
एवं सम्भावित है तो मुद्रा का चतन वेग बढने स वचतो वे स्थान पर व्यय होते हैं तथा 
स्फीति पूँजी निर्माण का शक्ति कम करती है । 

स्फोति मुद्दा + वास्तविक मूल्य वा कम वरती है इसलिए लोग बचत ने स्थान पर 
पैर जिम्मेदारी व्यय करत है। स्फीति पूंजी निमाण मे बाधा हो उत्पन्न नही बरती वरन्‌ 
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दंश की पूँजी वा बाहर भी ले जाती है । स्फीति मे व्यापारिक श्रियाआ का शक्ति एय 
दिशा उत्पादव कार्यों व स्थात पर सट्टा खेजन का क्रियाण की आर जाल है। स्कीति 
बाल में वीमतो दे बड़ने से देश व निर्यात ब्यापार का धारा तयता है । निर्यात उद्यांगों 
से वेशेजगारों बढ़ती है नथा आयात अवधित हात है बुत वियावर देश बी भृटतान सम्तुतन 
को स्थिति प्रतिकूत हो जाती है। विदशी दाशारा से स्‍्क्रीति वात दश कौ सागा को धरा 
लगता है विदेशा ऋ्णा का वास बढ़ जाता है । 
अवस्फोति 
(0ताउक्तण्क) 

अवश्कीति की परिभाषा (06900 ण॑ 2०90०] 

अवस्पीति स्फीति ब रह ज॑ विपरात स्थिति होता है । इसमे शीमता बा उगातार 
गिरन की प्रदृत्ति पाई जाती है। प्रो० पाठ इजिय [रण 789] ॥828) ने अयस्फति 
की परिभाषा देंते हुए बढ़ी है हि अवेस्पीति अस>्तुतन का वह स्थिति है जिगस तय गतिए 
में सनचुचन क्रोसत स्तर से ग्रिराघट वा कारण अथवा उसवा परिणाम होता | ? ब्रा» 
बोलबोन वे अनुभार  अवैच्छिक बरोजगारी अवस्फीति जी बसगौटी है। # प्रो० पायू 
की अवस्पीति 7 परिभाषा इस प्रतार स है-- अवस्पीति कोमत-म्तर व गिरने जी वह 
मंवस्था है जयकि वस्तुआ तथा संवाओ का उत्पादन मौद्धिवः आय दा तुतना में तजी से 
बढ़ता है। था पीग ने जीमत-स्तर को प्रत्येक गिरावट गो अवस्फोति भा! सम्मां नहां 
दी है उतरे अनुसार अवस्फीति को स्थिति निम्न बातां वे हांने पर प्राई जाएगी 

(3) जब मोदिव आय तथा उत्पादन दोना बढ़ें परन्तु उस्पादत में तेजी से 
वृद्धि हो। 

(2) जब उत्पादन बी मात्रा बढ़ रही दो और मौद्वित आय म्पिर हा । 

(3) छत भोद्वित आय तथा उत्पादेत दावा वम हो परन्तु मोदिक थाय तेजी रे 
गिरने शी प्रवुत्ति दिसाए । 

(4) जब मौद्रिव आय पटता हो तथा उत्पादन ही भाद्ा स्थिर रह । 

(5) जब उलादन की मात्रा बड़ें तथा मौदित औब घट । 

दा अवस्पोति की उपर्युक्त परिभाषा मे प्रा० परत ६ जिगे पी पर आया अधिक 

उपयुक्त एवं तन्‍मग्त माजूम एडती है । कौमत-स्थर में ह्वाद बाला प्रत्यक गिरायड का 
अपस्पी्ति की समा नहों दो जा सकती । कामत-स्तर मे हुई गिरावट मुद्दा पूति से हमी का 
ही परिणाम नही होती परन्‌ वीमतन्‍्लर म हुई वर्मी मुद्रा पूर्ति + सपुचन की वारए भी 
हा गवती है । यदि बौमता मे गिरावट तमातार होता है त्तो अयव्यवस्था मे मुद्रा 
मात्रा की उतनी आवश्यकता नहीं होती जितना गि पहत ह'ती थो॥ इस प्रशार बसंत 
स्तर भुदः पूति में हुई कमा का परिणाम भा है और कारण भा। 

अवस्पाति उस समय उत्पन होता है जब कि समुदाय द्वारा किया या इल स्यय 
वतमान कामत्ा पर उपलब्ध बुध उत्याद व मृत्य मे शम हो जाना है । इंग /कार मुद्रा रा 
मूल्य बढ़ जाता है तथा ब्रीमता में गियादर्द देखते को मिलती है। हने मह याई रगता 





है! जलीएचणा ४ २ ४८5६ चर २८0 एुवशरेशारवाक भ्६ फादिक 2. पअथया2४37. खा 
एचचं०च्राह ए०घ९ (८065 (0 (७०5८ णा 75 ऐट धरे ठ्ा 8 हल्नंधाप्ग॑ 
शाल फ़ाल्ह [05८] नन्‍न्वीटर्याँ गी5पाड 


डर ]0५0णा0ए५ ण्वव्णणाण णवा ४ फैट फ गा थी 2000० 
-प्श्गीएता 


230 | समप्टि आधिव सिद्धान्त 


भाहिए कि कीमता म प्रत्यक तथा मभी प्रकार वी गिरावट को अवस्फोति नही बहा जा 
सकता | उदाहरणार्थ जब हम स्फीति के बढते हुए प्रभाव को प्रभावषुण मोद्रिक तथा 
राजकोपीय उपाया द्वारा नियन्त्रित करते है । उत्पादन बढने बे साथ रोजगार बढता है 
परन्तु वीमतें ग्रिरना प्रारम्भ हो जाती है तो इस अवस्फीति नही मानना चाहिए । 

मुव्ा-घिस्फीति (0प्ञातीवणा हि प्रश्रिया जिसम स्फीति वो समाप्त करन 
के प्रयास किए जाते है तपा जिसम बेरोजगारी तथा उत्पादन में गिरावट नहीं होती उस 
अवस्फीति न कहुक २ मुद्रा-विस्फीति (/0क्रा॥70०) वहते है। अवस्फीति प्रभावपूर्ण 
माँग में कमी के कारण उत्पन्त द्ोतो है और सामान्य मन्‍्दी वी स्थिति उत्पन्न करती है 
जिसम बढ़े प्रैमाव पर बेरोजगारी पाई जाती है जबकि विस्फीति (0/झ॥400॥) गा 
उद्दे श्य लागतो तथा वीमता मे गिरावट लाना होता है जबकि कोमता में यूदि अप्रत्या- 
शित रूप से बढ़ रही हो । कीमतों म॑ इस प्रकार की अप्रत्याशित वृद्धि गो विस्फीति 
द्वारा नीचे लाना वाछनोय होता है, क्योकि इस प्रवार की कीमता से गिरावट से उत्पादन 
तथा रोजगार का स्तर नीचे नही गिरता। इसवे विपरीत अवस्फीति [2थीगांगा) 
समुदाय वे! लिए घातवा एवं नाशवारी होती है|क्यावि बीमता मे प्रत्येक गिरावट बेरोज- 
गारी मे बुद्धि उत्तादन तथा जोगा की आय मे ग्रिरायट जाती है । 
प्रश्ययस्फोति अथवा प्रतिस्फोति (२९॥७॥०ा) 

एफ भन्य स्थिति जोबि मन्दी और स्फीति वे बीच पाई जाती है उम प्रत्यवस्फीति 
(एथीआएणा) बहुत है । प्रो० जी० डी ० एच० बोल वे प्रत्ययस्की नि वा लक्षण बताते हुए 
कहा है  प्रत्यवस्कीति उस विशेष श्रवार की स्फीति वो वहते है जिसे जानबूझकर मन्दी 
स छुटगारा पान व लिए क्या जाता है ।' २ जब १ मत-स्तर तजी स गिरने सगता है तो 
अधंव्यवस्था को मनन्‍्दों भर मुक्त करने वे लिए मुद्रा-विस्तार क्या जाता है तो इस 
प्रतिस्पीति अथवा प्रत्यवस्पीति कहा जाता है / इसआ' अन्तगत वीसत-स्तर धीरे-धीरे ऊपर 
उठन लगता है और अथव्यवस्था वो मद्धी वी स्थिति से छुटकारा मिलत लगता हैं। 
मुद्रा स्पीति तथा मुद्रा प्रतिस्फीति (१०५७०) दोना म हो कीमत-स्तर ऊपर मो उठता 
है, परत्तु दोना ही स्थितिया मे कुछ मौलिक अन्तर निम्न प्रवार स बतलाएं जा सकते ६ : 

() मुद्रा स्फीति ऐच्छिवा एवं ध्राइृतिर दोना ही प्रकार को हो सकती है जबकि 
प्रतिस्फीति एच्छित होती है और सरवार द्वारा इस सोच समझकर उठाया गया गदम 
कहता गलत नहीं होगा । 

(2) बीन्स ये अनुसार स्फीति पूर्ण राजयार बिन्दु र बाद होतो है जबकि प्रति- 
स्पीति पूथ राजागार बिन्दु से पहल ही होती है । 
__ _ (3) दोना में ही बीमतें बढ़ती है परन्तु भविस्फीति वी तुलना मे स्फीति में शोमतें 
तेजी से बढ़ती हू । 

(4) मुद्रा स्फ्रीत को यदि नियस्त्रित न विया जाए तो यह भर्थव्यवस्पा वो बर्बाद 
कर देतो है जबकि प्रतिस्फीति था नियन्त्रण सरकार वे हाथ वी बात रहती है । 

हम एक रंसाचित्र द्वारा स्पीति, अवस्फीति, प्रतिस्फ्रीति तथा मुद्रा विस्पीति 
गाता, 7०८॥०5४०, रिटीगाणा शव 0।8)ी4&007) वो व्यक्त वर सकत है। 
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मुद्रा अवस्फीति के भ्रभाव (छात्कक ग॑ एलीशाणा) * 


मुद्रा अयस्फीति मुद्रा स्फ्रीति वा तुलना मे अधिक हानितारक एवं भयावह ट्ोतो 
है । समाज व विभिल्त वर्गों पर दस प्रभार अधिव दृरगामी एवं घावव होत[हैं । एगण 
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उत्पादत ब्योधारित क्रियाओं तथा रोजगार ब स्तरपर बदुत ही प्रतिरूत प्रभाव पटता है। 
इसने अस्तगत जब कीमतें तजी स गिरती है 2 उमी अनुपात में पागतों में गिरावद नदी 
होती और उत्पाददा व वाफी ह्वानि उठाती पढती है। गा हा उत्पादन तथा रोगगार भी 
गिरते है। इसवा प्रभाव बुल आय में गिरावट तथा दुल माँग में गिरावट वे झप में देखते 
गो मित्रता है। परिणामस्वरूप बइमता मे और अधि गिरावट आती है ओर पद प्रक्रिया 
लगातार बनीं रहती दै। व्यापारित कियाआ! मे तारा और निशामावीदी दृष्टिवोध छा 
जाता है जो भत में अथब्यवस्था को मदी मे पहुँचा दता हैं। अवस्पीति मे सर्षव्यवस्था 
मांधना व अनुपयोग हीने से आधित वर्बादी तो होती ही है गाप ही उनको कुशलता में 
गिरावट उद्दे हतोत्मादित कर दती है । वरोजगारां ब्यक्तिवां भर बना दती है और 
बेरोजगार म्यत्ति रामाज वे लिए सिरदद बन जात हैं । बेरोजगारा अवस्पीति बी भयवर 
स्थिति एवं अभिशाप है । 

अवस्पीति का समंज वे विभिन्न वर्गों पर प्रमाव स्पाति व प्रभाव दिल्‍्हुत 
विपरीत होता है । उदाहरणा्ष पदि मृदा स्फाति में निश्चित आय वाल तया मध्यम वह 
की स्थिति सरसे सराब होती है जवि अयस्‍्फीत मे निश्मित आय बाल वर्ग की स्पिति 
राबध् अच्छी मानी आती है, क्याति मुद्रा का मूस्य बढ़ने अथवा बीमत-स्तर मे साातार 
गिरावट ने कारण इस वंय बी वास्तविक उपभाग्य आय (ध्वज छ5705800 ॥०07०) 
अंधिर हो जाती हैं। चतमान आय स यह बग अधि बस्युएँ तथा तेवाएँ क्रप कर शर्तों 
है। इगों प्रकार] यह ड्यापॉरिए' तया उद्यमार्ता पर प्रतिषूत प्रभाव शावता है। उतरी 
बुत आप गिरती है टैक्स व रूप भ मरा रो बुगा।न तथा उतटात्ति वे अय साधता के 
प्रारिध्रमिर व झप मे दी जाने बाती घतराशि अपरिदतित खूती हैं। प्रभावपूर्ण मांग म 
गिरावट के दारण उपतब्ध उताइत द्ामता था पुरा उम्योग तो नहा होता तार हू बुछ 
व्वाण्ट मद्दौता बेरारं पड रहते हैं। वित्तीय दृष्टि स कमजार इहाइपां दिशवरिया हारर 
बन्द हा जाती हैं। अवच्कीतित स्थितिया में पता वा स्थिति भा हाफी घटा हो जाती है 
बयावि निर्मित वस्तुआ को अप कृपि सत्र के उठादत जा डीमों तेजी से पिरता है। 

अवस्पीति रे निश्वित विराया सैधा स्थाज बजित बरन वाल साहुभिया शो साम 
हाता है। सभी निश्चित आय पान बाते बर्गों को साध तथा परियादगीन बाय प्त शान 
बग को सुवत्ात उठाता पता है। इसे तो अयह्या्दि शास में बचता शो बाद थिलता 


232 | सम्रष्टि आधिय सिद्धान्त 


है परन्तु साधारणतया आय म निरन्तर ग्रिरावट सा बचत करन वी योग्यता भी गिर 
जाती है। 

मुद्रा अवस्फीति ऊ लगातार यन रहते से अयश्ययस्था चोपट ह्रां जातो है और 
इमशान घाट जैसी माति छा जाती है । अवस्फीति मे उत्पादन रोजगार आय सभी गिरत 
हैं। इसका समाज पर गहरा प्रभाव पड़ता है। यह अय स्यवस्था की कम्पित मर दत्ती है। आाज 
भी दुनिया क दश सन्‌ 930 को मन्दी का इतना समय बीत जान के बाद भी नहीं भुला 
पाए हैं। कीमत-स्तर में गिरावट मान भी दिसी देश गो ठीसा भी मनन्‍्दी वी याद से चौरेग 
दती है । 
अवस्फोति फो रोफने के उपाय (?/८४३७:४८३ (० 00770| 704007) 

अयस्पीति का रोबने व तिए हम समग्र रूप स एसी वीति भपनानी चाटिए जियस 
बुव उत्पादन तथा रोजगार मर स्तर मे बुद्धि हा परन्तु यह तभी सम्भव है जयवि ऐसी 
शक्तियाँ उत्पन्न हवा जा प्रभायपूण माँग वा बढाएँ। चूँकि अवस्फीति बात मे निजी 
क्षेत्र भ व्यापारिक फ्रियाआ मे सुस्ती आ जाती है और जारा ओर निराशावादी दृष्टिन 
गण दसत को मिलता है इसत्रिए सरकारी क्षेत्र मं आथिव नातियाँ मौद्रिर तथा राजवायोय 
मातिया वा इस प्रसार वार्पान्यित क्या जाय जिससे कि युत उपभाग तथा बुर निवर्श 
माँग म बूंद्ध हावर बुल प्रभावपूण माँग दढना चाहिए । 

मुद्रा असस्पोति (2०]400०ा) पी स्थिति मं सवा महृत्यपृथ वाय एस उपाया 
बा अपनाने से हाता है जिससे वि प्रभाववुण माँग में वृद्धि हा। अधथव्यवस्था मे उपभोग 
एवं तिवशा था। बढ़ाने हठु कदम उठाने चाहिए । प्रभावपृण माँग म वृद्धि उपभाग एवं नियशा 
वा बढ़ने स्‌ प्रभावित होता है जिमत शि राजगार था स्तर बढ़े । कुल मित्तावर एस दिशा 
मे निम्न उपाय अपनाय जा सकते है 

() करों में छूट (7४४ २८॥८/)--अवस्पीति ता समय प्रभावपूण माँग से वृद्धि 
हंतु सरवार का एसी शांति अपनागी चाहिए जिससे लोगा व प्राग उपभोग्य आय है । 
हुसब' जिय करा ॥ रियायत अबग्ा छूट द, परन्तु एमा बरते समय सरबाद मे यह देखना 
चाहिए बी वरों ४” छूट से वोगा वी उपभोग प्रवृत्ति (4णलाआा/ 40 (णा50गा6) बढ़े । 
पदि बरदाताआ की सीमात व्यम प्रवृत्ति ओँचो है तो कर-छूट नीति राफत होगी। इसके 
प्रिपरीत यदि 7रदाताआ की सीमान्त व्यय प्रवृत्ति कम है ता बर-छूट सा गुल समर्थ मांग 
मे आाणातीत युद्धि नहीं दवगी । 

(2) सरपारी व्यय में बुद्धि [00356 ॥90 00शगगरध्या। [फुणा॥07०0-- 
अवस्पीति मे जिजी क्षेत्र , तिउश गिर जात हैं क्यारि व्यापारिक वियाएँ शिविल पढ़ 
जाती ८ एसदिए तिवेशा मे वृद्धि ५ विए छावजनिर नियेश बढान ५ लिए सरकार का नये 
सीबजनिय वो अप हाथ मे वर व्यय बढ़ाने याहिए। सरकार वा ऐसी याजनाओ वो हाथ 
मे वेता चाहिए जिससे कि खोगा को अधिव' से अधिक रोजगार प्रदान बिया जा हया। 
मरवार था व्यय बढाने हेतु घाट क बजट (22५७5 8008३) बनाना चाहिए ऐसा करक 
बुत उपभाग माँग मे वृद्धि वी जा सवती है। 

सन्‌ 930 में अमरीका वी स्यू डीव नाति [१९७ 2०4! 70॥०५४) तथा प्रासीसी 
ब्नम प्रयाग [छा ॥>फ्रधाएाथा4) यह बतात हैं विः इन दशा थे मन्‍्दी से उबरन ये! लिए 
ससवारी व्यय बढ़ावर सफतता प्राप्त की थी और अवब्यतस्वा में वापी सुधार हुआ या । 
सदी पे समय सरवार को एसी बडी याजनाअ' वा हाथ म लना चाहिए जो निजी साहुमसिया 
की चअ--स अधि ताम अजित करन बादी न हो। सावजनित बाय तिता प्रभाव- 
भा+/ह९, यह इस बात पर निभर करता है कि इन याजनाजा वा लिए वित्तीय साधन 
बस जुटाए जा रह है । व सावज॒नित बाय मिनवी वित्तीय व्यवस्था बंशातीषण द्वारा द्वा 
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रही है! अवस्फीति से निपटने के लिए उलने कारगर गाधित नही होते जितेते कि सादजवित 
ऋणा तथा घाटे वे बजट द्वार प्राप्त विधोय साधनों की ग्राष्ति से हो। है । 

(3) मोदिव मौति (१०८४४ 70॥०))--अवस्पीति से निपटने $ विए मौदिक 
नौति का भी सह्षाय लिया जता है। देश के के द्टीय दैव द्वारा सास नियलण में उपायों 
थे ढोल देकर साय सूघन शक्ति व्यापारिक बेश़ो ही शढ्राई जाती है / बैक दरा गे शमी 
8 व्यापारित यैषों गे लबद होप बढ़ाए जाते है शुल्ते बाजार की पिगाणा स्पूजतम्र वैध 
आारद्षित अनुपात तश्ण क्षत्य धास-नियन्त्रणों का उह श्य मुद्दा की पृति तथा निवेशा मे वृद्धि 
बरसे प्रभावपूण माँग मे बुद्धि बरबे रोजगार उत्पादद तथा आय गे झतर मे बुद्धि बरना 
होता बाहिए । हु 





मौद्रिद मीति द्वारा निवेशों पे बुद्धि हभी सम्भव है जब वि थ्यापारों वर्ग भविष्य 
ग' प्रति आशावान एवं पश्माही प्रतीत है। । यदि शाही निराशावादी है ता ये वरस्द्रीय देज 
द्वारा दी जागे वालो शुविधाओं के प्रति उत्साही एवं भाशानुदूल व्यवहार नहीं बरेंग और 
निवेश में वृद्धि नहीं होगी। 


(५) पुराते ऋणों का मुणतान' (र८॥)गाथा। छा 00 ],049$) --ग रकार बो 
स्ाहिए कि वह पुराने छावंजति ऋणा बा भुग्ताद वर सलोगा ऐ प्रास त्रय शक्ति मे 
यूद्धि बरे । ऐसा बरब सरवार अवस्पीतिव (2004॥02%9) ग्थिति परबुछ गीगा तश 
माय पान मं एप्स गिद्ध हो सकती है । 


स्फोर्ति तपा अवरफीति के: बोच चुनाव ((॥066 ह८८ला जीडाण घाव एथीव- 
प्रणा) 

मुद्दा स्फीति सथा अवरपीति दोना ही अध॑य्यवस्था ने लिए धातव होती है, बयोरि 
दोना ही भशतुलन की स्थिति गो बताती है। दोनों में अवस्पीति मद्ठा-स्पीति को तुतना 
में अधित भयानक शावित होती है| निम्न तप्यों से इगवी पुष्टि होती है-- 

(।) मानव भषर का विताश--सफीति मे बीमता से पृद्धि होती है और वहू वृद्धि 
घ्यक्ति मह सेते है । स्फोत्ति मे रोजगार बढ़ाने ही शम्भावना बनी रहती है जयारि माँग मे 
वृद्धि र परिधामस्वरूप वस्तुओं की पूर्ति स वृद्ध हेतु रोजयार बे अबगरा में वृद्धि हांती 
है। अवस्फीति म मुल्यों में गिरावट होने से अधंब्यवस्था से अति उतादन वी स्थिति बसी 
रहती है वरसुआ मे स्टाँसो से वृद्धि बे कारण सेवायोजर अपने उत्पादत को पढाने लगते 
है। बेसोजगारा भौएण रूप धारण बर लेतो है। अवस्फीति तवीन सम्पत्ति (9८०४) जे 
गूजन थे बाधा उत्पन्त बरदे बेरोजगारी बढ़ानव शाप उत्पाइत मे बटौरीब लिए भी 
उत्तरदायी होती है। बेरोजगारी श्रमिकों बी उत्पादन क्षमता भर छाए लाती है और यबदि 
प्रस्दी अधिक समय सक रहे तो बेरोजगारों उन्हें वाय करत योग्य भी नहीं रखते । बेराज- 
गारी ने पारण थम दिवसों (#शा। 0393) भी बहुत वी हानि हाती है। मानय धरम जिसमे 
उत्पादत बंढ़ा। तथा अन्य विवास कार्यों को दूरा रह रन मे सहरयता मितती है बढ़ स्थर्थ जयागा 
है और राष्ट्र एव ससान हो य्गति ही दृष्टि गो परयोटडर कापी प्रीछे पटक दिया जाता है । 

(2) प्रपाज पर भार द नंतिरर पदन--अवरफोती बरोजगारा को बहुत बरी पीज 
बना दर्त, है थो हक प्रशार ये समाज एर एक थोड़ा गाबित होते है।वथे अपोग्य करण 
अवश 7 बनार रह जाते है। समाज मे ऐस बेगार सोणा बा थैतिक पतन हो जाता है। 
मूः 'टपाट और अपरापं बड़ जाते है। स्पीतिशाय से नैतिह पहल, प्रप्टाघार मिलावट, 
सोयाधरी, रिश्वतसोरी ने रूप में शाप भाता है। व्यक्ति वो महंगाई बेजाएथ 
एश्ीतियास में दोनो समय पेटभर भोजन प्रॉप्त वरना एए जिस भप्प्या दन णाती है 
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(3) ब्यय करने का अधिकार--प्रो० कीन्स बहत है कि स्फीति यद्यपि शोगा को 
श्यय करने का अधिकार प्रदान परती है परन्तु व्यय उपरान्त प्राप्त होन बाते पतिफला फो 
छीन लेती है। जब कि अवस्फीति मे स्थिति हसस भी भयानक होती है क््याकि बेरोजगारी 
व्यक्ति को व्यय करने के अधिकार से वचित कर दती है। इस सत्य यो नहीं भुलाया जा 
सकता कि विल्कूल रोटी न मिलो वी तुलना मं जाधी रोटी मिल पाना वही अधिक सतोप- 
प्रद एव जच्छा है। स्फीति मे श्रमिक वो याम प्राप्त होने स आधी रोटी का सहारा तो 
रहता है जबबि अवस्फीति मे श्रमिव वैवार रहने ब कारण उसे आधी रोटी मे उपभोग से 
वचित रह जाता है । 


(4) विनियोजन वी पति--मुंद्रा रपीति उपपादव वगे व जाभा मे वृद्धि पर्व 
दिवेशा के जिए भाशानुरू१ वातावरण उत्पन्न बरव बुद्धि बरतों है शितस निवशों बाय 
स्तर ऊोछा बना *हुता है। इसब' विपरीत अवस्फीति उद्यमवर्त्तो व लिए दिसी प्रवार गा 
प्रोत्ताहत नहीं दती । निरन्तर हानि उठाने के वारण उद्यमवर्त्ता भविप्य कः प्रति निराशा - 
वादी हो जात है। अवस्पीति लभान तथा किराये वी आय ((रध्या/ट्टा 0459) प्राप्त बरा 
वाले अनुत्पादर वग का उत्साह प्रदान करती है। प्रो० कीन्‍्स क वियारानुसार सम्राज मं 
बेरोजगारी उत्पन्न बरत तथा उत्पादब' बग को हतोत्माहित बरन वी युतना में विराय 
वी आय पर रहते वाल अवुत्पादक वय् थो निराश बरना अधिप' अच्छा है । 


अथव्यवस्था 4 लिय स्पीति तथा बवस्फीति (्रीक्षा0त 70 024०7) दाता 
ही बुराइयाँ है और अधिक प्रणावी वी स्थिरता की दृष्टि सदोना मे हा बुछ न कुछ दाप 
पाए जात है. परन्तु जब वभी भी दो बुराइयां मे स एक यो चुनन शी बात सामने आती 
है तो हम निश्चित रूप सा अधिव बुराई वा अपक्षा तम चराई वाली स्थिति वा चयन 
करेंगे । ठीक इसी दृ।प्द स स्फीति तथा अवस्पीति दाना ही पमाज व िए बुराइयाँ हैं 
फिर भी दोना मे अवस्पीति अधिवा बुरी है। प्रा० वीन्स ये वाया गर स्पो्ति 
अन्यायपरूण है तथा अवस्पीति जनुपयुक्त है । इव दाता म॑ शायद अवः अधिव बुरी 
है ।!! कीन्स न अवस्पीति का स्फीति थी तुलना म अधिक बुरा माना है । थोड़ी सी स्फीति 
आध्िक मगीनरूषी उद्याग ग बिवनाई का वाय करव उसे गतिशीन बनाती है घिरास गुल 
घत्पादन भे घृद्धि होती है जब अवस्पीति बुल उत्पादन यो गिराती है! 

स्पीति समाज मे आय तथा सम्पत्ति वे बेंटवार से असमावता लोवर निधना भा| 
और निधन तथा धनी वा और धगी बनाती है परन्तु यह अवस्पोति वी भाँति पराध्तविक 
आय को शुत मात्रा को कम नहीं बरती । स्फीति गो रोबना उतना कठिन नहीं है जितना 
कि अवस्फीति को रावना वठित होता है। यदि दसा जाय ता वास्तविषता यह है कि 
भयानक मन्दी बे समय लगभग सभी व्यक्ति जिस्म वे ऋणदाता भी शामित हात हूँ 
जिनके पास बहुत ये ऋण वसूत्र करत को पडे हैं। उसको भी नुक्सान होता है । हालानि 
प्रो» गीन्स ने स्कीति और अवस्पीति वे मध्य चुनाव वो शमस्था उत्पन्न हान पर मुद्रा 
स्फीति को चुनन था सुझाव दिया है परन्तु इसबा अर्थ यह नहीं तगाना चाहिए विव 
स्फीति वो भच्छा मानत थे । 


स्फीति तथा अवस्फीति दाना ही बुरी है और इनव मध्य चुनाव वरन जैसी वात 
हानी ही नही चाहिए । हम ता बथव्यवस्था म स्थिरता एवं ध्न्तुनन बनाए रफ़न बा 
प्रयास करत हुए दोना वुराइया से बचना चाहिए। 


4 फरीभाणा ॥5 णा[फ़ा बकते वलीशाता ॥ ग्रागफुष्ठाथा।. ण॑ गाल [90, 
छएथाब$ पली300 35 धीलट एण5९ न+ नै, ऑ 2८].855 
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परीक्षा-प्रन 

मुद्रा-स्क्रीति क्या है ? स्फोतिक प्रक्रिय को वताइए और साथ ही स्कोति वे प्रमुख 

प्रकार बताइए । 

(१शा फ वर्मीकणा३ ? तारक वग्यीक्ाण्णवा॥ छ00६8५ मेणाड ध्या। शाक्या 

49768 ए परीक्षाणा ) 

स्फीति के प्रभाव क्या है तथा स्फौति को कैसे निर्यायत किया जा शकता है ? 

[शगब्रा डा शाह लीक णी आरक्षण बए०0 कृत व छीडढाणा ए८ 

6०7008 ?) 

स्पीतिक अन्त्राल वया है ? यह कैसे उत्पन्न हाता है और अथव्यवस्था म॑ इसे 

रंगे समाप्त किया जा सकता है ? 

(फक्क ४ वरगीकणाताप 8 फु ? छ्0ज 60९8 वा 205९ जाएं ह०ए ८कष ॥ 8९ 

गथा0०५९6 (9 786 ९९0ाणाए ?) 

सिबेत लागत प्रेरित तथा मांग प्रेरित स्फ्रोति की विस्तृत व्यास्था दीजिए फिर 

बताइए कि घास्तविक स्थिति को समझने बे पिए दोनो जरूरी है।] 

माँग प्रेरित तथा लागत श्रेरित स्फीति से भेद की जिए । क्या आप इन दोदा प्रकार 

को स्फीतियों मे किए गए भेद को उपयोगी सानते हैं ? 

(05008णआ एशफ९ढ॥ तेताग्रात एज 6 ००५ एएच वणीक्षाण 00 0७ 

इ68५४ ९ दा४फाणा एलचल्ला 65९. (४०. ह05. 0 एर्ीशाणा 35 

प्रषशण ?) 

[सकेत--पहल माँग प्रेरित तथा लागत ग्रेरित स्पीति का विस्तृत विवरण प्रस्तुत 
कीजिए । फिर बताइए कि छ्ि स्थिति समझन के लिए दोनों की उप 
यागिता अपनी-अपनी जगह है। हि 

मुद्रा प्रसार और मुद्रा सकुचन के अथ को स्पष्ट क्ोजिएं। देश के विभिन्न वर्गों 

प्र इनका क्या प्रभाव पड़ता है ? 

(छएॉंशा एध्शए हार उाध्कयायाई णी वग्ीयाण् 886. तथी॥आ०व प्र०७ ३0 

009 शी६०६ ऐगीक्षणा: 5६९४णा५ एै 5०ण०॥ ॥2 0० ००४०४५७५ ?) 

मुंद्रा प्रसार और मुद्र। सकुचत का अन्तर स्पष्ट कोजिए। उनके देध की आधिक 

प्रगति पर क्या प्रभाव पढ़ता है ? 

(00784 एच्ै॑प्लशा दरारिब४०य बाते हैं(004. ि०एए ऐ० ऐै०). बरिधि 

6 ९८०॥0णा6 हए0चत0 रण ढाए 6०एक7१ ?) 

“स्फीति अव्यायप्रूण है तथा अवस्फीति अनुप्युक्त इन दोनों में शायद अवस्फोति 

अधिक बुरी है।' क्या आप दीन्‍्स के इस वचन से सहमत है ? 

[ जीडा00 ७ एशण७ एचीआाणा [५ व॥6ह]#पैशा।. ४ (६ (७० एट7978 

400॥॥0% ॥$ फ़िह ५७०६०" [00 ५0० 880८६ उवत ६६ज्ार $ ५86 गाधा। २) 

[सकेत--पहले स्फीति तथा अवस्पीति का अप बठाइए उसके बाद इस अ्रध्याय के 
अम्द मे दोनो के बीच चुनाव शीर्षक की सामग्री दीजिए तथा निष्कर्ष 
बताइए कि दोनों में अवस्फोति अधिक बुरी है|) 
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निर्माण कस्बे! उह लाभप्रद योजनाओं म जगात हैं । बैकी वा देश के व्यापारित विद्यत्त भे 
भी योगदान है। यैंव वस्तु वाजारा था व्यापव रूप दवर व्यापारिव ब्रियाआ क विस्तारम 
सहायता दते है| व्यापारिक बक निम्नविखित रूप मे देश वा आधिव भ्रगति में सहायता 
पहुँचात हैं । 


बेंक व्यापार तथा उद्योगों के तरिए आवश्यष होते हैं 


दुनियाँ ये आदिक विवाय वा इतिहाा दसा से पता चतता है कि 200 धर्षों से 
अधिव' समय मे हान बाजी आणिय प्रगति से बेबा ने वाफा मदद वी है। व्यापव व्या 
परारिक र्याओ तथा टेश > आधद्योगो रण म दैका या भूमिका सराहनीय रहो है| जैसा 
वि हम दख चुक है व्यापारि' वैव साख निर्माण बरश मुद्दा की पूर्ति बो बढ़ाते है । जब 
बैव' रकम उपार था अग्रिम दता है तो साख-मुद्रा वी पूत्ति का बढाता है । बतमान समय में 
बेफ जमा शा जिसको सामायतया चैको व माध्यम से निवाता जाता हैं तथा जिसको 
वस्तुआ तथा सवाआ वे ब्रय बिश्रय वे लिए किया जाता है बुत मुद्रा पूवि का महृत्वपूण 
ज्ोत हात है) बैक ने चेवा तथा डाफ्ट छँसी सास मुद्रा यो चलत में डावकर व्यापारित 
विनियम सुगम एवं जोखिम रहित बना दिया है। आज वितनी ही बडी राशि वा भुगतान 
चैक! शपटा विनियम हुण्डिया ढारा सम्प्रव हां पाया है। साख मुद्रा व चवन ने स्वदशी 
व्यापार के अलावा विदशा व्यापार थे विकास में काफी सहायता दी है। व्यापारिव 
ब्रियाआ तथा बाजार व विस्तृत हान विशिष्टीयरण ओद्योगिज् विवास आदि बहुत बुछ 
काय उन्नत वै किय प्रणाती पर नित्रए बरत ६। बैक व्यापारियों तथा उद्योगपतियां वो 
बल्पकालिक भध्यवालिव तथा दोधकातिव वित्ताय सहायता ता प्रदान बरत ही है साथ 
ही इन क्ष प्रा के विए वित्ताय सलाहकार तथा पथ प्रदशव का कार्य भी बरत है । 


बेकों द्वारा देश में उपयुक्त उधोगों का विकास करना 


बैक देश मे निवेशकचाओ का उत्पादव वार्यों क जिए चपवाचीन तथा दीघकालीन 
ऋणा वो व्यवस्था करे उह नकद पू्जी उपजब्ध क्रात है। बैंको की ध्रुमिदों आधिव 
विकास तक ही सीमित नहा रहता बरन्‌ उसका प्रोत्साहित करते मे बैंबा मा यागदान भी 
भ्म नहीं है। वैब' ऋणा की सहायता स साहसा अपना इवाई वी उत्पादाता बढ़ाकर नई 
उत्पादन तवनीदी वो अपना वर तथा नय नय यत्रा तथा मशीना वो सहायता से अपन 
उत्पादन वी खागत तो कम वरबे' वाजार मे जय प्रतिस्पर्धिया के सामन दिव सकता है। 
बैक सामान्यतया उत्पादक कार्यों क तिए ही कर्ण प्रदान वर्क देश मे उद्योगा वा समवित 
विकास करव देश वा उत्पादकता बढान मे परोक्ष रूप स पायदान करत है। परिणामस्वरूप 
देश मे उत्पादन साधना वी कायक्षमता मे वृद्धि ता हाता ही है साथ मे राष्ट्रीय आय वा 
स्वर ऊँचा रहुवा है जिसस उपभोग तथा विनियागा का स्तर भी ऊंचा रहता है बुल मित्रा 
झड़, रण, धाहिक: पति, सिए बेड स्गाज़ गताहएण, पफ्तत, रूग्ते, है ५ 


देश में पूंणो वितरण असु तलन दो दूर वरना 


दंब' देश म व्याप्त पूजो वितरणवः असन्ततन का दूर करत हैं। स्यापारिव देव 
दश व पूंजी साधना को उन क्षेत्रा म लू जाते ह जहाँ इनका अभाव पाया जाता है। इस 
प्रवार आधिक अस"तुलन को दूर करत मे वैवा वा योगदान भी विसी पवार से नहीं है । 
देश व” विकसित क्षत्रा स पूजा का हटाकर अविवरितत क्षेत्रा की आर से जान मे वेब 
आाषिक दृष्टि स पिछहे हुए क्षत्रा व विवास मे मदद बरत हैं। बैवा ते क्षत्रीम आधिक 
असमानता वी खाई का पाटन मे महत्वपूण योगदान दिया है । 


व्यापारिक बैंक तेथा सास निर्माण | 239 


देश में पूंजी संचेय तया एंजों का निर्माण को प्रोत्साहित करना 


बैंक बचतकर्चाओ की बचतो को एकत्रित करके पूंजी सचय तथा पूँजी निर्माण में 
महत्वपूर्ण योगदान देते है। बंक बचत सुविधाओ को प्रदान करने वालो एक महत्वपूर्ण सस्‍्था 
है। जहाँ बचतो को एकत्रित करके बैक पूंजी सचय को सम्भव बनाते है वही दूसरी ओर बैक 
छोटे-छोटे बचतकत्ताओं की पूंजी को एकत्रित करके एक बडे पूंजी कोष को जन्म देते हैं 
तथा ऋण माँगने वाले बहकेो को एक ही स्थान पर ऋण सिल जाते हैं। बचतें पूंजी 
निर्माण का आधार होतो हैं इसलिए बैक का देश मे पूंजी निर्माण करके आर्थिक विकास में 
सराहनीय योगदान रहा है। इतना ही नही बैक बेकार लथा फालतू पड़ी हुई पूंजी को उत्पा- 
दक कार्यों भें लगाकर राष्ट्र की प्रगति मे अपनी भागीदारी बनाए रखते हैं। किसी देश का 
आधिक विकास उस देश की बचतों तथा निवेशों दा परिणाम होता है । अद्धं-विकसित देशो 
में उपभोग का स्तर ऊँचा और बचत का स्तर नीचा होता है जिम्नसे आशिक योजनाओं को 
पूरा करने वे लिए वित्तीय साधन कम पड जाते हैं। 


साख निर्माण द्वारा व्यापार को विकसित करना 


ध्याप|रिक बैव' साखे-निर्भाता होते हैं । साख मुद्रा की पू्ति मे होने वाले उच्चावत्षनो 
का देश की अधिक प्रगति से प्रत्यक्ष सम्बन्ध होता है। जब अथंव्यवस्था भे पूँजी विवेश 
की' भधिक आवश्यकता हो तो व्यापारिक बैंको को भ्धिक साख-तिर्माण करते की तीति देश 
का केर्द्रीय बैक अपता सकता है। व्यापारी तथा निर्माता वर्ग को अधिक ऋण प्रदान करके 
तिबेशों को बैक बढा सकता है। जिससे देश मे आय तथा रोजगार का स्तर ऊँचा हो जाता 
है ॥ अद्धं विकसित देशों में व्यापारिक बैको द्वारा साख-मुद्रा की मात्रा में वृद्धि करके बैक 
व्यापार तथा उद्योगों कौ ऋण प्रदात करके पूँजी निवेश बढा सकते हैं जिससे कि देश का 
विकास तीव्र गति से हो सके ! 
ऑफ द्वारा ऋणी का मुद्रीकरण करना 


व्यापारिक बैंक अल्पकालिक तथा दी्घंकालिक हुण्डियो के बदले में माँग णभाओं 

009870 48/००७॥७) को देकर समुदाय की सेवा करती है। व्यापारिक बैक उधार कर्त्ताओं 
ऋण, जिनमें द्वव्य के भकदी गुण का अभाव होता है, क्रय करके उसके बदले मे 

उन इधारकर्त्ताओं को भाग जमा देती है जो लोगो हारा साधारणतथा भुद्रा के समान 
स्वीकार की जाती है। बक इस प्रकार की विनियम क्रियाओं को करके कण का भद्वीकरण 
दरती है| बैक केवल मुद्रा का व्यापार ही नही करतीं वरन्‌ मुद्रा का निर्माण भी करती 
है। हम बैंको द्वारा साख निर्माण के अन्तर्गत देख चुके है कि बेक व्यापार तथा उद्योग 
के लिए वित्तीय भहायता देकर साख-निर्माण किस भ्रकार करती है। वर्तमान बैंकिंग 
व्यवस्था में व्यापारिक बैक केवत साख-निर्माण ही वही करते वरत्‌ उक_ साख के उपयोग 
को सभव बनावर राष्ट्रीय उत्पादन बढाने मे अपना महत्वपर्ण योगदान भी देते हैं । 
बंकों द्वारा ब्याजरर को प्रभावित क रता 

व्यापारिक बैंक ब्याज की दर कर को प्रभावित करके अयेव्यवस्पा में उत्पादन, 
उपभोग, वचत, निवेश तथा रोजग्रार के स्तर को प्रभावित करती है। बैक मुद्रा को 
पूद्धि मे परिवतंव उत्पन्त करके मुद्र बाजार में अ्चलित ब्याज दर पर अपना प्रभाव 
डालकर उपभोग तथा उत्पादन की क्रियाओ पर महत्वपूर्ण ध्रभाव डाल सकती है। 
अर्थव्यवस्था से सस्ती मुद्रा नोति (00809 १४०४०४ ९०१५५) अपनाकर बैक ब्याज वी 
दर गिराती है अन्य बाते समान रहते हुए, परिणामस्वरूप आधिक क्रियाभो का विस्तार 
होता है, रोजगार तथा उत्पादन की मात्रा बढती है, लोगो कर जीवन-स्तर ऊँचा होता है । 
कुल मिलाकर आध्िक गतिविधियों मे तेजी आती है। 
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अद्ध विषुप्तित देशों मे बसों का महत्व (ाएण/लाल्ट ण ऐगा5 थ ए0:0०ए००ए०्त 
(०७ 97८3) 


बैरा वी विवसित देशा < अलावा अंद्व विकेसित अथव्यवस्था वादे दशा मे भी 
मह दपूष भूमिवा होती है। अल्प विकमित दशा म बंका विभिन्‍न प्रकार वी छोटी छोटी 
बयता नो समाज स एवत्रित बरने पूँनी सचय तथा पूजी निर्माण को ध्म्बल प्रदान वरत 
है । थद् विवसित देशों मे अधिवाश जनसख्या छोटे छोटे कस्वा तथा ग्रामीण क्ष त्रा म 
रहती है और वहाँ बैविग सुविधाएँ उपतब्ध नहा होती। ऐस क्षेत्रा म सम्पूण आय वा 
उपयाग अनुत्पादक वार्यों तथा उपभाग पर ब्यय हा जाता है। ऐसे दशा मे तागा पी 
बचता को आवर्धित बरन वा तिए प्रामाण क्षत्रा लथा छोटे कस्‍बा मे बे किय सुविधाएं 
उपलब्ध करायर इनकी दरिद्रता को दूर किया जा सकता है। भारत जैस विदासशील दश 
में बैका व राष्ट्रायर रण मे प्रथम तथा द्विताय चरण (वष 969 तथा 980) व' बाद 
से स्‍टट बैव आफ इण्डिया तथा अन्य राष्ट्रीयड्त बैग ने ग्रामीण क्षत्रा तथा छोट छाटे 
कस्‍्का म अपना शाखाएँ खोला है। साथ हो राष्ट्रीयक्ृत बैंका द्वारा प्रवतित (500750८0) 
क्षत्रीय ग्रामीण बैवा न ग्रामीण क्षत्रा म॒ शाखा विस्तार योजनाओं ब' माध्यम स ग्रामीण 
जनता तक अथवा घर घर बंक्गि प्रणाली की सुविधाएं पहुंचाने वा काय विया है जिससे 
जागो म बैक्गि आदतें विकसित है । इसस ग्राप्रीण क्षत्रों कौ बचता वा दश व विकास 
मे तगान के लिए राष्टीयहत एवं क्षव्राय ग्रामीण थक प्रयत्नशात है।इस दिशा 
मे हम अभी और आग बढ़ना है | भारत वी विशातता को दसत हुए बैक! की पहुच से 
अब भी काप। ग्रामीण क्षत्र छूट हुए ह। जब ता सम्पूण बैकिग प्रणाल ग्रामाण क्षत्रा 
मे शाखाएँ स्थावित बरन हेतु दृढ़ सकल्य नहीं तंगी तब तब सुखद भविष्य का आशा 
करना व्यथ है। 


अद्व -विकप्तित दशा म॒पूंजी बाजार तथा मुद्रा बाजार क आँववरसित होने वः 
कारण पूंजी क॒ अभाव वी स्थिति बनी रहता है ओर औद्योगिव तथा ध्यापारिव त्रियाआ 
क विस्तार के जिए पर्याप्त वित्तीय सुविधाएँ नहीं जुटाइ जा सबती । दश भ पूंजी बाजार 
गो विवेस्ित करने वे! निए यह आवश्यक है कि देश म स्थित व्यापारिक बक उद्याया तथा 
अन्य फर्मों के अशों तथा ऋणपत्रा ($0श८$ 0 0000८7।07८५) वो खराद । एसा वरना 
स्वय वें वे! हित मे भी होता है क्योकि दैको गा विवास उद्योगा व विकास पर निभर 
बरता है | व्सके अलावा निर्योतवा हुण्डिया का वट्टा करवे दश के निर्यात ब्यापार को 
विकसित बरन मे भी व्यापारिक बैंक सहायक हा सकत है । अद्ध विकप्तित दशा वे सामन 
सदा का फे असन्तुलन का समस्या तथा विदेशी विनिमय व अभाव वी स्थिति व 
रहती है। एसा स्थिति स तिपटन बे विए इन दशा मे निर्यातव उद्याण तथा नियात 
सम्बद न याजनाजा (फ्ुणां छा०००॥०॥ ए०हा्या॥०७) द्वारा पर्याप्त मात्रा मे विदशा 
विनिमय अजित बरके विदशा मे बहुत ही आवश्यक आयात गिए जा सक्‍त हैं। 


बकों वा वर्गोकरण (033#व्थाणा ० छथ|5) 


यद्यपि कार्यों 4 आधार पर बैंवा का वर्गीकरण करना कठिन है वय्यावि सभी दशा 
मे बेक व बाय एवं समान नहों होत परदु ऐसा होत हुए भी वैवा का वर्गीकरण सामाय 
तया उनव' कार्यो ब आधार पर ही जिया जाता है। सामायत्या कार्यानुसार दैश वा 
वर्गीकरण निम्न प्रकार से क्या जाता है! 


(।) व्यापारिक बेब (एणाणाधपओी ऐशा४) 
(2) ओद्यागिब बैच ([0605079) छ5ग:) 
(3) विदेशी विनिमय बा (0480 छउत्लेश्यए८ छे27:) 
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(4) इृषि बच (887०ए/एणे एऐथ्ञा) (सहकारी एवं भूमि विकास बैक) 
(5) बचत बैंक (इशयट्ट गा) 

(6) केन्द्रीय बेच' ((काएब। छजाँ) 

(7) अन्तर्णोष्द्रीय बैच ((हाशाक्र छशा:) 


(() ध्यापारिष' बंक' (एजाफाध्शश प950-नव्यापारिक बैंक व वँव होती हैं जो 
साध्षारणतया व्यापार और उद्याग को अत्यावधि ऋण सहायता प्रदान करती है । ये बैक 
जनता स॑ जञमाओ ब्रे रूप म मकदी प्राप्त करती है | जमाकर्त्ताआ का य जमा उनक माँगन 
पर स्दय उनको अथवा उतक आदशानुसार किसी भी व्यक्ति अथवा सस्था को वापस लौटाती 
है । बतमान समय भ वाणिज्य बैंव जमाआ का स्वीकार करन तथा व्यापास्या को ऋण 
देय क अतिरिक्त अन्प काय भी करती हैं । उदाहरणाथ भारत मे गगभग सभा व्यापारिक 
बैक हुण्डिया का तय विज्रय करती हैं ! इसर' अतिरिक्त य ग्राहक व ड्राषठा द्वारा द्रव्य 
वा| एक स्थान दूसरे से स्थान पर भेजने का काय करता है। बडी वी व्यापारिक वैक जपन 
ग्राहक] वा जाकर आदि को सुविधा भी प्रदान करती है । 


(2) औद्योगिक बंक [70090] 8 9॥0)--औद्यागिव चैक प्रमुख रूप स उद्योगा 
को दीघवालौन ऋण गहायता प्रदान करवे' दश क औद्योगिक विदास मे विशेष रूपस 
योगदान दैती है। इन थंवा द्वारा बडी वडी औद्यागिव फ्मों का अनेक ऋण पत्रा वान्इस 
तथा अगा आदि की वित्री वरवान में सहायता दते हैं और उनके ऋण वत्रा की हामी 
[ए760१४४॥।58) भी करते है 


उद्याग वा गचत (४6१) तथा कायशीज (४०४४६) थूजी की आवश्यकता 
होती है क्याकि दीघविधि जक इसका वापस प्रगप्त नही किया जा सकता है। इसत विपरीत 
वस्तु विनिर्माण प्रत्रिया म्‌ कच्चे माल को खरादत तथा श्वमिका ३7] बेतता का भुगतान 
करा के जिए भल्पावधि वे! गिए कायशीत पूंजी की आवश्यक ता हाती है । वायशील तया 
जग) पूंजी की मात्रा उद्योग की प्रकति तथा इसक आकार द्वारा निर्धारित होती है। छाट 
सथा श्रए पधान उद्योगों को कम अबर तथा कम दायशील पूँणी की आवश्यकता होती 
है । एसव' विपरीत लोहा तथा इस्पात व समान बडे आकार व उद्योगों को अधिक कोय- 
शीत तथा अचन पूंजी की आवश्यपता हाती है । जमनी फ़ास अमराका आदि ओदोगित 
दिवसित दशा में इन बैका का काोपी विवास हुआ है । 


अधियाश औद्यागिक बैंक दीर्धावधि ऋण प्रदान वरती हैं तथा इग कारण ये 
जगावर्तता ।? से अचल अथवा दीर्घावधि जया प्राप्त करत पर अधिऊ ध्यात देती हैं। भारत 
में ”ग प्रकार क बैका व विकास सम्भव मही हा पाया है यद्यपि कुछ समय पत्र देश गे 
थौद्यागिर विवाम को गति तीव्र वरने के उरू इय स रिजव बैंक ऑफ इण्डिया ने |904 ६० 
में औद्यागितर विपास बैंक [0500१ 0७0०कृक्वा००६ 8705 06 [60॥3) की स्थापना 
या है| यह बेक देश व औद्योगिक दिकाम क विए सहायता दे रहा है। 

(>) घिदेशी बिमिमय दे दः (00६७ जलीतएह४ छ70-)- विश विनिमय 
बैवा वा प्रमुस काय ४ंशा वि इगक नामस प्रतीत होता है विदेशी हुषियांव श्रय 
विजय द्वारा दश ३ # तर्राप्ट्रीप व्योप्रार॑-आयाया सथां नियातों वर वक्तीय सहायता 
बरप धरात्साहित करना होता है। साधनां दी उप॒ाब्धि के अनुसार क्भीलभी य॑ वेत 
घरणू व्यापार का भौ वित्त य सहायता प्रदान बरती हैं। 


विदेशी विनिमय बैंका का मुख्य कार्य विदशी मुद्राआ वा परिवर्तित करद आयात 
नियात म॑ सहायता प्रदान करना दवोता है। यहू बेंक विभिन्‍द दशा की मुद्माएँ अपने पास 
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रुसत है तथा अन्य देशा म अपने बैव की शास्शाएँ सोजकर विदेशी व्यापार का सुगम बनान 
हेत करत हैं । इन वैव। की वाय पद्धति इस प्रवार होता है। जब गोई विनिमय बम 
विनिमय दित सरीदतो है तो उस विनिमय बित बी राशि उस उसी दश दी मुद्रा मं दनी 
उल्ती है । तब वह वैवा उस बिल वा विदश से स्थित अपनी शाखा व भेजता है तथा 
प्रतश की वह शाखा आहार्यी (749८८) से एस बिल मे विखित धनराशि वा विदेशी 
दवा मं वसूल वर लती है। ऐसा बरने से विभिन्‍न दशा थी सुद्राआ वे स्थानास्तरण विए 
बिना ही अन्तर्राप्टीय भुगतान होता रहता है । इक अतजाया यह बैक अग्रिम विनिमय 
प्रतिभूतिया वा आयात निर्यात आदि विदशी व्यापारिव क्रियाओं वो सम्पन्त वरत है । 
यह थैक' विटणा विनिमय दरा मे हान तल उतार चढावा व) रोबवर उनम होने वा 
जोसिम वा वम बरते है । 

(4) एृषि बेक (#ह८ए/ए४ छ39ी-) ब्रपि वैव वे वैए होती है जो शषि 
सम्बन्धी प्रिरीय गवश्यवताआ वी पूर्ति करा हेतु कपाा वो अल्पावदि सध्यावधि यथा 
दीघापधि ऋण सहायता प्रटप्न उरती हैं । झृषि से सम्बन्धित कृछ विशप वर्ठिनाइया व 
कारण ध्यापारिव बैव उपिव) प्रण सहायता प्रदान नही वर पर ह। प्रथम 7पि उत्पादन 
सर नही है तथा यह प्राग्ग तिय प्रवाप। ये अधीन है।“” पालन न होने की स्थिति में बैक र 
लिए उृपय से ”ण “सन वरना वापी यटठिन है तथा थैव वे पल हा7 या भय रहता है। 
भारत म क्पि वित्त वी एमस्या वा आज भा समाधान नहीं हा सया है । यद्याप स्टट वेब 
आफ इृण्ट्या थी स्थापना |955 ई० से टसा उह श्य वी पूति करन ये तिए की गई थी। 
अगस्त 967 ई० मे भारत सरकार न दृधि पित्त था समस्य। का समाधान वरय हत एव 
शाप्टाय सारा परिषद [षिश्ाणाओं (०४॥ (6णाथ) वा स्थाएया वा है जो वा/गज्य 
बैवा द्वारा अथव्यास्था 7 विभिन्‍न क्षत्रा प्री सास वा वितरण पर नियन्त्रण रसेगी। 
भारत म कृषि पं दीर्घनिधि तथा अपाणधि घ्राग भूमि बाय बैंक तथा उपि साख 
समितियां द्वारा प्रदान किय जात ₹। 

(क) भूमि विदास बंक' [06 705ए००ाधा। 84॥.)- भूमे विवास वैव 
किसाना की दाधकालीन क्रण सम्व धा आवश्यक्ताजा वी पूर्ति बरता है। यह 5 से 25 
वप तब की अवधि के विए विसाना का ऋण दते है। दा ऋणा का आधार विसाना वा 
भूमि को १धव व रुप म रखना है। इस »णा या भुगतात आसान बिस्ता तथा एवं 
निश्चित अउधि व बाद आरम्भ हाता है। यह वै। सह्यारिता वे आधार पर सगठित हांते 
ह | दुभाग्यवश इह आशातीत सफठता यही मित्र पाए है । 

(ख) कृषि सहवारो बेक (687०7एयों 00-0फ०४ए८ छशा७)-यह वेत' 
किसाना की अपवायिक क्रणां का पृति बर्त है । भारत मे सहजारा बैक वा स्वरा इस 
प्रकार है | ग्रामीण स्तर पर सहकारी सास समिति (भश88० ९०% टब्या 8०८८५) 
जिसम !0 था इससे अधिव व्यक्ति मिताकर इस समिति का गठन करत है | इस यमिति 
की पूजी प्रवश शुक जशा की वित्री जनता तथा सदस्या द्वारा जमा विए गए निश्षेपा 
सुरिशित कोपा बन्‍्दाय तथा राय स्हवारी बैक स॒श्रणा हारा प्राप्त हाती है। एसी यमि 
तियथा के ऊपर सहया य संघ होत है जिनस यह समितियाँ सम्बद्ध हापी है और दस संधा 
से ऋण प्राप्त वरती ह। इन सहकारी सघा क ठपर व द्रीय सहवारी बैक (एव) (०- 
०7८४८ ॥275) हात है जा बावश्यवता पदढन पर सहवारी गधा को ऋण पत हैं। साध 
रणतया प्रत्यक जितर म एवं १द्रीय सहवारी थंक हाता है। इनत उपर राज्य सहवारी बैब 
(8082 (००धणा५८ 8०0७) होन है जो जिय व द्वीय सहकारी बैंक) की ऋण सम्बन्धी 
आवश्यवताआ वो पूत्ति बरत हैं । इन राज्य सहवारी वैका क उपर रिजव बैक आप इण्ट्या 
का दृषि सास विभाग होता है। 
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अधिव है वे वेव रिजय॑ ऑप इण्डिया वी दूधरी भ्रूभी में सम्मिचित बैंक कहलाती हैं । 
जिन व्यापारिव वैकों की चुबता पूँजी व आरक्षण 5 लाख रुपये से दम है ये वैव गैर अनु- 
सूचित बैंक वहतात्ती है। व्यापारिक वैव जमावर्चाआ से जिनमे व्यक्ति, उद्योग, वाणिज्पित 
संस्थान तथा अन्य सम्मिलित है चालू मियादोी तथा बचत जमाएं स्वीकार बरतो है ! ये बैक 
ध्यापार तथा उद्योग वो अर्वातीन ऋण तथा अग्रिम प्रदान बश्तो है। बुछ भारतीय 
बैव विदेशों विनिमय लेन-देन भी बरती है तथा इन बैरा वी विदेशों मे शासाएँ भी है ! 
गत बुछ वर्षों में बड़े व्यापारी बैंको ने अभियोयन वे रूप मे बाय॑ बरदे उद्यागों रे साधारण 
अशों था अभिगोपन भी विया है। स्टट बैंद ऑप इण्डिया ने गरारन्टी घोजना वे अधीन 
लघु उधोगा को भो क्रण सहायता! प्रदान वी है। 

व्यापारिक बेफो थी बतंसान स्थिति 


अनुसूचित व्यापारिव वैंया की ठुल जमाराशियाँ जुसाई 988 में | 26 009 
शारोड रपये थी। 23 माच 990 वो डुठ जमाराशि । 66 005 वरोश पी जबकि 
24 अगस्त ॥990 वो जो बढबर | 75 000 करोड रपये तब पहुंच गई जर्थात्‌ 5 महीनों 
मे बेवल 5 3% प्रतिशत वी वृद्धि ही रियाड थी गई। बरिंग सूत्र थ अनुसार विगत बर्षो 
गे बैया में जमा वी उच्च वृद्धि रे सामने अभी तब बेर वी जमा थे बोई उल्ससनीय वृद्धि 
नही हुई है । बैवा ग॒ समपावधि जमा राशि मयूद्धि री दर थी वाणी धीमी है । इस 
वर्ष यह 6 प्रतिषत थी रर से 8 242 १ रोड तय पहुँची जबयि विष्ठ4 यप १हले 6 महीना 
में इसी वृद्धि 78 प्रतिशत की दर से बढबर 9!46 यराड़ रफ्ये तर पहुँच गई थी। 
व ।989-90 वी जमा वृद्धि 9- प्रतिशत वी तुजना मे रिजव बुत ने | 990-9॥ थे 
जिए जमा यद्धि दर या अनुमान 6 6 प्रतिशत यग्रापरा है। जमा वृद्धि दर में सम्बे समय 
स आ रही मिराबट व अभी बने रहने वी सम्भावना है । 


व्यापारिक बेफों फा कार्य 
स्‍तर ता 00माहललव। ॥97॥5) 


द्यापारिक बेफों का या निम्नलितित है-- 


(!) णनता रे जमा पर रुपया प्राप्त १ रना--वैव पो पूंजी दो प्रयार से प्राप्त 
होती है । प्रषम अग या हिस्सों वो मुद्रा बाजार में वेचरर दूसरे स्यापारिया बैर जाता से 
जमा स्वीवार परते हैं तथा इन जगराशिया पर ब्याज देते है, ये बैत घार ध्रवार से जमा 
ग्रहण बरते #--[) घावू साता (॥) सेरिग्स रत साता, (॥) निश्चितराजीन खाता 
(१) घरेजू बाय राता । 

(0) चाजू पाता (00ह0०ा। #९०७॥ए-- यह एव महत्वपूण खाता होता है. इसे 
धारण कितनी ही बार बैफ भे लेन-देन इस खाते 4 माध्यम से परते है। इन सात पर 
येण गामान्यत वोई ब्याज नहीं देते वरन्‌ उत्दे ही गत ऐेसे सातेदारों से आब स्मिय शुर्र 
बगूत पर लेता है | टस साते वी र्यम या प्रयोग बेर जपने हिला वे जिए ने ये बराबर 
सरता है वर्योवि इसकी र्यस भी भी माँगी जा सरती है । इम सातेदार को एवं न्यूनतम 
धनराशि अपने खाते भें रसनी होती है । 








(॥) बचत खाता (5गशाह$ 379 #८००.॥-यह पाप अधिकतर छोटी वचतों 
ण यामान्य व्यक्ति बेद्रार रखे जाते है। दग साता पर सम्बन्धित वौः ब्याज देता है। 
ऐस सातो में रटम जमा तो वई बार वी जा सती है परस्तु धन मियालमे की सुविधा 
सप्ताह में दो या तीन बार ही दी जाती है। वतंमान समय मे ऐसे सातो वी रकम पर 
39% ये 6%4 न्याज दिया जाता है 
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(४) निरिचितरात्तोन बचत [068 7क्तू008 #&८००फ्यए) इत सातो में एक 
निश्चित अवधि व लिए तोग अपनी रकम जमा बरवाते हैं। यह समयावधि सामान्यतः ३ 
महीने से 5 वष तन की होती है। इस पर ब्याज ज्षमा दरवबाई जाने बाली अदधि के 
अनुमार दिया जाता है। इसम धन जमा करत गाने व्य कत॒ को वैक एफ रीद द देतो है । 


इस जमा व पातदार पपनी सत्य निश्चित] समयावधि ॥ बाद हैं से सकते है 
परन्तु यदि उन्हे इप जयवध से पहने हो उस को आवश्यरता हो जाप तो बेंत इन सात्तो 
पर दिए जाने वा। ब्याज से आये जपन दा है। यह पात उन्हीं व्य क्तया द्रारा सोच 
जाते है जिमको ब्याज ये पर्माप्त आय तो प्राप्त बरनी हो हाती है और जा एक विश्वतु 
अवधि के लिए रब रवे वो स्थि।व से लोव _ एसी रहृम का बैच विनियो/जत करतो 
रहती है। 

(४४) घरेलू बचत ह्याता [पण्रा५ ५ छा 330६७ ५४००पा।- पुछ बैक 
धरेतू बचत रात की सुविधाएँ अपने ग्राठेत्रो को देते हैं। रामान्या बैंक अप ग्राहकों हे 
जिए जोहे वी छोटी छोटी गुल्तहै गा गिच्ोरी दते है और उद्यप हागा लगाहर बक चाड़ी 
अपने पास रख लेता है एक निश्चित शमय बे बाद बैंक का प्रातनिधि ऐस ग्राहब ने घर 
जाता है और ताता खोलकर रकम उस ग्राहर ने सामत गिनकर ले ताला है और उसकी 
जमा रसीद दकर उस रवम को ग्राहक के सात म डाल देता है। बैंक इस पर राधारण 
ब्याज देता है। अल्प बचते तथा बच्चा या गृहेणियो वी सुविधा तथा छोदी छोटो बचतो को 
आकर्षित करने के निए ऐसे साते खोले जाते है। 

(!]) रण प्रदान करता - में बैक अतिरिक्त धन को उत्पादका तथा व्यवसायियो 
को विभिन्‍न प्रकार की जमामता पर ऋण प्रदान करते हैं ! में बैक अचल सम्पत्ति के 
आधार पर रण नही देते हू कोकि ऐसा करने मे बैक को जोशिम का सामना करना 
पड़ सकता है। ये बैक व्यक्तिगत जमानत पर ऋण नहीं दे सकते है. क्योजि' ऐसा करने मे 
बंक को जोखिम वा रामना करना पड सकता है। भारत में ऐसी सस्थत्था का अभाव है 
जो बेक को उनते ग्राहकों की आधिके स्थिति बे सम्बंध में सही सही सूचना दे राके ॥ 
स्थापारिक देक अपना अतिरिक्त धन व्यापारियों को ही अल्पकालीन ऋणा म रूप के देत 
है पयोवि' इतमे एक ओर तरलता रहती है तो दूसरी ओर उन्हे ऐस ऋणो पर अपेक्षाइत 
ऊँची ब्याज दर आप्त होती है । 

ऋणो के प्रकार--प्यापारिक बैक द्वारा निम्न प्रकार से ःण दिए जाते हैं-- 

(॥) नकद साथ (0०9 ८ाध्ठा0 -ब्यापारों वर्ग को नियमित रूप से धत की 
आवश्यकता पडती है। ब्यापारों को कितने धन वी अदवश्यक्ञता होती है इसका अनुमान 
पहले से लगा लता है और उतनी ही ररम उपार लेने का समझोता बैक से कर बल है ! 
सह रतम व्यापारी नकद नलेकर समय-समय पर बैरू से लेता रहता है। उत्ते तिशराली 
गई रकम पर ही ब्याज देना पड़ता हे।यह रकम पर्षाप्त जमोवत्र पर दी जातो है। 
व्यापारी वेग साम्ान्यत भश या सरकार श्र/्तभूतियों को धरोहर के रूप स बैंक के पस 
रखते है इस पर लाभाश तथा ब्याज ग्राहक को मिलता है। 

(03 अधिविकर्ष (00:20) -यहू सुद्रिधा रामाव्यत चलू सातेदर सेते 
हैं। यह स्ातदार बेक मे जमा राम से आंध्र रबम लने का समझौता कर लेतें हैं। यह्‌ 
रकम अधिविकष कहताती है ग्राहक वे लिए यह जरूरी नहीं है कि जाने जितनी रह्रम 
अभ्रिविकप के रूप भे लने का समझौता किया है उतनो रकम एक बार में निसाल से ॥ 

आवश्यकहानुसार वह अधि।वकष को रकम लेता रहताहै और प्राहर को वास्तिवक 
निकासी जाने वालो राशि पर ब्याज देता होता है। अधिविकर्ष को राम पर्याप्त जमानत 


तथा ग्राहक को शाप पर दा जातो है । 


246 | सम्रष्टि आधिव सिद्धाम्त 


(77) अग्रिम (/५(१४४४०८५)--वैंव वी अधिदाश रकम क्रण अथागा अग्रिमा वे रूप 
मे जाती है । ऋण एवं निश्चित रकम वा निधारित व्याज वी दर पर दिए जाते हैं । जब 
बैक क्सी व्यक्ति का अग्रिम दता है ता यह रकम खातेदार वा हिगाव से लिस दी जाती 
है । रकम बैक के खाते सविख जान व बाद उसी दिन स ब्याज ग्राहर पर लगता 
है चाह गरहा यह रकम एक साय ले पथ्रें बधवा किस्ता म बैव से लियाने । इससे बिप- 
रीत नकद सास तथा अधिविकर्ष म जितनी रकम ग्राहक लेता है उसी पर ब्याज 
जगता है । 

ऋण जमानत पर तथा निश्चित रकम अवधि बा जिए दिए जान है | यह फ्रण 
पूणत सुरशित ही होते हैं । 

(।४) ब्यापारिया बिलो फी बोलती (0500ण॥78 रण 790० ॥॥॥5)--बैव 
बपना चाजू पूँजी वा एप भाग व्यापारिक बिला में जगाला है। उैव सायध्रि ध्िता 
(050॥०० 9॥%) थी कटौती तुरन्त बरता है। बिता की वटीती वरते समय उैव इस बाद 
का ध्यान रसता है वि मम्बन्यित वित्र व्यापारिक वित ही ह।। विवमित दशा मे विला 
बी कटौती करन व जिए कटौती गृह ([0500ण7६ प0050) स्थापित क्य गये है । 

व्यापारिक विवा मे धनराशि तगान धर व्यापारिक बैंक का अल्पवाद 4 लिए 
पसा लगाना पर्ता है दूसर व्यापारिक बैंक का आवश्यकता पड़न पर उन्हे दश बे कद्धीय 
बैंक स भुनाया था सकता ह। ब्यापारिक बिता व लमददन द्वारा ऋणदाता एवं ऋणी दोना 
को वाभ रहता हूं। 

(0) एजेन्सी अयवा प्रतिनिधि कार्य (82०0०/ ० ९८९०:८६८॥७४ए९ [एग०ध0॥5) 
व्यापारिक बैक अपन ग्राहक का लिए कुछ सवाएँ उसवः द्वारा माँगी जान पर उपलब्ध करता 
है | बृ० सवाएँ सशुल्य तथा वुछ् नि शुल्व प्रदान की जाता है । यह सुविधाएँ निम्नलिखित 
हा मकती हैं- 

()) प्राहकों फे चेव, विलों आदि फ मुगतानों को संग्रहोत क रना--वैक ग्राहर थे 
चव' विनिमय विस हुण्डी आदि का भुगतान प्राप्त करक ग्राहक व खाते मे डाल देता है। 
चायू सातेदारा को यह सुविधा प्रायः निशुल्क दी जाती है अन्य स्थान का लिए बेब 
घुल्क जेता है। 

(॥) प्राहको के चेक, दिस आदि का भुगतान देना--वैंक अपन ग्राहुव) द्वारा जिसे 
गए चेक का भुगतान करत है। केमी-वभी ता ग्राहव तर आदेश पर स्वीतार क्ए गये 
बिता का मुग्तान कर देते हु और इस काय के लिए ग्राहशा स शुत्र ले लत हैं। 


(!४) विपमित भुगतान करना ओर सग्रह क्रना-ग्राहक। व स्थाई मादश (5धशा- 
0॥708 0/867) पर बैक ग्राहका के सकात व विराय, बीमा पराजिसा वी उिश्त तथा अन्य 
दायित्या का सिपटारा अर्थात्‌ भुगतान प्राप्त वरन तथा उन्हें सम्रहीत करन का यार्य करत 
रहते हैं। वैंव ग्राहका के इन वारयों वा करन के विए बुछ शुल्क उत है । 


(४) विप्रेषण सुविधाएँ (८000० 7व८॥06७)--यैक अपने ग्राहवा व 
विए रकम वे एक स्थान गे दूसर स्थान पर भेजन का व्यवस्था करता है| 


(४) भा तथा प्रतिमूतियों कया क्रय विद्वप--दंक अपन ग्राहय 4 आदेश पर 
विभिल प्रकार की क्म्पनिया व अथय, सरकारा प्रतिमूतियाँ आदि परीदत बौर बचत 
रहते ६। 

(श) सन्दर्म प्र--वंक अपन ग्राहका की आधथिक स्थिति की मूचना विदेशा तया 
देश थे विभिन्‍न स्थान) पर ग्राहदा की आवश्यकातनुमार दत हैँ यह सवा प्राय, निशुय 
द्वातो है । 
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ऐ (शा) द्रस्दी तथा प्रब'धक के रूप मे-- बव अपने ग्राहका की सम्पत्ति की व्यवस्था 
विभाजन तथा प्रबंध का काय भा कर तेत हैँ । 

(५॥॥) वित्तीय संलाहंकार--4त आगने ग्राहवा वे जिए पूजा वितयोजन हे दाभ 
बारी क्षत्रा की जानफारा देवर ग्राहवो का सुदृ७ क्षेत्रा मं पूजा विनियोजन की सलाह भी 
देत हैं । 

भ..__([५) बिविव षाय (0॥8०2॥३0९०००५ सिगा्ा003) --उपयुक्त कार्यों के अवाबा 
बूँक कुछ काय और करता है जि है दावध वाय कहां ता है जस-+ 


() सम्पत्ति तथा बहुमूल्य वत्तुओ को सुरक्षा करना --बक अपने ग्राहक का बहु 
गुल्य चन सर्म्पत्ति जैव--सोना चाँदा हरे-जवाहरात तथा वीमती पश्ना को रखन वे लिए 
जाकस सुविधाए प्रदान करते है। इन लाकस्त का एक चाब्ो बक वे पांत तब दूसरी ग्राहक 
के पास रहता है। जब तवा दोनों चाबिया नही जगंगी विजारी या लाकर नेंही सुनेगा । 
लावस सुविधा वे' जिए वक बाधिक विराया लेता है। 

(४) विदेशी विनियम तथा साख पन्ना अथवा स्रात्री चक को सुविधा -ध्यापारि 
बक ऐसे ग्राहकों व. लिए यह सुविधाएं दता है थो विदशी माता पर जात॑ है या विदशो से 
सेन दव करत हू। विदेशा पर जाने वात यात्रो जोद्िम से बच जात है 


(0) उपभोक्ता साख देना -बव अपने ग्राहका के जिए उपनाक्ता वस्तुओं जसे- 
स्पूठर मोटर साईकिल कार फ्रिज एयर के डोशनर कूलर आदि को रारीदन का सुविधा 
देते है। ऐसी सुविधाएं औौद्योगिव विवास्ध ने विए प्राय दी जाली है। 

(५) अक सप्रह एवं शिक्षण-श्राय सभा वड वक बरकिग वित्त तथा ध्यापार 
आदि सम्बंधो ऑँविड समग्रहवर उह समय समय पर प्रवाशित कस रहते है। इसे 
प्रकाशन से पतता एवं बन वे ग्राहकर के विएं जानकारा मिलता रहती है । 


(४) साल फा तिर्माण--ब्यापारिक बक ने' प्रमुख कार्यों मे साछ निर्माण का कार्य 
आता है। बव' अपना जमाराशि सकई गुना सांस मुद्रा वी मात्रा ति।मित बर्पे ऋण 
प्रदान करत है। 


बकों द्वारा साथ मुद्रा का निर्माण (07000 टाट्भाणा ०) 8०05) 


दवा को सास मुद्रा निर्माण काय वा कारण बतमान मौरक ध्यवस्था थे मद्वपूण 
स्थान प्राप्त है । श्रो० सेयस त कहा है कि वक वबल मुद्रा का आदाल प्रशन करत ०8४ 
नदी हाते परतु महृत्वपूण अथ मे वह मुद्रा वा निमाता हात है (009 णाए ग्रशषथर 
इध(ए2/0०७ 0 ग्राणव6/ ऐए६ वी ७. ता वा। गण 5075९ एभाएंव0प्राध$ 0 
प्राणा&9) बवप वा साफ निर्माण के कॉय द्वारा बरा की बुल जमा पूंजी कई गुना बढ जाता 
है । एक थक वा साख निमाण शक्ति सामित हाती है बाबा जता आरम्भिक रा ि 
पूजी वा एवं भाग सकदा के रूप में रखना पड़ता है जिससे पि बढ़े आते बहशिगवार्यो 5 
युगमतापृवक निपटा सकता है। 


बतमान्र समय मे खास मुद्रा का एवं दश वा अथव्यवस्था व विकास का 
यागदान हाता है । इस सास मुद्दा छा निमाण वका द्वाशा किया जाता है। वेक निर्माण 
लागा का जमा धनराशि व. आधार पर साख मुद्रा का निर्माय करते है । सात 5. 5 था 
के समय दा वात विशेष रूप से ध्यात दने योग्य होता है। प्रपम का यह है व 
अयव्यवस्था मे विभिन्न व्यक्तिगत ववा ([गरठाशपप्त एशए5) हवा है. कोई दा ता! 
अपना कुल नकद जमा का केवय वुछ प्रतिशत भाग ऋण व छा मे हब गे पका 
है पर-तु एक अयव्यवस्था से सम्पूण वकिय प्रणाली बल नकद जमाजा है 
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00.०४) वा बई ग्रुता राशि उधार दवर गाय मुद्रा गा निर्माण बर सबती है। दूसरो 
जो साख मुद्रा निमाण था विषय में हैं यह सह वि हम प्राथमित्र जमाओ [पिज्ावर३ 
तक्क०भाऊ) तवा गाण जमाजा (5००4३ ता तधाश्याए८ 0८००४७) व बीच धन्तर 
चात हागा चाहिए । प्राधमिव जमाआ वा पिष्श्य अथग प्रत्यक्ष जमा तथा गौण जमाथा 
वा सक्य जबया अप्रत्यक्ष जमा [767८6 6८ए७०आ३$) भी बहुत है। प्राधथमिय जमाओा 
था सिमाण जमाय ता वा वास्तविव जमा व आधार पर हाता है और वात द्वारा इनवा 
विमाण वही हाता जब यौण अववा सत्रिय जमाआ वा निर्माण रैक रत है और इलवा 
भाधार प्राधामय जमा हा हाता है । योण जमा वाया द्वारा व्यापारिया तथा ऋणिया वा 
अग्रिम तथा प्रटण प्रदान +रन वे फस्वरय होता है। गौण जमाएँ प्राथगिर जमाआ वा 
परिणाम हांती है और गौण जमाआ वा पिर्माण र यारण बयब्यसस्था ग सुद्रा का युज पूति 
म वृद्धि हाता है । 

बेब एयः व्यापारित सस्था व समान हाता है जिसवा उहं श्य लाभ अजित बरना 
होता है। यह ताभ वेब जमाला वा प्राप्त वरये उट ऋण रूप में उठावर ब्याज तथा 
अय वेरिंग सतराओं यो वदान बराय उठात है। वैब प्रॉधमिया जम्राओ ने आधार पर 
सास मुद्रा वा निमा । यरर ऋणया का ऋण पदाव यरत है और इन ऋणा पर मित्रन 
बात ब्याज मं से जमातत्ताजा क जमा पूजी पर व्याज इगर शप पन ब्याज र रूप भ 
प्राप्त करव ताभ कमात है। इस प्रवार वेब निष्क्रिय जमाआ वा संपिय जमाआ से बदव 
दंत है जिसवा उपयाग वास तथा अन्य सवाआ 3 विस्तार हतु बिया जाता है। एवं 
बुशव बंरर वहीं हाता है जो आवश्यवता तथा नियमानुसार नवदी स ज्यादा नकदी पास 
न रखवर उस उपयुक्त समय पर ऋणा तथा अप्रिमा ३। माँग बारन बाता का दवर अधिवा 
सा अधिर बाय प्राप्त कर सक । 
साप्त निर्माण प्रक्रिया (2००८४७४ 0 (एल्‍्ता, टाल्शाणा) 


सास लिमाण प्रक्रिया बा आरम्भ थबा व पास उनव जमारताओआ वी धनराशि का 
प्राथमिदर जमाओं व रूप म अपना नकदी गो जमा ररत कमांथ हाता है। वंब' अपन 
सामान्य अनुभव वा भाधार पर यह जानते है हि जा भी जमावर्त्ता व बे पास अपनी 
धनराशि जमा वरत है वट एव साथ एक सुश्त अपना धनराशि था वापस खन नह्या बात । 
बेब विभिन्न प्रकार थी जमा पूजा प्राप्त वरत हूँ जैस सामान्य बचत खात गे, सावधि 
जमा सात म आदि | बचत खात (59श0व85 8जा।< 4०००प१८) मजा धनराशि जमा वी 
जाता है उसता वर से तियमानुपार जमाकतता निवाल सकता है। यावधि जमा खात 
अथवा निश्यित अवधि ([0८९ ८9090 ॥०८०७ा॥) साता से था धनराशि जमा वी 
जाती है उावा 4 एक निश्चित जयधि तय आसाना स उधार द भरता है जवक बचत 
साय गे प्राप्त जमा पूजी व एवं विश्चित भाग ता लतद अपने प्राप्त रखबर बैव शप 
धनराशि का उधार द देता है। इस प्रकार बैक वशा नकद जमाआओ वा ऋण चाहने वाता 
वा जमाआ। का जहूाव # अनुसार उधार दकर एस ऋणा पर ब्याज प्राप्त करता है। 
सम्पूण वैकिय प्रणाता का दृप्ट स सा मुद्रा पिर्माण वा प्रश्ृति बहुमुणक होता है।इस 
जमा गुण व। अग्ाय मू य एक स अधिव परन्तु अनरा स उम्र होता है। परातु एवं थंब 
का दृष्टि स वाई एवं यब बुत प्राथमित जमा वा 4वल बुछ प्रतिशन भाग ही उधार दवा 
सास मुद्रा वा निर्माण बरता है। एकयद वी अधिक सास मुद्रा निमाण शत्ति जमाउत्ताओा 
द्वारा प्राथमिय जमा राशि त ऊपर निभर बरती है । 

रापख मुद्रा तिमाण वी सम्युण प्रक्रिया म दश वा मुद्रा अधिकारी अथवा बद्धीय 
बद बबिग प्रणाता अध॥ वेद जिगम जमावत्ता तथा प्रत्याहरार्त्ता शामित्र हाते £, 
ठथा उधारवत्ता वय व चार पल द्वात ह। सारा-मरद्रा तिर्माण ब' सम्बंध मे उधारवर्त्ता बय 
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पा यह महत्व हीवा है वि! इस वय द्वारा साख-सुद्रा वी उस वास्तविक साँग राशि वा 
निर्धारण होता है जियका सस्गूण बैविग अणातरा निमाण बरती है अन्य तीना पक्ष वैकिंग 
प्रणाली 4। इप्टतम्‌ सास-गुद्रा पूर्ति क्षमता अथवा पास मुद्दा की उस इष्टतम राशि वा, 
जिसका निर्माण वैकिग प्रणाली द्वारा किया जा सकता है निर्धारित बरते ह। 


प्रो? रिकार्डों कहते ह कि बैंक के साख खुदा रिर्घाण वाय वा पारम्भ उस गमय 
हाता है जब बह दूपरे जमाव त्ताआ वे धन वा उपयोग बरती है । जय तवः बैक अपनी 
पूँजी शो उपर दती है लब तक वह बबय पूजापनि जग वा धण। गे हाती है। साक्षर ग॑ 
हँग घर गयी है कि बैंवे अपन जम्ताउर्त्ताआओ वी धनराशि का जे लने बरता है इस वारण 
बेव द्वारा साथ मुद्दा विमाण था सम्बन्ध इग्क अपये जयाकत्ताओं वी धनरशाधिवा 
निवश+त्तिमा वा उदार देने ये होता चाहिए। देश के वेद्वीय इब' वा तास मुद्रा वा विस्तार 
एवं संडुनन मे यहा महं(' होता है । सास मुद्रा व। दिस्तार एयर सकुचन उढ जमराआ व 
विस्तार एवं रॉंदुचत से राम्बद्ध होता है | कन्द्राय वैक वे पास साथ नियस्त्ण व विभिन्न 
अस्त्र होते है जिनका उपयोग बह आवश्यक्तालुस्तार करता रहता है । 
बैए जगा दा प्रकार रो सूचित वी जाती है। घंत जमा का एवं झूप उस ससय 
हमार सम्मुप आता है जबवि ग्राहक की तकदी या पा उबर प्रास जमा होती है । ऐसी 
जमा प्राथपिर जमा कहलाती है। यह प्रायमिव जमाएँ वैव वी प्ररिसम्पत्ति (65८5) 
तथा दपताआ (६/0॥068) दोना म॑ ही वृद्धि करती है। प्राथमिव जमा ही वैवा की 
जप्ता मात्रा +' जाकार वा निर्धारण बरती है| प्राथमिक जमाआं से चलन मुद्रा जमा मुद्रा 
वे' रूप में परियर्तित हो जाती है और समुदाय व जिए उपनब्ध मुद्रा की प्रूति अपरिवर्तित 
रहती है । 
बैंक मूसरे धकार वी जगाओ को भ्राप्त दस्ती है जिन्ह योण जगा ([7कर80५९ 
0७7००) या (806णापंग्रा४ 4०४४5) कहने है यह जमा 'ऋणा था दव अथवा प्रति 
भूतियों वो सरीदने अथवा बैक वी परिप्रम्पत्ति भ वृद्धि हान स॒ होती है। ध्युतपन्न जमा 
अथवा गौण जप्ता (0क४५॥४९ 07 ८0०09 26|0575) की प्रात्रा वैव द्वारा ऋण 
प्रदान भीति तथा बैंक वी पिनियोग नीति पर निभर करती है। ज्व वैव एक ग्राहेव का 
क्षण प्रदान करता है अथवा एवं विजेता स प्रतिशत सरीदता है तो सामास्यतया वह 
इसवा। भुगतान नकद मे करके ऋणी अथवा प्रतिभूति के विश्रेशा का अएना यहाँ पाता 
सटव देता है और इतनी धनराशि उस सात य डाल दता है जितन शा ऋण दियां हैं अथवा 
प्रतिभूति उसमे सरीदा है । ऋणी मथवा भ्रतिभूति विक्ेता का यह धबराशि थक पर चैक 
लिएवर अदा वरन ये उस दन का प्रावधान होता है। वैद वे हस प्ररार व चलन 
(00४०४) बे' आधार पर गह बहायत प्रचतित है कि प्रत्येक ऋण एक जमा का निर्माण 
करता है) [7ए९३ ॥000 थट्य८5 ६ पंध्ठता) । 
व्पुत्वनत जमा दैक द्वारा निर्मित होन स समुदाय की मौग जमाजा पर बशिकारां 
मे वृद्धि विदा लोगा व पाल मुद्रा मं बी क्ए होती है । इस प्रकार ब्युसन्‍्त जमाएँ घमाज 
में भुद्दा बे दुख स्‍्टाव मं वृद्धि करती है। सामान्‍य रूप से वैर गोण अथवा ब्युत्पल्त जमाजा 
को प्राथमिक जमा रे' आधार पर निगत दरते है। प्रत्यक बैव यह अवुभव करता है वि कुछ 
प्रॉथमिय' ज॑माएँ उराय पास जमा होती है और पुछ उगर पास से निवलती रहती ह। 
सामान्य अगुभव न आधार पर एक तय यह भी मार । डावा है कि जितने जमा कर्त्ता 
अपनी पूँजी बैंक न पार्य जम्मा व ख्वाब है वह सारी का मारी पूँजी एवं साथ मही निकालते 
अधवा सु प्राथमिक जमाओं वे एव 22% रो हा बैक स एक समय नित्ाल्ा जाता है। 
बैव नप्दी रत का कार्य करता है जिससे वि वह साँगन पर जमा घनराशि का यान 
बर साई एस प्रवार नदी रफन का (एशकणशह ला सलाएट द्ध0 कवि 
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0 प्रतिशत या फिर डुछ और हा सबता है । एएजणाआ३ ध्वके 780 फ्८72/90 भी बहुत 
से तत्वा पर निभर वरता है। बैक इस नवदी वो आशिक रूप स तरल सुद्रा तथा आशिक 
झूप से बत्धीय बैक के पास ससी जाते वाबी नपदी भा जता है। 

ऋण प्रदान बरवे जो ्युत्पश्न जमा दैव द्वारा होती है उतव' भुगतान वो ऋण लने 
वाजा बैव पर खेव विसवर निवाल सवता है परन्तु जिननो यह धनराशि प्राप्त होती है 
बहू दूसर देवा मे नददी या चेव जमा वरा सकते है। दूसर बेब बे पास इस प्रवार 
नदददी या चेक जगा होत से उसव। व्युत्यक्ष जमा बेढे जाती है और उसक आधार पर वह 
अधिव साख मुद्रा का निर्माण वर सबते है। यह चब विसी अग्य वेद ये परम चता जाता 
है और फिर यह उसवी धमिय जम! वा रूप धारण वर लता है और गह प्रश्रिया उस 
संझय तेव चलता रहुतो है जब तब व सास वी बुठ मात्रा अथवा ब्युत्पन्न जेमाए सभा 
बेवा द्वारा पहली वानी बब का प्राथमिक धनराशि स वह गुना बढ जाती है | 

हम व्यापारिक बेजिग प्रणाता में सास निर्माण प्रत्रिया था एवं उदाहरण द्वारा 
समत्रा रक्त है एस ददाहरण द्वारा हमने यह भी माला है वि देव अपना जमा का 0 
प्रतिशते नवदा व रूप मे «सत्ता ह। माना दि एक व्यक्ति बेक ॥ वा पास 0 ७00 रपये 
जमा बरता है ता दव /& वा तुतन पत्र (88)80० ५॥०८५) निम्त प्रबार होगी 


व '# छुलन पत्र-] (89970: 5॥०) 





दयताएँ (॥शध025) पर्सिर्भ्पत्तिएाँ (॥१५९।५) 

माग जमाएँ (प्राधामग)।.. 40 000 २७ नगद जमा 0 000 #० 
आवश्यव बाप ,000 १० 
अतिरिक्त पोप 9000 र० 








वेक | व पास 9000 २० वा अतिरित्त राशि है। वव 2000 र० नवद काप 
वे झूते । रखता हू तथा 9000 २७ ये बराबर बा थ्युत्पन्न जमा (20५8&/४० 0०0०8) 
पा निर्माण वर सबता है। थेव वा तुता-पत्र परियतित हावर निम्न प्रगार से होगा-- 


बढ / तुलव-्पत्र 2 





. इयताएँ [| बर॥।0५८ परिस्म्पोत्तियों (॥५%८७५) 








माँग जगाएँ (प्राथमितर) 40 000 ० सबद कोष 0,000 ए० 
। माँग जमाएँ (ब्यूतन्न) 90(0 ह० ऋण 9 000 ₹० 


*+-नन.फफकूकऊ़्‌र र-+---....._+ 
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हि माह कि बैच ५! से उप्र सेने बाला » व्यक्ति 9090 २० का चेक मिस्टर ४ 
के लिए देता है और श इस चेक को बेक़ 8 मे जमा कर देता है ता बैक !॥ वा तुलवनत्न 
इस भवार होगा - 


शेर '9' तुलन यत्र- 
देवताएँ ([ब॥॥05) परिसम्पत्तिया [॥55९७) 

माँग जमाएँ (प्राथमिक) 9 000 ७ नकद कांप 9 000 ० 
(एशु०्च्रा$ एशाआ३) (65च्की १९४९४९) 

चक्र जिस रखना 

जहरी है 900 7० 

(एल्यृणाल्व 7२९६५४८) 

अतिरित बोष 8 400 ₹० 


(६०९४५ रि९४९7४८) 


डपपु क्त तु ननपग्न दर्शाता है कि येव 8 के पास अतिरिक्त काप 600 7० के है 
भौर 8 बन ७400 ६० की व्युत्पन्न जमाओ का निर्माण कर सवता है। जब बेब 8 अपने 
फणा वा विस्तार करता है तथा अपनी अतिरिक्त कोष 4 वरावर जमा कर लेता है ता 
इरावा सुउन पत्र निम्न भकीर से होगा +- 








घक्क (0' तुलन पत्र 2 
देयताएँ (.4900॥॥05) परिसम्पत्तियां (450॥5) 
मौग अमार्ए (प्राथमिव ) 90900 २० नकद कोष 9 000 रु० 
माँग अमाएँ (अत्यन्त) $ 409 5० पफ्ष 8,00 २० 








बुँब' ॥ 8,।00 रुू० बा ऋण जब बिसी व्यक्ति का दता है भर यह व्यक्ति मिस्टर 
( इग 8,।00 ₹* "हुग राशि वा भुगतान किसी अन्य व्यक्ति दो वरता है जो बेक ७ म 
अपने एाते मे जमा वरा देता है तो बव (0 दा तुयन पत्र बिस्‍्त फ्रतार रु हगा-- 


बंक ८ तुलन-पत्र 
देवताएँ (? (४0॥7४0५5) परितम्पत्तियाँ (05505) 
मांग जमाएँ (प्राथमिक) $ 00 नकद कांप 8 00 ६० 
नकदी जिस रसना 
जुरूए है 80 हु० 


अतिरिक्त काप. 7? 290 रु० 
७...  € अअखक्ो्ो्े्शशनकन्‍अक्‍स्‍ॉषना--+++++त+ 


उपयु त्त तुलन-पत्र दर्शाता है कि देव ० व पास अतिरिक्त कोष 7,290 ३० क्के 
बराबर है अर्यात्‌ बैक 0 7,290 रुण वे बराबर ब्युतन्न जमा का सृजन कर सकता है 
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दंगे फ्रार हम दसत हू वि ध्रत्यवा बार यैक वी ल्यताओ मे वृद्धि हाती है परन्तु 
यह वृद्धि घटता हुए हर से हाता है। गास सुजय वा प्रकिया उस समय तब बाय वरता 
रहगो जय तक हि प्रथम वर्ष का मोजक आतरिक्त काप / 000 स्पय का विभिन बैक 
वा नहा हा जाता और यह बका व अतिरिक्त काप (०००८५५ 7055706८) नहीं हो जात । 
सास सुजन + इस प्रक्रिया व परिणामस्थरप बुत सभा टयताओं वा याग प्राथमिक जमा 
बा 0 युत्रा हान ता यहू प्राक््या चादू रहुगा । टूगर शद्धा में हम वह सउत है हि साथ 
सुजन प्रावया है अयुवार वधव्यवस्या मे वह यब य किरे प्रणाव के प्रचलित हाने पर एक 
बेक मे प्रावमित्र माय जमा को ॥0 गुना राशिय 4रायर सास मुद्रा को मात्रा अबया 
ब्यूट्ा न जमा हा जाता है| दमा सास गुतया उस्तार था धआरम्मिवा उदाहरण वे आधार 
पर इस आर समझाया जा राकता है + 

साफ का युणक विस्तार (१४७॥४७॥० [7950 ण (0००0) 


4 2 3 4 


बय॑ दयताएं (प्राथमिक नकद पाप जा जहरी अग्रिम (ध्युत्पय 
जमाए। रपया स॑ हाते हैं (दपया मं) जमा रुपया म) 
0... 0 000 ]000 9000 
छ 9000 900 8 00 
८ & 400 840 7290 
एछ 7290 729 6564 
दर 656[ 656 0 5 904 90 
ब०७छ 4 00 000 १0 000 _. 90000 





बाजगणितीय रूप स स्तम्भ राख्या (2)-0 000 ह्पय +0 000 रपये 
(9/0) +0 000 रपय (9/0)?--0 000 स्वयं (9/0)१ + -+40 000 
(9|0) यह गुभात्तर प्राग्र गन या योग (5छ॥ ० 060700॥0 छ०१7०5४०ा) द्वाता है 
बनवा चाक्ष + शशि दसपगा. ० अथातू अवत [॥70) बयवा 6 - !/! 
नाथ हैमन उपयुक्त उठाहरण मे 7+०१/|0 थबात्‌ 90 प्रतिशत तथा ३७॥0,000॥ 
इते मूया वा एवं फोम ते से रखते पर हमे यह पात है. -« 


। । 
0 000 (>गज्राढ ) -१०0० 76 
>50 000 %0 
- 00,000 रपये 


हम यह दससत है कि सास मृजन प्रवविया वा अत उस समय द्वाता है जय कसा 
व्रक व पान काई अतिरित' वाप (७४० 55 765४८) व्थार दावों नहीं हाता।दूगर 
शब्द, मटमवहसवत हू ॥ि नासन्मूजन अववा ब्युत्त- जपा प्रत्िया उप समय तक चतती 
रहता है जब तब कि या या अतिरिक्त कोप वा वितरण दूसर बे का सरद बाप 
बनुवात (क्षधए८ 7६0०) व अ्घार पर होता रहता है । 





कप इस जप्मा गुणक उिस्तार प्रक्रिया मे श्रमुस रूप से तीन पल बाय करत हू [] वे 
जो अपन घत को बंका मे जमा बरत हे (8) बेक जो वि अपना जमा का एवं भाव 
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ही नकदी बे रूप मे रखता हैं (00 उधार लेते वाले [पावजनिक अथया निजी) व्यति 
जिनसे बैंको को अपनी परिसम्पत्तियों को अजित करो में सहायता मिस्त्री है । 


यंक्ष को साथ तिर्माण शक्ति की सौसाएँ ([-गाउत/णाऊ णा फैशाए एकल ० (प६ए। 
(एकच्पाणा) 

कयमाने समय मे बकिय प्ष्यदों हे अतगत साख निर्माण व्यापारिक बेंकों द्वारा 
विया ज्ञाता है परतु बेवा वी महू साक्ष निर्माण शक्ति अस्ीमित नहीं होती। प्रत्येक बैक 
किसी दी ् स्रीमा तक हो शास्तर निर्माण बर सकती है । बैंको की साख निर्माण शक्ति कई 
बातों पर निर्भेर करेगी यह बाते निम्त प्रकार हो हैं - 


(4) सकदी को स्ाप्ना--बैको की साख निर्माण की सीमा बैंको के पास्त उपलब्ध 
प्राथमिक जमाओ (शव 00(0७॥5) की मात्रा पर निभर करेगी । प्राथमिक जमाएँ 
ही बैको को नकदी प्रदान करके यैको के सास निर्माण का आधार होती हैं। प्राथमिक 
अप्राओ को माता जित्तनी अधिक होगी बैको की साए रिर्माण बक्ति उतनी ही अधिक हगी । 
बयोकि उतने ही! अधिक अतिरिक्त कोष साख निर्माण वे निए उपलब्ध होगे। प्रो० को'स 
ने प्राथम्ितर' जमा थे महत्व को स्पष्ठ करते हुए कहा हैक जिस दर तक कोई 
बैंक नाण देवर बिना कठिनाई के सा मुद्रा का निर्माण कर सकती है बट दर जमाकर्त्ताओं 
रे नफदी क रूप मे प्राप्ता प्राथमिक णग्राओं की दर पर िभर होती है । * बे के पाष 
नफदी ही माता कई बातों पर विभ र मरती है जैसे देश मे झुछ पकद मुद्रा की साया 
कितनी है लोगो मे बैरिंग आदत सी है तथा ब्याज की दर जिती है आदि-आदि । 

(.) कैस्रोप सर को सौदिक नौति साख म॒द्रा भा निर्माण की सौमा ऐश के 
रेल्योय वक की मौहिफ रीति पर भी उभर करती है। देश के अन्य सदस्य बह़ो को 
देद्रीय बैक की पीति तथा आदेशों फो मानना पडता है । के'प्ीव बैक देश से छोटा नियपण 
बई तंरोको से कर भकता है जैसे बक दर नीति सुने बाजार की क्रियाएं आनवाय जमा 
हरत कोपानुपात सराजित माँग समशाते बुरे को कायवाही तथा प्रत्य कावबाही आदि 
आदि । पतमात समय मे ) द्वीय बैक विभि 3 देशो मे साए वियश्रण करने में महत्वपृण 
भूमिरा विभाता है। देश की बैरिंए व्यवस्था के दीय थक वियधशण एवं मांग निर्रेशा पर 
क्राप परती है। 

(3) नकद कोष अनुपात भैसा वि हम जानते हैं कि सारा विर्भाण तन कोषायुतत 
की माता पर निभर बरतेा है! नकद कोष जितने अधिक गणले का चलन होगागों 
अतिरित्त कोधा बी माया रस रहेगी और इसस सार निर्माण भी कम होगा इस+ विपरीद 
स्थिति भे सादा मिर्माण अधिक होगा | नक्रर कोष अनुपात कई यायो पर निभर य रेण जंसे 
दे। मे वैकिग गाएुन उसे हैं लोगो वो चैशो भ जगा तथा निशाणों नो भादतें +गा हैं 
आवश्यकता ने समय बेजों की आपसी गेह “से की व्ययस्थ” ऐसी है बादि-आक, । 


(५) अय सदस्य घंको का व्यवहार-- व्यतिगत दंत नो साश निर्माण शत्ति इस 
बाय प्‌ भी उिभर 7 रेणी कि भनव्ययस्था गे अय बक विस सीमा तक सारा तिर्माण कर 
रही है । यदि शोई बैफ अय पैक) की परवाह त परके अम्का की तुजना मे मत 
सांस पिर्पाण कर रही है तो शीघ्र ही उप बैत की समस्त परद्ध समाःव हो जाएगा और 
बंज' दिवातिया हो आएगी ग्योति उक वे भाणियों द्वारा अय रस्पक्तियों वो दिए गए 
मेष अ ये थैय। को प्राप्त होगे और इस बारण वक विशेष को उन सभी येडों का बेंकिय 
प्रण! मी की आगे सदस्य बेकों फो नकदी देवर भुगशन करता पड़या । इस? विपरीत यदि 





4. व के कच्याच5 
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बेब विशेष अन्य साथी बैवा की तुतना से एम मात्रा मे साख मुद्रा वा विर्माण बरती है 
तो शीघ्र ही उसे इस बात या अनुभव हा जाएगा वि उसकी पौलतू नददी भें वृद्धि हो 
रहा है ।जस ऋणिया को ब्याज पर उधार दवर थे था लाभ प्राप्त वरता चाहिए। 
इस सम्बंध भें भ्रा हामव विचार उत्लेसनाय हू व बहत है कि. यदि एवं व्यक्तिगत बैक 
सामान्य सास-विस्तार वी दर या साथ जएन यो नही रस पाता तो यह बेब बवदी अधिव 
पाप्त बरगी और द्सवः पास हस प्रवार अतिरित्त वापा वा सचय होगा जिसका वि यह 
भहण य रूप मे दन थो तैयार हागा । यदि एक व्यतिगत थे) अस्य बैवा वी तुकना से 
आधा फण बिस्तार या बिनियोग वी पीति अपया?। है ता इसकी सदी थम होगी और यह 
आवश्यक योध। या रस परी शत्त पृ । नहीं 7र खबता और इस अपने चणा तथा सिवर्णा 
भरी कग परता हागा । है 

(5) बफिग आदतें तथा बेदिंय प्रणाली गागा वी बैविंग आदगा तथा बैजिंग 
प्रणा दी से | सास या साधा सम्बन्ध सास मुद्रा वी मादा रे होता है और सास वी माषा 
पा तिधारण मे यह तथ्य गहत्वपूण भूमिया सिभात है। यदि जोग थ्ौदा था निपटा । 
सायदी द्वार यरता पस् दे पम्ते और गाण मुद्रा अथवा चेव। द्वारा धुगगात उहीं बरस 
ता बबा से जिए गुणब सास विस्तार यरता सम्भव नहीं होगा। तोगा गे वेगिंग आदते 
तभी राप्ध्रिय होती है जा देश प बेकिंग शणादी हा विस्तार येद३ एस स्थाएरियत 
रूप भ हा । 

(6) रखो जाने वाली जमानत की पूति बेन मी ऋण प्रदाप चरा थी शर्ति 
हम ऋण। थे लिए रसी जन थाती जयानतों न स्वरूप पर निभर 7रती है। वत जो भी 
ऋण देता है उगया रीछ जमानत व रूप मे सम्णत्त जैसे बिला अशा तथा रटाब आदि 
(0॥९ 5॥१7९5 शा0 ४0०८९) गो अपने पारा रखगता है। इसी आधार पर प्रौ० भाउपर 
वा वहना हैक वंब मुद्रा ता सृजन नहा परते यह वा अन्य प्ररार वी सम्पत्ति थो मुद्रा 
मं परिवतित वरते है । * जब बेब सा वा सूजन बस्ता है ता वास्तव मे यह अतरल 
जमामता वे धारवा + तरलता धदान परता है। थंवा शी सास निर्माण गवित 
उधार जने बाजा द्वारा री जान बावा परिसम्पत्तिया तथा जमानता 7 ₹+भार एवं प्रति 
पर निभर बरती है। यदि जगानत थे रूप मे अवुमोदित "गतिभूतियां नहीं रखो गई है था 
बैब' द्वारा साप सुजित यरा में जोसिम अधित होगा । 
साथ यूजन सिद्धान्त की आालोचना [(ाएणथआ णी ऐैल परील्ण३ ण॑ एष्ता एाध्याणा) 

एुछ अथणास्पिया बी गसी धारणा है परि बैत सास था मुद्रा पा सुजन यही गरत। 
इन अवशार्त्रिया म प्रमुख रूप गे डां० घह्टर लोक तथा ढॉ० एडविन कतते था सांग 
आता है। इन व्िद्वाता वा बहना है वि यह सोचा भ्रुटियूण है वि सास सृजन भा पारम्भ 
प्रेषाः द्वारा हाता है जबबि वास्तविवता यह है वि सास सूजन वा प्रारम्भ जमाउत्ताजा 


] है| था क्रताश0फव फड्ा।, शाप (0 ॥०९७ एफ जी. ही एलाला॥) ।० ([ 
लाला: वातृराभ्रणा वा ध्यों। ह०चएट गराणाल स्व पाया ॥. 055 १0. ॥ 
जा। परटाथग०९, 7०८प्रापां4९ ९०८४५ ०८४९६ एल ॥.. ७॥॥ (६४6 (0 
व? 60 वी था सराताच्09] ऐश, छफ़ुधातं 0श्ञा5 ता. 70८४॥॥ल्‍वा$ 
गा0ा० उ्जञाठी॥ धीषा. तो फीड वा जी 05९ छान जातए ग0 5९ 
306 00 एिए चाह /९९०४८ उ६३घ5७एश( 20. 9॥॥ ६0७96 40 ॥९0066 
3 ]045 07 ४टआआआधा जम मगाए 

2. वार एशो. 006 ॥0 लत्श6 गरगालए 0६ ती पीग पा , 7 पयाग्राएट 
०फद जि 0६ जष्छत ग्रॉ० 700०). >-+0० (माल 
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द्वारा हाता है जिनके धन को बैक ऋण पर उठाते हैं। बैक उस्त राणि मे अधिक राशि 
उधार नही दें सकते जितनी कि जमाकर्त्ताओं ने जमा की हुई है। डॉ० बाह्दर लीफ एवं 
व्यावहारिक बैकर थे और वे कहते थे कि जव बैंक किसी जमा का निर्माण करता है तो 
बह जया ध्रनराशि बंक से कुछ समय दाद निकाल ली जाती है इस प्रकार बक जमा धनराशि 
से अधिक उधार नही दे सकता । वास्त विक्रता यह है कि बैंक साख विस्तारण गही बर 
सकते ॥ 

डॉ० एडदिन केनन (07 ऊर्तज्ा) एऐथायशा) से अपनों /॥ 70जआ0ागश 5 थि० 
0४६ म बैंकिंग प्रणातरीं की तुलना रेलवे स्टेशन र सामात रखते वावे स्थान ((006:२00०॥॥) 
सकी है ते कहदत हैं थाना कि एक राज़िक्सव मे 00 सदस्य नियमित रूप स बात 
हैं और एक छाता लप्त हैं ।जसे कि क्लब व काउटर पर जमा कर देत है। काउंटर 
क्लक अपने अनुभव के आधार पर यह जानता है कि एक घने मं दम सदस्य ही छात की 
भांग करत हैं और 90 छातो वो वह रात्रि भर के जिए विराए पर उठा देता है और 
इससे उगे बुछ मुद्रा प्राप्त होती हैं। तो इसका यह अथ नहीं तगाता चाहिए कि काउन्‍्टर 
पर बैंठ ध्यक्ति ने 90 छाती का निर्माण कर दिया है? ऐसा कदापि नहीं हुआ हैं। 
इसा प्रकार बैक भी यह जानत हुए कि सभी जमाकर्त्ता एक साथ अपनी जमा धनराशि को 
नहीं निकालत है इस जमा राशि का कुछ भाग उधार पर उठा देता हैं। इसका अथ यह 
नहां है कि पैक ने साख वा निमाण कर तरिया है। सामान धर का चपरासी उन छातों स 
अधिक छाते उधार पर नही दे सकता जितने वि उसे पास जमा कराये गए थे ओर एक 
जापरवाह वैकर भी अपने पास की धनराशि तथा दुसरे योगा बी धवराशि से अधिक नहीं 
उधार दे रुकता है। 7 इस प्रकार साख निर्माण सही तरीके स उस प्रणाली की ब्याख्या 
नही है जिसके द्वारा बंक मुद्रा की उत्पत्ति होती है। 

प्रौर क्राउथर न प्रो० केनन वे! उपयुक्त तक के व्यावहारिक तथा सैद्वास्तिक दो 
प्रकार क उत्तर दिए है। सँद्धाम्तिक दृष्टि से यह बात एक वैकर की दृष्टि से सही हो 
सकती है परन्तु यह उस समय सत्य नही होती जब कि हम इसे सम्पुण बैकिय प्रणाता के 
सदभ म देखें | जब एक बैक साख का निमाण बरती है तो यह साख दूसरे वँक म जाता 
है तो यह बैंफ़ ऋणो को देकर मुद्रा निर्माण का काय करती है। इस प्रत्रिया से निर्भित 
मुद्रा का एक भाग प्रथम वबेक के पास वापस भा जाएगा जो कि इस प्रवार अपना कुछ 
नकदी को वापस प्राप्त कर लेगा। परन्तु यदि इसके क्षतिरिक्त कोप मोल्कि रूप से बे किय 
प्रणाली से कही बाहर से आये ह॑ तो इसे दूसरे बैक के नकद कोपा का विस्तार करना 
चाहिए मौंर जब तक वैंकिय प्रणाली में नई जम्रा के गुणक छूप मे कहो इसका निमाण 
नहीं होता तो इन बंकों को वेकद जमा अनुपात अस्त रूप से इतका सामाय सख्या से 
आवक होगा । बढती हुई जमा तथा नकदी वापसी का क्रम उस्त समय तक चजना 
चाहिए जब॑ तक कि अतिरिक्त गुणक धनराशि का [मर्माण नी हो जाता। 

प्रौ० क्राउयर कहते है कि इसका व्यावहारिक परत यह है कि वंक़ जमा का आकार 
दम तभी समझ में आएगा जबकि इनकी तलता हम चजन मे मुद्रा की मात्रा तथा व्यापारिक 
बको के नकद कोषा से करें । उन्होंने उदाहरण के रूप में नवम्बर 934 म ग्रट ब्रिटेन वे 





॥] जृद्दद णा०४६ 8000 005९6 603४ इछ6ज बलाव॑उच्ा ट्वत्वॉएठा लाल 5८ प्राठाट 
एणाणडॉ[35 दीक्षा 4356 एटा लाएएडइटत (० शाता.. 290 दाह छ05 7600555 
छब्राप्टा. एथत0 चाप ०0५॥905 49949 फैा ॥6 ]35 णी [५ 0७घ एएड 


जार ॥5 98$ णी जाय ए०ए९5 
बीए एकाका 
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ब्यापारिव बंध की शुद्ध जमा पूँजी री चर्चा वी जो उस समय 6500 मिलियन पौड थी। 
जबधि चनत म मुद्रा राशि उस समय 647 7 मित्रियन पौंड तथा बंचों के नकद कोषो 
की राशि 237 मिल्रि पौंड थी। इस प्रकार यदि वेबा न साख निर्माण तही किया ता फिर 
यह 46]5 मिल्नि पौड वो अतिरिक्त घनराशि यदि साख निर्माणिस प्राप्त नहीं हुई ता यह 
वहाँ से आर्ई । इससे यह निष्कर्य निवयता है कि बैक तई गुता अनुपात में रास निर्माण 
परते है । 


परीक्षा-प्रश्न 

ध्यापारिव यैका व मुख्य वार्यों झा वणन कीजिए । 

(0082055 8 गराशा पिलाणा$ ० [6 एगाणलदलतव। सिथा:5) 

बैवा आधुनिव व्यापार एवं उद्योग वी आधारणिला है। ' व्यास्या वोजिए । 

[ गिगञा 48 ऐए [00॥0900॥ बणाल <ई गाएवदगा एगराशल०८ घात [॥075- 

४५. छा) 

[सक्त--बैवा का महत्व बैंव तथा आथिए विवास, बैक स्यापार तथा उद्यान व 
लिए आवश्यव होत है तथा ओद्यागिकः विकास मे बैंका वी भूमिका 
दोजिए । अत ये ववाध्य कि विसी देश + व्यापार एवं उद्योग बिना बैंक 
वी सहायता से पनप यही सकते । अत भें बहिए हि उपर्युक्त वयन सत्य 
ही प्र्त व हाता है ।] 

एव व्यापारिव दैव द्वारा साय-निर्माण वाय की व्यारया शीजिए । 

(05005५ (6 शर्त लब्वाता परिलाणा ती व (०प्रगललओं छा. ) 

शास निर्माण से क्‍या आशय है? व्यापारित थक थी साख निर्माण शक्ति यो 

भीमाएँ क्या हैं ? 

(जाता 35$ (7८40 हाध्याणा २? शाह वाल शाह वशाधधाता5 ता उभी05 

70एल गण (75008 थव्यएवता ?) 


बस्तुनिष्ठ प्ररन (00]0०५८ ७८४४०) 


निम्मविसित प्रश्ना मे शीत भही तथा शोत यतत है-- 
(४) आधिय वियाय तथा बेर एस दूयर पर पृणतया निभर है । 
(॥) व्यापारिक बेन सास-निर्माता छोत हैं। 
(॥॥) थंका की साल निर्माण शक्ति अ्रमीमित होती है । 
(४) ब्यापारित बेत दीधयातरान ऋण प्रदान परते है। 
(४) ब्यापारि बंता वा उद्देश्य लाभ अजित करना होता है । 
बस्तुनिष्द प्रश्नों ये उत्तर 
() मद्दी है। (४) गद्दी है ९ (॥) बनते है। (४) गतत है। (९) रुद्दी है! 


+ 0णाएगे एशा] 8 एव 06 ह205श/79ल्‍ ६६ 0फ़ 
शधातर वह (च्ठा। 82005 (6 ९6 ठावाश।ग6 ब्रएं ००श्ञात (८ 
९०॥हलछत्ों एप गाते व१०४ एएणाआं ॥0 9 ब्ा8 
एणा। ) छह पर 5 व/शाए? बाते सत्ता 000ऐ:0०75 

+ छै 7 7्रटउता 


अध्याय ॥8 
केन्द्रोय बैक एवं उसके कार्य 
((7श988॥ 8५$)३॥ $४॥) 58 ॥#एरएा0%) 








ऐतिहासिश पृष्ठभूमि (08007०४ #:087००७१) 
कैद्रीय बैंकिंग का इतिहास बहुत पुराता नहों है. 20 थी शताददी के प्रारम्भ से 
एाय बश्णि प्णालों के बिशाय मे काएे! सहागता शिरि है। विश्व का गवप्रणगा 
ब'द्वीय बन स्वारय का रिफश बेक था जिसकी स्थापत्रा शानू ॥656 मे निजी पूँजी द्वारा 
को गई थी। ढी। ॥2 ये याद अर्थात्‌ खत 663 में इसको गमस्त पूँजी वे द्रीय निय॑ 
4ण गे घती गई। इसे प्रारम्भ में केठ तिगगत को अधिकार मिता। सन्‌ !897 में 
कनूसी रूप से इसे नोट निर्मित करो का अधिफार भित्र गया था। सभ्य की दूर रे 
हम स्थीडल मे रिश्ता बक़ को सब पहगा व ये बक मानते है परतु एफ आदेश कफैद्रीय 
अमन के रूप भे बक् आफ ह॒रगांग्ए ने सबसे पहो हाय फ्िसा गिसवी स्थापना रात )694 
मे हु थी। इसे रे द्रीय बर। वी माता (#णाश 06 ( लाए हा) 08० ॥ जाता 
है। ऐसा बहने का मुस्य कारण यह है कि बंद आप इगपण्ड विश्व के अन्य देशों के 
कट्रीय बको या माय दशव' रहा हैं और उसो जो परतियाँ एवं परम्पराओं शो नीव 
डाली उपका दुनियाँ मे आय दशों वे! बेद्वीय बैंको ते पालन जिया। सम्‌ 826 मे बैक 
आफ हग्तैण्ड को देश वे अन्य भागों भें अपनी शायाएँ योतने को अधितार प्राप्त हो 
ग़या । श्र 833 से इसबे ढरा निगमित नोटों शो काबूनी मुझ (६8१ पंल्ाठंथ 
5००9) घोषित वर दिया गया था। बब' ऑफ इशम्लेण्ड + साथ साथ वहाँ संयुक्त पूजी 
बेको को भी नोट विगमन गए अधिकार भिला हुआ था यदि ये सावन के घारो भोर 
6 मीन क्षत्र से बाहर बसे हा । नोट तियगत के आधिक एहाधिकार एवं सरकारी प्रति 
निधि के रूप मे उसने बदाते हुए कायों मे उरो वहां एप विशिष्ट स्थान धाष्त हो गया । 
उपगे' इस बायोँ से प्रभावत होकर इग्ाण्च्वे अये सयुप्त पूंजी घात बैंकों ने बद' ऑफ 
इस्तृए्० में अपो साते सोगो प्रारम्भ कर दिए । रन /847 4९५57 तथा !866 के 
सादा पा सामना इस थे ने सपयताधुयक जिया पिक्षस् प्रभाषित होकर विश्य बे अन्य 
भागां में + जय बैप' की स्थापना को बव मिता। 
सन्‌ [806 मे बदे आप काया ।874 ये बैब' आय नीदरपैड 78॥7 मे शक 
आय आ्ट्रिया तथा घह आफ ना ।$।३ में नेशनत रैर आप इनमाफ 850 नेशना 
बैब' आफ बेतजियमा 2556 मे बक आप सोत ]560 में वेक्र ऑफ एशियां में 3875 मे 
रिश बैंक आफ जमतो 882 में बना आफ जापान आदि ने बंद्योय बक के रूप मे गाय 


प्रारम्भ कर दिया । 
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केद्वीय बेक की परिभाषा [0शीएउणा ण॑ ३ एथाएवो फ्जो:) 

वेन्द्रीय बैक वी एवां स्वमान्य परिभाषा बरना कठिन है। वेन्द्रीय बेर वी अधि- 
काश परिभाषाएं वेन्द्रीय बैंक वे कार्यों वर आधारित है । समय-समय पर वेस्द्रीय वैव वा 
कार्यो तथा उसवे अधिवार क्षेत्रा में परिवर्तन हुआ है इसी को ध्यान में रसवर विभिम्त 
विद्वाना ने वेन्द्रीय बैक की परिभाषाएँ दी हैं। प्रो० क्शि तथा एल्क्न ने कन्द्रीय वैव वी 
परिभाषा दते हुए कहा है कि 'वेन्द्रीय वेग वह बैक हाती है जिसका प्रमुख वाये मद्रा 
मान की स्थिरता को बनाए रसना होता है ॥? 

प्रो० थीरा स्मिय वे! अनुसार वेन्द्रीय बैंकिंग वा अभिप्राय उस बैकिग प्रणाली से 
है जिसके अन्तगत किसी एक वैव का नीट जारी वरन वा पूर्ण एवं अवशिष्ट अधिवार 
प्राप्त होता है ।/? प्रो० आर० पी० कंष्ट ने वेन्द्रीय वेव वी परिभाषा बुछ इस प्रकार दी 
है “वन्द्रीय बैव वह सस्था हाती है जिसका कत्तव्य जनता वा सामान्य कयाण ये हित मे 
मुद्रा की मात्रा का विस्तार एवं सवुचन करना होता है /72 प्रो० आर० जी० हाट वे अनु- 
सार, ' वेन्द्रीय वैत, वैको वी बैक होती है तथा इसवी प्रमुख विशेषता यह होती है वि बैवा 
के चिए अतिम क्रणदाता वा काय॑ करती है ।/4 प्रो० शो व अनुसार वन्द्रीय बैंक वह 
वैर हाती है जो दश में सास पर नियत्रण रखती है ।” 

*. नोबल पुरस्कार विजेता अथंशास्त्री सेम्युलसन व शब्दा में “बेन्द्रीय बैक एवं गिसा 
बैक है जिसे दश की सरण्यर अपन सन--दन »णे क्ाय करन व्यापारिय बैंका वा तियम्त्रित 
करने तथा राष्ट्र की मुद्दा की पूर्ति एव साप व्यवस्था वा तियन्टण में महयोग देन थ लिए 
स्थापित की जाती है । २ 

प्रो० डो० काॉक (2र्ण )। मर /6 (०८७) क मतानुमार_ कन्‍्द्वीय दंव उस बब 
वो बहुत हैं जो देश की मौट्धिक तथा बैगिंग प्रणावी का शिपर हाती है तया जो सम्पूण 
देश वे राष्ट्रीय हितों को ध्यान म रखबार कार्य करती है।वेन्द्रीय थैव का जनता में 
प्रत्यक्ष रूप मे बैयद इस प्रकार कै सम्बन्ध राने चाहिए जो इसवी मौद्रिक तथा बैविग 
नीति की सफ़्लता वे! लिए आवश्यक हो | इसबी जनता में जमाआ ये रूप म नकदी वो 
स्वीकार नही करना चाहिए तया न ही जनता वो प्रत्यक्ष रुप में त्रण इत्यादि प्रदान परमे 
चाहिए यह सव कार्य केन्द्रीय वैक को देश की व्यापारिक बैबिग प्रणानरी वे द्वारा 
सम्पन्त कराने चाहिए ।//९ 


3. /# व्याएग छाप ॥5 पी छा: ॥6 <छल्शावी तणए 0 शी 5. 6 
ग्राभा[लाशा०ट ० 54309 ती पट गागाध॑आर बगावत 
>-माएऊथी & /॥॥ 
॥ पढ़ फ़ााभ ठवीयाणा ॑ व्लागब एगाब्राह 593.- ग्यारह ४४घला गा 
जाली 4 बहार जो, ॥95 धगीय 9 ०णा]टर ग व्शत्चाज ग्राणाणणं। ० 
ह06 5506 * >+-ट्ताब 5/शा# 
3. वह व्थाएवो 9 5 था प्राइपएणा दीआ-स्त छत पीट 75फठान्रागरा।) ठाी 
7रभाउशाए दर रफ़्यात्रता ब्रा जाफबटाग तीर एकता ती शत पा 
पी वग्राटः75॥ 0 हो हद्याद्ा3| एए८ एरदिव ” जम 7 8677 
4 &# (6 (०४फथएछ 
5, 2 (स्याागी एक: १४३ एज, ऐड ॥0५ 80४लजाटाई ३०5 एछ. 00 :ै]00८ ॥5 
प33530007$ [0 ००-0ाग्बाट उ)6 ए०ऑ70 हर ८०गरगाटाटाओं छड्म),.. 26 
प्रापच्र ॥#णांगा: 70, ॥९० #76 सणाए्० पट गाए 5 ग्रागालए भाएं लाप्या। 


€04600॥5 /” जारी, थ॑ काशी 
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वैन्द्रीय बैन की उपयुक्त परिभाषाओं का अध्यया बर। से हमे +द्भीय बैक वे 
स्वभाव एवं स्वरूप वे बारे य॒ जानकारी हो जातो है। आधणाश अधशास्पी उच्रीय बए- 
द्वारा सम्पादित वायों को आधार मानकर केस््भीय चेक की परिभाषा उस्तते हैं । विष्फ0 के 
हप में हम वह सफते है किः ।द्वीय बेक दश वी थैकिंग प्रणावी या शिरार हांती है। 
इसका देश मे सभी व्यापारिक बैंको पर नियभ्रण होता है यह सरफार के प्रतिनिश्ि का 
रुप मे वाय 7रती है तोटा व पचतन का एक मात अच्यि ये (ात हुए देश को मौर्य 
आवश्यतताओ व अनुधार सास मुद्रा शा नियमन एवं तिय बण बरती है । 
वैद्योव थक वे कार्य (एा७/छञ३ छत व एलाएण कया) 

प्रो० डी काक के अगसार केद्वोय दैंक वे काय ।॥+। कार से हाने चाहिए+- 

(4) चाट गिममा का एकाधिफार 

(2) सरकारों बैगर एजण्ट तथा कवाहआार 

(०) सदस्य बंधे वी' भक॒दी घनराशि वा सरक्षतत 

(+) राष्ट्र की जततर्राष्ट्रीय मुद्रा का सरक्षक 

(5) भरवतिम ऋणदाता 

(6) सदस्य बैग बाग समाशोधन गूह 

(7) व्यापारिक तथा मौद्धिक नीति वी आवश्यवे ताउस्तार शाद्ध मुद्दा बा पिय शरण 
ब्रस्ना । 

प्रौ० डो० काफ ने पैद्वाय बैक के कार्यों को जा भुमिका प्रस्तुत की थी उसी मे 
आधार पर याद मे ये द्रीय दैव' ये काय बतगाएं जाते है। इस वार्षों वी ब्यास्यां निम्व 
पवार से की जा सकती है-- 

4 नोट मिगमन फा एफाधिदार (/(०७॥००) ७९०४ 48$0०)-- वेद्रीय बैन' बी 
स्थापना से हा | यभि ने दशो मे पत्र डा अथया नोटों तो निममित करने वा एक मात्र 
अधिकार (॥00००५) उस देश ने हद्योय बैंक को मिला हुआ है। प्रो० ड्ी० झोक 
(शरण 06 3,००४) कहत है कि वे'द्राय बैच वे भोट विगमन भा अधियार वे बारण 
५ औय बैजो यो 20 थी शताब्दी में पोद निगमन बेक (जा. ७ )१०७ 05900) कहा 
जीता है। ह द्रीय बैब' द्वारा निगम थे वई जाभ तथा विशेषताएं हैं 

(0) एफरुपता --भय कंन्द्रीय बैक नोट छापता है वो उतम एकरूपता छा गुण पाया 
जाता है । जित्तो धोए। घंडी को सम्भावषनाएँ कम हो जागे है। 

(४) जाता का विश्यास--चे कि क्रेद़्ोय बैक सरकारा बैक होता है और भाद 
गिगमन वह किसी न बिगी तिद्धा त एवं देश की आवश्याता परने वर हो इन्ह छाव्या 
है धगतिए जनतेग वा विश्वार नोट निगभन में विहित रहता है । 

(0) राय निर्माण पर तियच्चण--चूहि )द्वीय भैंर खुदा तिगसन वा एयभान 
अ धवारी ह्वाता है तो गाख मुद्रा निर्माण पर नियत्रण यरो का गमस्या स्पय ही हत हा 
जुणी है। ॥7 मुद्रा मे श्रद्धि या कमी स्वय सरकार टाटा मुद्रा जिजासी पर विभर करता 
€ और स्ाग मद्रा या आधार स्वय बापूनी मुद्रा होता है । 

(४३) मुद्रा गे जाततरिक एव बाह्य शेल्य मे त्यिरता उच्टोय बैव गुदा * आस्त रके 
एप वाह्य गये से ह्थिरता बक्ाएं रखती हैं। यदि भुद्ता विगमन का काय ध्यापारिक थे 
का होता तो मु रे सूल्य मे स्पिरता बजाए रखता सम्भव नहा था ) 

')) स्थिति सापेक्षता --कद्रोय बैक द्वारा नोट विपमन 5 एकाधिकार स दर का 
गुदा प्रणाली स्थित मे सापेक्षता का गुण उत्पन्न हो जाता है। इसका बाग्ण यह है ते 
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कन्द्रीय वैव मुद्रा वी मात्रा म देश वी ओद्योगित एवं व्यापारिथ आवश्यवताओआ ने अनुरूप 
परिवाग वरा म सक्षम हाती है । 

(भा) सरकार को लाभ वाट निगमित बर। वी एकाधियारी संस्था पद्धीय बैग 

हांत व माते जो जभ प्राप्त हाता है उसवा सरवार को हम्तातरित वर दिया जाता है । 

2 सरकारो बषर एजण्ट एव सलाहकार (00एचाजालदा 5 गक्की-श शैहला। पाते 
#कशब०)। बब्थाय वैया शो दूसरा मस्य काय यह है वि यह सारबार ये लिए बैडर था 
काय परता है । अभिवाया उवा वैवर । छूप में तद्रीय व सरयारा पबदी राव वा सर 
द्ाण बरता है तथा मिभिन गरवारा गायड खाया वा रखता है। आवश्यवता पा पर 
सरबवार वा अपवाजीत कण भी दती है । यह सभी प्रयार ये आधिय थारयों मे सवार यो 
मलाह टती है । एरद्वीय थैच सरसार 4। आर मे विटशी मद्राआओ या प्रथे विभय भा यरता 
है पथा सरवार प्‌ द्वाय बेत मा माध्यम सो हा जाता स भण जत्ी है। स्मरण रहे वि यह 
सभी संथाय त ट्रीय देव भरयार का तिशु प्रदान बस्ता है। 

3 बषा था व (॥गछ $ 03॥.)- वतमात समय मे यद्रीय था ता एप 
मह॒त्वपूण पाय यह भी है वि यह हश गे अय यंग व विए बैकर या वाय परता है । 
कद्राय बैवथ वा अन्य यैय ये साथ यही सम्व घ हाता है जा आय वैगा वा अप ग्राहया 
न साथ हांता है। यह उनवी नयदा सा सरक्षण करती है उतया षण प्रटान यरती है पा 
समय-ामय पर आउश्यव४ पड़ने पर उनवा वित्तीय तथा आधिव मामत में राताह होगा है 
तथा ये द्वीय बैय अय बैवा 4 बीज समाशाधन गृह ((]९0॥08 005९) या बाय भी 
मरती है जिससे नवद म्रद्रा 7 उपयोग म बचत हांता है। ब्यापारिय तथा अन्य बैव थो 
अपनी कुत जमाओ का निश्चित प्रतिशत न्यूनतम थंध्र आरक्षित अनुपात वे रूप मे +ब्भीय 
बैक व पास जमा रस पत्ता है जिसव कारण नयदी का बद्धीयक्रण हो जाता है इगस 
यह जाभ हाता है कि देश या सास मुद्रा ध्रणाता लाचदार हा जाती है तथा सास मुद्रा निय 
न्त्रण वी समस्या भी हत हो जाती है। इसये अतिरित्त नवद आरक्षण पर्द्वीय बैव मे पास 
है जान से विसी भी देश ती सम्पूण वैक्गि प्रणाली शक्तिशातरी यन जाती है तथा नवद 
आरक्षणा वा सक्टवाल म इप्टतम उपयोग विया जा सबता है । 

4 राष्ट्र फो अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा का सरक्षणा (00८०१ ती एऐ९ फथाणा५ 
]65९7४८ ० एणलहए एप्या८१09) वतप्ाव समय से वद्धीय वैंव राष्ट्र री सभी प्रयार 
वी विदशी मुद्रा व सचय वा संरक्षण करती है | यह उद्धीय बेब का एस महत्वपूण बाय 
है कयावि दश थी मुद्रा इराई के बाह्य मूल्य वो स्थिर रसना उन्द्रीय बैंक वा महत्वपूण 
बाप है। इसको सपतता पूवक सम्पन्न करत के विए बन्द्रीय बैग थिदशी मुद्राओ 
के आरक्षण सचित करती है ! उदाहरंणाय यदि विसी दश की मुद्रा का मृय बढन ।गता 
है ता बैक उस दश की मुद्रा वा बचा लगता है फ्तस्‍्वरूप उस दश वी मुद्रा मी बासत 
गिर जाता है। इसी प्रकार यदि किसी देश वी मुद्रा का वीमत गिर जाती है ता उस 
सरीदना प्रारम्भ वर दती है फ्तस्यरूप वीमत बढ़ने लगती है । इस प्रवार वन्द्रीय बैश 
विदधी मुद्रा वी वीमता मे स्थायित्य बताय रखता है । 

5 सदस्य बेर्षो का समाशोधन गृह (ए6्शणाह साल णी #लाफल' हवा।5) -- 
वेमान समय मे सर्म्या उत बैंका यो समाशाधयगृह अथया विवासी ग्रह (26गाएह 
#00३८) की सुविधा प्रदान करना भी बच्ध्रीय वैय का एक प्रमुस काय बय चुना है। यह 
बाय बैक बाफ दसवें द्वारा ।854 मे सग्पय विया गया था । द्ृष्ठ समय परचात अन्य 

अच्द्रीय वैव भा दस काय का वरन जग गयी। शा (5!99) वियिस (५७/॥॥७) तथा जारी 
(80059) वा विचार मे सदस्य बैवा बे मध्य समाशावन गृह द्वारा सदस्य बैंगा के बीच 
स्पर ध्यवसाय सम्बधी भृगताना को सम्मव_ बनाना कब्द्राय बैंक वा प्रमुख बाय है । 
इसम कच्भीय बैक के पास समस्त सर्म्दाघ्त वैका व खाते हाते हैं । कस्दीय बैक वे इस 
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बार्य के द्वारा प्रत्येव दैवे को अन्य बैको थे साथ थदगन्अवय पैन देन को मबदी दे द्वारा 
जिबटाने वी समस्या रामाप्त हो जाती है और इस प्रवार देश बॉ समुचित वैजिंग प्रणाली 
बो बाफो युतिधा होती है। 

6 अन्तिम भ््णदाता ([लातंत ० 00 5 ८७०४)-वतमान प्रमय मे 
वेच्रीय बैंब' अय वैत्ो यो साटवात मे विप्तीय सहायता प्रदान करके अन्तिम ऋणदाता 
वो बाय भी करती है। जब किसी वैज़ प्रो संकट वा सामना बरत्ा पड़ जाता है तब 
पैद्धीय बेब आयिम् छणदाता ऐ रूए में ठग बब' को ऋण दकर दियातिया होने से बचाती 
है । इस प्रकार से जत्तिम श्रणदाता ने रूप मे केन्द्रीय वेव राकक्‍्टकाल भें देश वी समस्त 
बैंकों को सहायक बनार उनमें विश्याय उत्प नवरती है। बेजहाद (8४8व०॥) ने 4873 
ई में प्रताशित अपनी [.एगाश्याप॑ 506० शीषक नामक पुस्तक भे केन्रीय बैद वेः 
हरा हाय के महृत्र का बणन विया था तथा बेर आफ इग्रैप्ड का ध्यान सकटवाल में 
देश में अन्य बैंबो वो पुण देवर इस काय को सम्पन्त करने के लिए आकपित किया था । 
बंजहॉँट की पुस्ता के प्रशागित होने वे पश्लातु बैंक आफ इस्लेण्ड मे अन्तिम 
ऋणदाता का काय वरना प्रारम्भ कर दिया था। वतमान समय मे प्रत्येक केन्द्रीय बैक 
हरा बाय॑ दो बरती है सारत मे 960 ई० में पालाई स्ेन्द्रल बेक के दिवालियां हो जाने 
पर देश रा अप व्यापारिक बैशो से जद जमाकर्त्ताओं ने भारी माता में अपनी जमांशो को 
वापस जैसा आरम्भ बर दिया था तब ब्यापारक देव) को जमाकत्ताओं को भुगतान करते 
के सन्‍्दभ मे [रणव बैर आए इण्डिया ते अन्विम ऋणदता के रूप मे पर्याप्त वित्तीय सहा> 
या प्रदान की थी ! 

7 सास का नियम्त्रक (20०० ण एाव्व॥-नेद्धीय पंक का सबसे 
भहृप्यपूण बाय अथव्यवस्था मे सास मुद्रा पर नियस्थथ करने अथव्यवस्थां में आधिक 
स्थिरता बनाये रएता। इस बाय वा महत्व वतमान समय में इतना अधिक हो गया है 
सात भुदा निय/प्रण वे काय को ठीक प्रभार से सम्पन्न करने वे लिए केम्द्रीय बैंक वो देश 
भी समुचित बेदिग प्रणावी पर नियन्त्रण रखने दे निए शक्ति तेथा अधिवार दिए जाते है। 
शाप शद्रा नियश्रण से कोमत स्तर मे स्थिरता विदेशी विनियम दरा में स्थायित्व बनाय 
ररा जा सर ता है। व्यापार भव यो वियश्रित बरते दश वी स्वण निधिया पो बचाने तथा 
उत्पादन तथा रोजगार में गृद्धि में अपपर प्रदान बियेजा सकते हू । अतएवं ग्रास नियन्त्रण 
अति अपश्यर है और यह केक्ीय शैव वा एक भमुएत काय बद चुका है। 

साद्ध नियत्रण 
(छपी ९०४०) 


साध नियत्रण वो आवश्यकता (०८४ 07 (7९6( (078) 


सास भुद 7 हमारी मामयत अथव्यवस्था में महत्वपूण भूगिता है । हमारा 
वतगांद रॉध्पूण वित्तीय ठाता सर झूद्या प्रणा मै पर आधारित है इधालए ग्रास हमारी 
अधथव्यवस्था ना जद्धितीय अग बन यदे है। दर हम अपना बतमान ध्याप्रारिक व्यवस्था 
वा जीय। रक्त हे तो अतिश्योत्ति नहां होगी। सास एक का अद्विताय एक नाजुक 
अछ्त है ति एसना दुश्पयोग हमारो अपब्यंजस्था व विए एवं अभिशाप होश सिद्ध हो सकता 
है एस िए सास मुश को निरतित एन नियमित बरन बी जावश्यरता होती है | प्रो० डोर 
कॉफ रास मद वी आयश्यरता बाते हुए गहँते है दि * बहुत वर्षों से राभा ने इस तप्य 
को स्परीकार दिया है कि साथ था सुजन तथा वितरण बहुत से दशों मे दिद्यमाने जटिल 
आधिन' शगठन की दृष्टि रो शिसी प दिसी प्रकार हो नियंत्रित होनी चाहिए। इशका मुस्य 
बारेण यह था की स्ाप्त राभी परार बे मौदिय तथा ब्यवत्ाधिक निपदादा में एड मुख्य 
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भूमका निभाती है आर इस प्रवार यह अच्छाई या बुराई वा एा शक्तिधाती तत्व व॑ रूप 
म प्रतिनिधत्य करता है । ! 
बाद्वीय बैव साख नयव्रण टा प्रवार से करता है-- 
() पाख जयन्ध्रण वी परिमाणात्मवा विधियाँ 
ही) याप उिमन्तेण का खुखात्मवा विधियाँ 
गासप निय त्रण वे परिमाणात्मव विधिया का अब उा साधना से है जा वैबा 
पक वाया वा प्रत्यस रूप से प्रभायित वरत है। इसव विपरात सास तियज्रण वी गुण 
+ मत विधिया वा अय उन साधना स हे जिले द्वारा बंदी वा साप प्रभार कविता नकद 
बोपा वा प्रभावित जिए हुए नियन्त्रण किया जाता है। सास नियत्रण थी गुगात्मब 
विधिया द्वारा दश व बावश्यवतानुसार साख वितरण "योग एवं दिशा वा निर्धारित 
जिया जाता है। 
जय हम साथ नियन्त्रण का प्रत्यक्ष एव अप्रत्यक्ष अथात्‌ परिमाणात्मक एवं गुणात्मव 
विधियां का पृथव एसव अध्ययन व रेंग-- 
] परिमाणात्मक विधिया (008300:20४०८ |/९(॥००५) 


(।) बव दर अथवा वटौता। दर (क्शाई: २७0६४ छा 05000॥£ ८) 
(2) खुत बाजार वा क्ियाएँ (090 शणाश 0थ०॥०5) 
(3) 'यूततम वैध आरशित अनुपात (वाया) [.०83॥ (२९६०४४९ १०४४०) 
(१) तरव का वातुप ते (/वृण्य९॥9/ ॥९१00) 
पा गुणात्मक विधियाँ (00४॥0790० १/९४॥००७) 
(4) शस मुद्रा वी रामनिंग (एया०्याए ० (7०व(| 
(2) प्रदयक्ष बाण्वाही (00०० 4०0७) 
(3) नौतव' अनुयय या समझाना (००) $02507) 
(4) चयनात्मर सास नियजण (5९]६00५४० (7९6॥ (णाए०७) 
(5) वितषय तथा प्यार ("0/०५)) । 


4 परिमाणात्मक विधियाँ 

]) उक दर अथवा फ्टोती दर (77 ८ 6 05007॥ २७८)--रापर्स 
पहत या आर इरवड ने ५39 मे इसवा प्रयाग किया यह राय १ द्रीय बैच थे अन्तिम 
प्रणदाय। वा पाय के वारण हैं। बैक दर ब्याज की वह दर है जिस पर कस्द्रीय बैंब' सदस्य 
बैक को प्रथम श्रेणा तथा उत्तम ब्दणपत्रा का बढ़ा वर अथया इनेका सहायव आड वी 
खरे मे पत्र ऋण प्रदात वरता है । प्रो” पीटर फॉप्ेश 7 अनुसार कटौती दर नोति 
बह हैजिसाया अतगतक द्व ये बैंक अपने द्वारा चयन वी हुई अल्यदा ठ्ान सम्पत्ति की पुन 
अखोजा कया मारो जग फडिस्स्शतिपाए का शसििजार करका है । आपका जुणशए दागा एकता है । 








५ #0 ग्राथा३ १८७5 ॥ 995 एटथा थगा050 ए॥/१९६॥॥) 30००९७८९ ॥ (॥6 
घढ्याणा भाव वह्एपाणा ण लल्वा: णाएंत पार. प्रापाद्ाए ९००३० 
तहभाडइ400 वजह ॥ 705५ ० ॥< ००0ग्ना65 श०्ण॑व ९ ५0)०९०१ 
[0 $०वा6 गिय! नी एणाएण गह गर्णा. 7०5७ 9०5 प्रा तटता एजा८टड 
कफ 9|39 4 ज्ाएएंगायाजा, फ़ण व ऐड ब्यीशएचा। रण कण्गलआाओ गाते 
ऐफज्ञ0058 (एक्षाइवछ्ञाणा$ रण 9] ॥7005५ शाव॑ ध्रिए६ कल्छाल्बथ्या 8 ए0४थणि 
लिल्‍्ल 66 800०6 6 व्यय! -+ग96#०0० शा।वँों डक्षादाड 
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(्‌ +[5०णगाया 7णाठए वाह व्णापल्यालाए) (६ तलापरास्त क वीर आओ ण॑ तर 
दाता, व रत पी ०३ ॥॥ 9 - शै0व/८४६ २७८. णाए॑द जी (05 
पड गागए एरए छाएणवाप 7७९७४ 0 (लाया किक्ञा: एकता एण्ड 
त500॥75 0/ "हॉल्टाच्त ज्ञाणा दाग १5८५ ण धिणाए इत्ला९0 वर्षश्माए५ ) 


भ वाषिज्य वैक ब्याज का जिरा दर पर व्यापारियों का ऋण देती है उम्त दर में तथा 
ब्रेक दर में इंग पिजेप प्रकार वा सम्प प्र है कि जब बैक की दर म बुद्धि हो जाती है तो 
वाणिज्य बैक भी अयसा ब्याज की दर में समान जथया जधिव वृद्धि कर दो है । इसने 
विषरोत बैंक दर मे कमी होने पर॑ वाणिज्य बेक भी अपनी ब्याज की दर गे क8) कर देता 
है। बेक दर मे परिवततों के द्वारा कत्धरीय बैव अथव्यवस्था थ साख मुद्रा को मात्रा पर 
नियन्त्रण रखती है। यदि केन्द्रीय बैब' को यह ज्ञात होता है कि देश म॑ सफ़ीति उत्पल्त हो 
गई है तो के द्धीय बेब अर्थव्यवस्था में स्फ्रीति को समाप्त करने के उद्देश्य से बैंक दर मे 
उपयुक्त बृद्धि कर देती' है । इसका परिणाम यह होता है कि वाणिज्य बैक भी अपनी न्याज 
की दर में वृद्धि कर देतो है। जब्र वाणिज्य बैक व्यापारियों से अपने ऋणा पर पहले को 
तुतना में अविक ब्याज लने तगवी है वो वत्तुआ की उत्पादन लागतों में वृद्धि हो जाती है 
क्योक्ति ब्याज की दर उत्पादन लागत का भागे है। वस्तुओं की कीमतें ध्थिर रहते हुए 
उत्मादत लाधते मे वृद्धि होने एर व्यापारी बैंको से उधार लेना कम कर देते हैं। परिणाम- 
स्वरूप अथव्य4स्था में समस्त निवेश की मात्रा कम हो जाती है । निवेश को राशि में कमी 
हो जाने से उत्पादन साधदों की माँग में कमी हो जावे के कारण वे बेरोजगार हो जाते है 
और उनकी आयें कम हो जांतों है । उत्पादन साधनों की आयो में कमी की जीते के कारण 
बुल उपभोग म॑ कमी हो जाती है क्थानि उपभोग व्यय आय द्वारा निश्वारित होता है। 
इसका परिणाम यह होता है कि अर्थन्यवत्था में बस्तुआ तथा सेवाभों की मौस मे कमी हो 
जाती है तथा इनकी कीमतो मे भी कमी हो जाती है । 


इसये विपरीत देश में अवस्फीति तथा बेरोजगारी उत्पन हो जाने पर कन्द्रीय बैंक 
द्वारा दर मे कमी बर दी जाती है। बँक़ दर मे कमी हो जाने पर वाणिज्य बैंक भी अपनी 
उधार दान दरी भ्‌ कमी कर देती है। इससे उद्यमवर्ता वो पहले से अधिक निवेश करने 
का उत्साह प्रदाव होता है । अधिक निवेश होते पर अथव्यवस्था में उत्पादन साधनों को 
अधिक रोजगार प्राप्त होने लगता है जिसके कारण उनकी आयो गे वृद्धि हो जद्ती है। आय 
मे बुद्धि होते पर उपभोग मांग मे वृद्धि हो जाती है माँग मे वृद्धि हो जाते क धारण कीमतों 
मे ग्रिरवद समाप्त हो जाती है। अथंव्यवस्था मे बुक दर में होने वाल परिबतत आधिब' 
घ्थिति क सूचक का काय करते है । बैंक दर मे वृद्धि देश की आधिक स्थिति के सम्ब ध मं 
चेतावनी देती है परन्तु वै* दर में कमी इस बात को सूचित करती हैं वि' देश की अर्थ- 
ज्यवस्था अभिवुद्धि से दूर है तथा दश मं अधिक विवश किया जा सकता है। 

शफ वर के प्रभाव--बैक दर म प्ररिवतन के दो प्रभाव होते है +»[॥) आन्तरिव 
प्रभाव (00) बाह्य अभाव । 

([) आन्तरिक ग्रभाव--इसका आशय उत प्रभावा ते है. जिनका दश व कदर 
अनुभव किया जाता है जैसे-- 

() साथ की मात्रा पर प्रभाव-जव कद्गीय बैक अपनी देक दर बढा दता है ता 
इससे बाजार को व्याज दर बढ़ जाती है अण 5 है? जाके है तय उनको परएएना 
गिरावट आती है तेथा साख सकुचन होता है। इसके विपरीत बैक दर घटन छे बाजार की 
ब्याज दर भी घटती है। इंसक प्रभाव से ऋण लेमा सस्ता हो जाता है. ऋणा का माँग 
बढ़ता है और माख का विस्तार हाता हैं। 
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(0] आन्तरिय' मूल्य स्तर तथा मजदूरों पर प्रभाव- बैक दर में वृद्धि के वारण 
ऋण महंगे हा जात है जितस व्यवार तथा उद्याग 7 युस्ता माता है. राजगार का स्तर 
गरता है छागा का क्रय शक्ति मं गरावट जाता है और उस्तुआ वी म्रौय गिरती हे। फव- 
स्वष्ठय उन मुल्या में भी वमा आता है । जाग वस्युआ का माँग सचय हतु नहीं वरत, 
इस वारण यस्तुआ की मांग भ और भा गिरावट आता है वेशजगाश बढ़ती है क्योंवि 
माँग भ कमों स उत्पादन का स्तर गिरता है उत्पादन इयाइयाँ उत्पादन बन्द वरन लगता 
है लागा की आय गिरता है। इसक विपरीत बर्थात्‌ वैव दर में वी वी वारण इसव 
वल्कुल विषरात परिणाम हात हू । 

(7) गद्य प्रभाव --इनका सम्यन्ध दश वा बाहर अथव्यव्स्था य हवा है । 

(7) विदेशी-विनिमय दर पर प्रभाव जय विगी दए वा रख्दीय बैक अपनी वैंय 
दर भ दृद्धि बर दता है ता विदशा पूंजा एस «शा मे आायातित हाती है देश व तिर्याता मं 
बुद्धि दाता है आयात घट जात है क्योरि जनता ती क्रयशत्ति भ गिरावट आती है। इन 
राबया प्रभाव यह हाता है वि! उप्र दश का मुद्रा का विदर्शी विनमय दर अनु (ल हा जाता 
है। बुगताव सन्तुतत तथा व्यापार सस्तुवन भी अनुसू व हाने वा प्रवृत्ति दिखाता है । इस 
विपरात बैंक दर भ॑ गिरावट हमने से ।बल्कुत विपरात परिणाम न उत है । 

(7) विदेशा पूजो आवागमन पर प्रमाव--वैव दर मे परियतत मे बिदशी पूंजी वा 
आयात नियात पर प्रभाव प>ता है । जब बैव दर बढ़ता है ता विएणा पूँजी व्रिनियाजव 
एस दशा मे अपनी पूँ नी लगाकर यद्धा हुई बैंक दर वा वाभ कमाते हैं। बब दर घटने से 
दश्श की पूंजी एवं बिद गया का जगी पूजा भा देश व बाहर जाने लगती हू । 
दर में प्रिवतन फिन कारणों से किया जाता है 

वंक दर म बुद्धि निम्न कारणा से वा जाता ह 

(।) दश वे याहर पूंथा प्रवाह रावने वा लिए । 

(2) विदेशी विनिमय दर की प्रतिकूजता का राजन हतु । 

(3) दश व बाहर स्वथ प्रवाह का रावन हतु । 

(4) दश म॑ बत्ती हुई सट्टा प्रवृत्ति पर अवुश लगाने हतु । 

(5) मुद्रा गाजार म मुद्रा धू्ति का अविक्‍्ता स मूल्य स्तर धृद्धि रावन हतु । 

बैक दर म व्मी निम्न कारणा स हा सकती है-- 

() देश में विनियागा से वृद्धि व लिए । 

(2) पूँजी की माँग से गिरायट होगा पर उससे वृद्धि के विए जिशस कि बैक के 
कोप व्वथ मे न पड रहें। 

(3) विदशा पूँजी व अन्धाधुन्ध आयात का स्थिति पर कायू पाने के लिए । 

() देक दर नीति की सीमाएँ (7405 ० ए छद्गा, ४0९७ एणा०) 

साख मुद्रा का मात्रा पर वियन्त्रण करत कद्धाय यैक का बैंक दर लाति सीमित 
रूप मे ही अयव्यवस्था मं ज्ञायिक स्थिरता वा बनाय रुख सप्ती हू। बेव' दर का सीमाएँ 
गई बाता पर विभर हांती है । 

(3) केन्द्रीय बंक तथा व्याप्रारिष बेका के सब्य सस्बन्ध--यह दस बात पर 
निर हाता है कि वद्धीय यैब तया बाणज्य प्रैका क मध्य रिस प्रकार वा परस्पर 
भम्बन्ध है । यदि यह सम्बन्ध अति निबट तथा यरटरा है ता वाग्रिज्य वैवः बैंक दर मे 
परिवतना वे अनुसार अपना व्याज का दर मे उपयुक्त पर्वितत करव कन्द्रीय बैंक बी 
नाति का सफल बनाने में सहयोग दगा | इंसक विपरात यदि कन्द्रीय बैंक तथा वागिय्य 

बेड] में दूर का सम्बन्ध है और बाणिज्य बैक बद्धाव वैव से विशय मात्रा मे उधार नहां 
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देती हैं तो केद्रोय बैंक की बैब' दर नीति को विशेष सफ-ता आप्त नही होगी। अधिक हित 
देधा भे जहाँ केद्रोम बैव तथा अन्य बड़ों का ऋणी तथा ऋणदाता के रुप मे विशेष 
सम्बन्ध पही होता है बैक दर मीति को अपने उह्ं श्य मे विशेष सपलता प्राप्त नहीं होती 
है। बत्र दर नीति की सफ्उता के लिए देश म वे द्ीय बैंक तथा याणिए्य वैहो के मध्य 
गहरा सम्बध एय समन्वय होना आवश्यक है। 

(2) निवेशकर्त्ताओं फी अनु लि- बैत्र दर नीति को सफ्लता निवेशकर्चाओ री 
मनोवृत्ति पर भी विभर होती है | स्फोति मं जब कीमतो से प्रतिदिन दृद्धि होते रहती है 
ड्यापारी भविष्य वे सम्ब'ध मे आशावादी होते है | ऐसो स्थिति मे यदि कब्द्रीय॑ बेज' कोमते 
स्तर को स्थिर रखने हे प्रहेश्य से अपनी मेक दर भे वृद्धि करती है और देश में वाणिज्य 
अर भी वेन्द्रीय थैत्र ने साथ अपनी न्याज की दरा मे व॒द्धि करवे राहपोग देता है तो भौ 

बत्दोय बैच को अपने उद्देश्य मे विशेष सफलता नहीं मिगी । ब्याज को दर में दद्धि होगे 
घर भो यदि देश मे निवेशकर्ता भविष्य मं वस्तुओं को क्ोमतों में बुि हान की आधा 
बरते है तो वे बसी रो अधिक 5ण प्राप्त करगे क्योति ऊची ब्याज को दर पर नण 
लेकर भी उनको ताभ प्राप्त होने वी आशा होती है। इस को एफ उदाहरण द्वारा समझावा 
जा सत्रत्ता है। यदि भरपिष्य मे निदेशकर्त्ता यह आशा करते हैं कि कीमतों में 20 अधिशत 
वी यृद्धि हो जायेगी तो ब्याज की दर ग॒ यदि 49 शीश्त की ब॒द्धि भी हो जातो है तो भी 
दे बंका से ऋण जेत रे नहीं ऐेंगे। अभिवद्धि बे कात रू मार खुद्रा बी माँग पृणतया 
ब्याज मिरपक्ष हो याती है और बैरु दर में बद्धि होते का इस मांग पर विशेष शमाव पडता 
हैं। इसमे' अतिरिक्त ब्याज बी दर मे बूद्धि होने का प्रभाव कुल उत्पादद लागत पर बहुत 
कप पड़ता है ग्योवि नन्‍्याज बुए उत्पादा सागत का एक बहुत कम भाग होता है। इसने 
अतिरिक्त बहुत से म्यपसायों में पूजी नी बहुत कम आवश्यकता पड़ती है और इस रारण 
ऐये ब्यवसायों पर ब्योज की दर में परिवततों का विशेष प्रभाव नहीं पड़ता है। मेयापि 
दीधेगाल मे बेंक दर का निवेश पर अवश्य प्रभार पड़ता है पर तु अल्पका। में यह भ्रभाव 
अतिश्चित तथा कम होता है और जोवन मे अल्पवाण का महत्व दीधकाव की तुयवा से 
अधिक होता है। 

मंदी मे बैतब' दर का मंत्र अभिवृद्धि 00०) ये काए की तुजता में ऑकश अगर 
फल सिद्ध ऐोता है । भन्‍दी नात मे जब निवेशय राजा वए सनोवुतति दिसेशावादी यह धारण 
बर लेतो है तथा भविष्य भ वस्तुओ ने मुस्यो ग निर तर मिरावद होने की आशरा हो के 
ऐैवु धरिष्य भनिश्चित हो जाता है तब बेंक दर में किएश भी आप कभी क्या उ को 
जाये निवेशकर्त्ता कम ब्याज वो दर पर भी बैगो श॑ ऋण प्राष्या बरके पियेश बरना ।ही 
भाहते है । यदि निवेशकर्ता यह अनुमाल लगाता है वि भविष्य गे 0 प्रतिशत बा कमी 
होगी तो 9 प्रतिशत ऋणात्यक ब्याज का दर [जो राग्भव नही है क्य)तरि बाणिज्य बेको का 
उद्दश्य कण देकर साभ प्राप्त बरदा है) पर ऋण लेबर भी उनता हाति हाथी । सदी वे 
बंब' दर पोति की सीमा मो क्राउधर ने एक सुदर उदाहरण द्वारा स्पष्ट किया ऐ। अर्थ- 
स्थरत्था में नोशेकर्ता व की तुलना घोड़े से तथा थे श प्राप्त होते वागो ऋण रोहन 
यता की तुलन; पानो से करते हुए क्रांउधर ने पिया है कि कंदीये बैंक बोइ--निरेशरेता 
बगै--) रामो पीने के लिए पानों (ऋण) रख गत॒तां है परंतु वह धाड़ को पाए पीने 
पर बाध्य पही कर ग़रतो है । यदि पाड को प्यास नहीं है ता लप्िक पाती शामो होते 
हुए भी बह पानी वही पियेगा । मे ये में इस कड़े की प्यास बिल्व न, समराए्त हा जाती है 
और मदि उसको मुफ्त्र भी पाए मिएता है तो भो बह नहों पौता है 
(2) छुपे बाजार की कियाएं (शल्य है!भपल छुजव४००६) 

खुछे बाजार को क़ियाये केन्द्रीय बैंतव की साल मुद्रा नियज्रण को दूश्॒ए प्रमुख रौदि 
है। इस रीति का प्रयोग के दीय बैक अहुधा बेंक दर के पूरत मे रूप में करतो है। इस 
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सैति के अन्तगत पन्‍्द्रीय 4। पुद्रा बाजार मे स्वी३ ति तथा उत्तम सटष्ण पत्रा तथा प्रति 
भूतिया वा प्रय विक्रय करव अयव्यवस्था के यदाउन में मुद्रा वी आधा मे उपडुक्त रमो 
बयवा वृद्धि 7रव सास-मुद्रा वी मात्रा पर नियन्यण रखती है। स्पवि--अभिव्‌द्ध--म 
बल्द्रीय वेब फ्रणपत्रा का कम कीमत पर बचवार अथव्यवस्था मे स दी सुद्रा वो बापस 
लजवार तीमत स्तर मे बमी वरन का प्रयास वरती है । अयव्यवस्था म जब प्रंता ऋणपत्रा 
का सरोदते है ता वाणिज्य बैका वा पास नहदी कम हा जातो है भौर उनको अपनी साख- 
मुद्रा निमाग का सात्रा से वी उसनी बडते €। एसा वे नए फणिया वो ऋण ने दवर 
तथा पुरान काणिया से अपन ऋणा का भुगतान खकर वरतो है । साख-मुद्रा बी माव्य भ 
पी हान थे कारण निवेश की मात्रा मं क्सो होती है और वीमत स्तर भी कम हो 
जाता हू । 

इसवे विपरीत मन्दी म केन्द्रीय बैत्र प्रतिभूतिया तथा &णपत्रा डो अधिक कमत 
पर खरीद कर अर्थव्यवस्था वः सघालन मे वृद्धि करव मन्दी को समाप्त वर वी चप्दा 
बरती है। गवदी बढ़ जान पर वाणिज्य बैंको की नकदी स वृद्धि हा जाती है और व 
अधिक नकदी वा आधार पर अधिक साख मुद्रा का निर्माण करती है। जिसव कारण अथ- 
व्यवस्था मे निवश वी मात्रा मे वृद्धि हाने स वर्थव्यवस्था वो मन्दा स मुक्त मिलती 
है 

खुले बाजार को क्रियाओं की सफलता के लिए आवश्यक बातें--[]) बाजार म 
हुण्डिया का क्रय-विफ्य सास-मुद्रा नियस्त्रण का अप्रत्यक्ष रीति है। इसबी सपलता इस 
बात पर निभर होती है कि वाणिज्य व॑दः अपन सवदों कापा मे बमी अथवा वृद्धि बस्ती है 
अथवा नहीं। खुल बाजार मे हुण्डिया को खरीदन तथा वेचव की रीति इस माम्यता पर 
आधारित है वि साख मुद्रा का मात्रा स बुद्धि तेथा कमी बेंका वी नकदी म बुद्धि तथा 
बागी पर सिभर हांता है । परत्तु एसा होना सर्देव आवश्यवा नहीं हैं। अभिवुद्धि मे वैका 
वा पास कम नकदा हातें हुए भी साख मुद्रा वी मात्रा भ वृद्धि हो जाती है । इसवे विपरीत 
मम्दी में यद्यपि वाणिज्य बँवा थी बुल नददों भ वृद्धि हो जातो है परन्तु फिर भी वे 
अधिक साख-मुद्रा का निर्माण नद्दी बरती है । 


(2] बच्ध्ीय बैच वी खुले बाजार को जियाजा वो सफलता इस बात पर निभर 
हाती है कि कद्धीय 4ंक व पास उपयुक्त ऋषपत्र] को क्तिती सात्रा है और कितनी म!त्ा 
मे बहू ऋणपत्रा को मन्‍्दी व वाल मे अधिव मूल्य पर खरीदन का तैयार है। यदि बच्द्रीय 
बेब अथव्यवस्था म आथिक स्थिरता बनाए रखा व उह्द श्य स हानि सहने बरन वे लिए तैयार 
भी हाती है तो भी यह सम्भव है वि इसका अपन इस उद्ंश्य म सफ्लता न प्राप्त हा । यह 
सम्मव है विः स्फीति के समय कल्द्रीय वेक के पास बेचते योग्य ऋणपत्रा को सात इतनी 
कम हा कि सार ऋणपत्रो को वचकर भो जर्थव्यवस्था म आधिव स्थिरता प्राप्त न हो सब्र । 
कद्वीय वैव की खुल बाजार यी वक्रियादा बी सीमाओ जी व्याख्या करत हुए बीम्स ने 
लिखा है वि बन्द्रीय बैक अभियुद्धि का रोकन ने! लिए बेवल उतनी ही बारूद या प्रयोग 
कर मकतो है जितनी शि उनको मदी स सड़य थक समय प्राप्त हुई है और बाहूद वी 
यह मात्रा अधिवृद्धि पर का प्रान व लिए अपर्वाप्त हो सकती है। 


(3) सुले बाजार का तियाआ की सफ्तता इस बात पर निर्भर वरती है वि दश 
वा मुद्रा वाजार संगठित एवं विवर्धधित हो । यदि ऐसा नही होता तो बन्द्रीय बैच का लिए 
प्रतिभूतिया क क्रय वित्रय द्वारा वाछिते परिणाम मिलन वो आशा नही होगी । 


हि (4) खुल बाजार बी क्रियायें तभी सफ़्ल हा मबती है जब कि व्यापारिव वैतें 
प्रतिभूतियों म धन विनियोजित करन के लिए एक प्रश्रार से आदी हो गईं हा । 
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(5) 5 दीय बा का भाहिए ति अनुमादित या सखारी प्रतिभूतिया जिनवा कि 
तय विय थे द्वीय थैव करता है उन मृत्या प्र शीध्र परिवतत ने होने द यदि मुल्य मं 
शी परियतन हाग ता विनियागर्ता इनमे पूजा वितिमोजन रा कतरायंग और कियाएँ 
सफ्त हा हा स़कगा । 
खुते बाजार की करियाओ वो सोकप्रियता क कारण 


पमिन सगय व रास निय भण व उपाय व रूप थे खुत वाजार वा जियाबा की 
लावविग्रता निर्लाविखित कारणा स अधिक हा गई है-- 


(() बुत बाजार का क्रियाए तुरन्त बैका व नकद कापा को बाछित दिशा बे वे 
जाने गे राह्षाय# हांती हूँ 

(2) यहू विधि प्रथम विश्य युद्ध व बाद सास नियन्त्रण वा जिए अधिक उपयोगा 
मिद्ध हुई है। 

()| सुद्र वाजार में सरकारी एवं अन्य अनुमोदित श्रद्िभूतियां व क्य विक्रय का 
चय्त बढ़ता जा रहा है इसतिए बद्धीय बैक को खुले बाजार की (वयाएं संपादित करन 
मे वापी सुवधा मित्री हैं । 

(5) बेब दर नाति के वाछित परिणाम ने निवेतन तथा इसकी सीमाआ एड आप 
क्षेत्रों म सवदमशा।तत्ता को दसते हुए खुत बाजार की ग़ियाएँ वैक दर नाति के अच्छे 
वितल्प व हूप ए साविव हुई है * 
बब दर मीति हथा धुल घाजार को त्रियाओ में अन्तर अयवा दोनो मे कौन स्रंध्द है ? 


साख |व्यस्त्रण की परिमाणात्मक अथवा प्रत्यक्ष रोतिया म॑ बक' दर एवं खुब 
बाजार का कियाए दावा ही महत्वपृण है परन्तु बैक दर तीति की अपेक्षा खुद बाजार 
व जियाएँ अधिक श्रेष्ठ हैं। यह बात दाना मे निम्ननितित बन्तर हारा स्पष्ट हो जातो है 

(।) नकद कोषा पर प्रभाव--बैंव दर नीति वी अपेक्षा पुल बाजार वी ज़ियाएँ 
व्यापारिक 4क व सेवद कापा को तुरन्त एवं प्रत्यक्ष रूप स प्रभावित करती है।जव 
प्रेद्रीय बैक सुस बाजार वी त्ियात द्वारा प्रतिभूतियां खरोदता है तो व्यापारिक बंव' 
हुए प्रतिभूतिया जो बचते है तो तुरम्त ही इन बेवा को नकद कांप प्रभावित अर्थात्‌ बढ़ 
बात है) यदि वच्ध्रीय वैक प्रतिभ्रृत्िया को मुद्रा बाजार मं बचता है ता वंबा] ये तेबद 
बोष तुरन्त ही रम हा जाते है! बेक दर रत इतना शाप्रता से प्रत्यक्ष रूप स बैका व. 
बबद कोष का प्रभावित नहा करती । 

(2) बारष्यारता--वैंक दर म बार बार परिवतन वरता सम्भव नहीं हाता। 
क्यानि' बेब दर मीति द्वार स्वद्शा बेगा दर नकद कांप ही प्रभावित नहां हांत दरन्‌ 
दिदशा बंका एवं पूजी व आवागमन पर भी प्रभाव पडता है। इसत साथ व्यापारिव' 
बेब) ३ कोषा भे होने वाल परिवतता का प्रुवानुमान लगाना कठिन हाता है इसके विपरीत 
सुते बाजार वी शियाआ को कितन ही बार केन्द्रीय बेब अपना सकता है ओर निश्चित 
कथा बाछित दिश्या में त्ास ए्रिदतन बरना सम्भव हो सकता है। 

(| ऐक्छिक--एुत बाजार वी जियाए एच्छिदः हाती हू अर्पाति यह ब्यापारिक 
बैवा पर अनुचित दवाव नहा डायठा । ब्याज वा दर मे वरियतन द्वारा व्यापारिद' बैक 
ल्लाभ वमान की दृष्टि से प्रातिभूतिया का हय विश्रय कस्त हू | इसाव' विपरात बैंक दर 
तांति च जब परिवतन हांते है ता ऋण प्रदान करने वाले वेक एवं सस्‍्थाआ का अपनी 
ब्याज दर मे इसी परिवतनानुसार परिवतन लाव व लिए वाध्य होना पढ़ता है) 
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बीघ॑ पालीन दरो पर प्रभाव--वैबा 7 र मीति ब्याज बी अल्पवालीन दरों को 
प्रभावित घरती है । क्योकि स्थापारिक चैव अत्पवालीन हाश प्रदान बरते है। इसब 
विपरीत सूले व्यापार वी जियाआ मे मरकारी प्रतिभूतियाँ दोधयालीन समय वे लिए 
भी बेची जाती है इसलिए एनव द्वारा ब्धाज थी दीघवालीन दरें तथा स्रास नीति को 
भी प्रभावित किया जा सकता है । 

सास नियन््रण वी दोना रातियाँ एस दुनर थी प्रतिस्पर्धी न होतर एप दूसर वी 
पूरब व रूप मे हा सयाग भ वी चाहिए । अवन्यवस्था की आवश्यवतानुसार ही दोना 
बा गमय समय पर प्रयोग वाछित होगा । यदि आवश्यवत्रा हां वो दांसा को एवं साथ 
भी उपभाग में सामना चाहिए | दोनो विधिया मे वन कौप मी विधि श्रंष्ठ है इसका 
उत्तर दन वा लिए हम यह निश्चित रूप रा बह सयत है 4 वैझ दर यरीत्ि वी अपक्षा 
खुले बाजार वी त्रियाएँ अधिय श्र प् एवं उत्तम हे । 


(3) न्यूनतम चैध आरक्षित अनुपात अयवा परियर्तनशील तरत्त कोपानुपात (|(१गरदाणाा 
[.582 ८६०४८ रेघ७0 0 ५३:40) १८९४० 90०) 


अथव्यवस्था मे पाणिज्य वसा ये तिए निर्धारित ब्यूततम परध आरक्षित अनुपात 
मे जो प्रत्यय बैव वो पनन्‍द्रय बैक पे पास अपनी वुल जमाआ था निर्धारित प्रतिशत 
दवार आरभण पा झूप मे राना पट्ग है उपर्युक्त परिवतन करया भी बद्धाय वेब अब- 
व्यवस्था में बैवा की सास मुद्रा निर्माण वियाओं पर नियन्त्रण बर सकती है। प्रत्यवा 
देश मे जहाँ वन्द्राय बैक होती ह प्राणिज्य बैका को अपना बुल जमा» का विधान द्वारा 
निधारित न्यूनतम प्रतिशत भाग उन्द्रीय बैंक व पास न्यूनतम देध आरक्षित अनुपात पे 
रूप मे जसा रसता पड़ता है। इस अनुपात से परियतन करक केख्रीय बैक बाणिग्य धब7 
व पास नकदी की मात्रा में वृद्धि अथयां कमी उरक अं व्यवस्था वे सचालन मे बुत सास 
मुद्रा बी मात्रा मे कमा अथवा वृद्धि बर सकती है । 
अमसेका से इस रीति वा प्रयोग सवप्रथम अगस्त /996 ई० मे स्यूवतम बंध 
बारक्षित भनुपात मे 50 प्रतिशत थी वृद्धि ते रूप म अत्यधिय सास-मुद्रा सिमाण की 
हानियी पर नियस्मण रुसन + उद्देश्य से किया था। इस अयुषपात मे वृद्धि हो जाने पर 
सदस्य धैबा गत नवदा 3,00 मितियन छाठर राशिसे घट यर उब तप ,800 गिवियन 
डालर राशि रह गए भी । तलश्यात्‌ गई 937 ई० मे एस अनुपात मपुत युद्धिवा 
गई था। गत बुछ वर्पों मे न्यूगतम बँध आरक्षित अनुप्रात रीति वा प्रयाग [95] ६० 
में बोरिया युद्ध ((£००४७॥ ९/2) + बररण उत्पस्त रपीति को रोयन के उद्देश्य रे वि्या 
गया था । 
साध-मुद्रा नियल्तण थी जत्य रोतिया 7 समान रंग रोति वी भा गौगाएं ऐ। 
प्रथम जब वाणिज्य व५ । पास अधित नयदी होता है त्ता व बन्द्रीय बंक थी न्यूबतम 
बंध आरक्षित अनुपात रीति का अनादर फ़र सवता #। द्रगर वाणिज्य, वा अपना 
जमाओ के ढॉँचे मे उपयुत सा +तसे बराता उ्द्रीय बँंदा वी रीति का पतनपत बर 
सकती है। उदाहरणाय याद चागू तथा गियादा जमाओ पर (ब्द्ीय बेब व पारा एन 
जमाओ या 2 प्रतिशत तवा 5 ९ विणा भाग स्यूनवम वेध निधि ह रूप मे जमा वरना 
परता ह ता हुमा रिया ए बाषिण्य बता अपा साहा से मियादी जमा मे कमी क्था 
घातू जमाआ मे वृद्धि दियलायर कद्ध्ीय बैंक को बस नकदी सेजनम राफ्म हा 
मक्‍ता है। 
पं साय को मात्रा साथ का प्रति पर दा लिबर नहीं हाती वरवू उगक। मांग पर 
भी निभर बरती हे । व्यापासि वव] वी सास सुजन वो क्षमता मे परिवान द्वारा 
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वाछित उद्देश्यां वी पति सफ्यता मे बच्द्रीय बेर को उस समय उही मिय्रगो यदि माँग मे 
परियाय उसे दिए। मे यहां होता जिसम बाद्धीय बैक चाहता है। उदाहरणाथ मादी 
बा ममय प्ररलित निधि अनुपात में बमी होन पर भी सास म विस्तार नही हान पाता । 

जदी गद्दी मिधि माँग भ॑ परिवतन परना उचित नहां छाता । इसको बतभार 
मुद्दा को पूर्ति हैव गार-बार प्रयाग मे नहा थाना चाहिए । यह एव प्रवार से गैर-लचावा 
(०07८) अस्त ड्ाता है । प्रा० डी० कार दस सम्बन्ध मं कहत है जबकि यह वैक 
नयद सारा उपजब्ध बूदि तथा वाछित परिवितत था बहुत चुम्त' व प्रभावशा वी तरीया 
इयवी वृछ तकमाया तथा मनावेज्ञानिका भीमाएँ हैं जा बताता हैं वि इसबा सोच मय 
बार और *झठानमार वपत असाधारण पश्स्थितिया मे हा प्रयाग करना चाहिए ।? 


आलोचनाएं --(।) वयिधिन थैका व पास विभिन्‍न च्रयार वी अतिरिक्त निधियाँ 
होती है दस विसी प्रवार वा परिवतत था प्रभाव विधिले थे पर एवं सा नहीं 
पढ़ता । बुछ बंता पर इसवा प्रभाव उहत गहरा ता बुद्ध पर बहुत अधिक 
हवा पहता है । इस पर एक. आाराप यह मा उगाया जाता है ति गैर बैग विधीय 
मध्यस्था जैस बाप वम्प्रतिया व्रिवास देय जावास समितिया आदि पर जो कि ब्यापा 
रिकि बैका वी ध्रतिम्पर्धी होती 2 कोड़ प्रभाव नही परता । 

(2) निधि माँगों सं 7स्वितन दुए ध्यापारिव वैवा - जिए अनिश्चितता खाता 
हैं। कभी कभी इसमे क्रिय गंध वरियवतां का प्रभाव पहने ही वष्णतूण होता है इसविए 
दस बह सोच-समयवर अपनांता चाहिद। 7/ीस बहत हैं नि निधि साया में परिवतन 
भोठ मात्रा म सहा जाँच पर के बाद जिय जात चाहए । 

(3) यहू मास की जागत पमबूद्धि करता है।चूंदि कन्द्राय बेक' व्यापारिक 
बेब द्वारा ३: मे वैध आरक्षित निधि पर योई ब्याज नहीं देता दसत्रिए व्यापारिक 
बैंक न्यूततम निधि की माँग बढ़ने से अपने ब्याज वी लतिपूर्ति अपने ऋणियां से अधिक 
ब्याज की बयू वी द्वार करते हैं । 

(4) इसका आजोचना इस आधार पर भी वी जाते है कि इसका प्रतिमृतिया व 
याजार पर प्रतितृत प्रभाव पह्ता है।जय केल्रीय यैंक द्वारा ब्यापारि बँवा वो 
यूपजम वैध आरशित अनुपात मे वृद्धि कर दी जाती है तो व्यापारिक व की नयदी 
वा एक भाग वेद्रीय बक को हेस्तोतरित होते तगता है भर व॑ अपन वास रसी हुई 
प्रत्तिभूतिया (१९८७४॥॥८5) को बचत लगत हैं। इस प्रकार क प्रभात का रोबन व विए 
अर्ात्‌ प्रतिभूतिया के! मूल्या म गिरावट न आन देत के तिए यह सुझाव दिया जाता है 
फि कद्द्रीय बैंक का खुलने बाजार की ज़ियाआ द्वारा प्रतिमुतिया का क्रय कर लता चाहिए 
जित्रस वि! इसवी मुद्रा बाजार मे पूलि अधित ने बड़न थाएं और उनकी कीमतें स्थिर 
शत) 

न्यूवतमर वैथ आरक्षित अनुपात की उपयुक्त सीमाआ तथा आजाचनाओ बे बा 
भा साख नियनण एवं उपयोगी एवं शक्तिशातों अछ्त दै। प्रो० सयस बहने है कि 
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मेह एव ऐसा अस्त है जिगयों तद्वीय बैक 7 हो! मे रहना चाहिए । का 
केलय या को एसी शत्ति दौरा बाद्वौय वबा उपयागी तरीनी से हाय वर संवता है 
जिसया वि व्यापारिय बयां से मरने की आशा नहीं मी जा सकता । 
(4) तर कोषानुपात [वणव0७ एणा०) 
दश ये स्यापारिव बैप बो अपती झुत पूजा बा एव भाग तरत्र रूप म॑ रराना 
बडा है । इस तर मद्रो बा एवं नाग नवद 5 और एवं भाग अनुमाटित ग्रतिशूतिया 
झूप मे सता पड़ता है | इस "वाई एवं निश्त सामा वे बटर रख मुद्रा वर॒द 
नया अतिभूतिया न्‍ सूप में रसा नाता है। हाय या वा खुब बातार वा क्षियाआ 
व सपतता मित्र रो एा नारण सेठ ही है वि बब या अपने साधना वा एवं अश 
अधियाय रूप सगे सरागारा पतिमूतिया मं गाना पताह। सा प्रवार 7द्वाय वव सास 
नव! बर 
20220 ब्यापारिव थैवा थी उस शक पर अदुश तगाना हाता है ताबि 
वे अयन परिसम्पत्तिया (0४४८७) वानक्दा मन बदत पाएँ जौर उावी सास सुतत 
मे पिस्तार पी क्षामता मं यूद्धिन हो पाए। & 
मुद्रा सस्‍्पातिक स्थितियां पर बाबू पान न लिए सारा नियत्रण का यहू तेराता 
महत्वपूण होता है। बुछ स्थितिया मं इनया पत्र भिलाबर प्रभार सरतार की हानाथ 
प्रब-धन ताति स सम्ब धित हाता है। जय वानून द्वारा वद्ाय बा ध्यापा बवा वा 
जपया पूजा का एवं भाग सारपारा प्रतिभूतिया मं छगाना अनिवाय मर दता है ता सरयार 
बा लिए हानाथ प्रगाध (एलील( ग्ि्याणग8) यी अपनाना आशात हा. ता है। 
वित्तीय प्रवधन या महू नीति स्टाति व विरदध श हाता है. क्योकि जितया विताय सहायता 
सरबार मो दा गाता है ब्यापादिय बब उस राशि वो सामा य व्यवसाय य लिए सास-मुजन 
में मही था पात । यदद आधिए विंवास तया अय॑ असाधारण परिम्यितिया ५ वारण हब 
स्फातिवा दवाय बढ़ रहा हा ता मौद्रिव नाति ह गर स्पीतिय' नीति था थिए सास नियत्रण 
भी यह राति जाभवारी हांती है । 
॥ गुणात्मक' विधियाँ 
(।) साथ मुद्रा राशनिय (ठत्व ६ था 98 थ रिशाणााड ० ठाव्वा) 
वुसी शांति व अन्तगत वे7ाय बक देश ते बाण्ज्यि बा वित्ताय आवश्याताओं 
का ध्यान में स्पयर साख मुद्रा निर्माण वी अविवतम सीमा विधारित बर ता है तथा 
विभि- व्यवयाया व. विए अम्यश (१००७७) विर्वास्ति वर दिय जात है। 4या भा वन 
यो उमया निधारित अभ्यश से अधिय साख मद्रा उत्पन्न बरा ) भाता नहा ह्वाता है 
यह रीति सास मद्रा निय त्रण वा बी सप्रभावित रीति * परतु इस राति मे बुए व्या५ 
हारिय पठिनाट यों हैं 
(४) पद्ाय बाग वो हझग विल वबा था विगीय आवश्याताजा तथा रबव 
मम्बद्ध सारा मद्रा विर्माण या साधा का से  आयुमान उगाना पर्ता $ै औरय बहा 
बढित काय है । 


॥04 4 ए्ब[एणा जय ली चा०एव वछ१95 86 72८८व ॥॥ छो6 विवा05 र्णछ 
>वएाज 9 ॥ शीड०७८ पटल 970८ 5 लाप्प्राइटराए९४ 99 ग€ जाधाणा5 
फरावला | ग6 ल्लिास्ट एशीड्श था णी गला प्राभात्त (० 7ब।णा5 तार्ध 

ली एण्एटा शिर प्थाशों फवा: व्था एलणिया ए५४९८७ए७ शाढएणा> । 
€ग्रागाटालाबी एथा5 ध्वागाग 96 €:एवटॉा८6 [0 एथकणलिया 
जारी हे 3बा6ा5 
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स केद्धीय वैत वो प्रत्येव. बैक वे अभ्यशों की मात्र को निर्वारित करना 
ड्ता हैं । 

! (3) इस रीति म ध्यापार का विकास साख मुद्रा की मात्रा से सौखित हो जाता 
। जमती म रीचस बैक जो वहाँ वी वेन्द्रीय बैंक थी मे इस रीति का प्रयोग 924 ई० 
629 ई० तथा |93] ई७ म विया था। 

(4) जमती वे! अतिरिक्त रूस तथा मेक्सिको आदि देशो में भी इस रौतिवा 
प्रयोग उपलब्ध साख मुद्रा का भिन्र व्यवसायों भे म्यायप्रुण वितरण करा बः उददश्य से 
किया गया है। सास मुद्रा तथा पूजी का राशनिंग तावाशाही दशा में गहन था 
बिस्तुत योजनाओं को सकता के लिए अतिआवश्यक होता है। तानाशाही राज्य गे 
अंतिरिक्त अविकत्तित दशो भ भी साथ मुद्रा अर्भ्यशो की राशि को विभिल्त व्यवस्तायाव 
लिए निर्धारित बरना देश के आधिक हितो बे लिए आवश्यव है। ! उदाहरणाथ मैक्सिवो 
मै साख मुद्रा राशनिंग की रीति का उस दश म साल मुद्रा पर नियन्त्रण करन व विए 
उपयोग किया गया है ३ 
(2) प्रत्यक्ष फायदाही (00८८ &०॥००) 

प्रत्यक्ष किया का अभिप्राय प्रतिरोधी क्रियाओं से होता है। जब कोई थैक वस्द्रीय 
बैंक के आदशों का पावन नही करती है तो ने द्वीयं बेक उस बेंक न विरेद्ध अनेक प्रतार वी 
सीध। काय राहियाँ “उस बैंक को हुण्डियो को न भुनावा तथा उसको करण देते से इल्बार 
करना इत्यादि करके उस बैव' को अपने आदेश मानन पर वाध्य कर सकती है। प्रवरात्मव' 
राख नियस्तण ($/०८८४० (7९6॥ (०॥॥४०]) की रीति के द्वारा कब्दीय बैक दश भ साख 
मुद्रा का अच्छे गकारस नियन्त्रण कर सकती है। अमरीका में फेंडल रिजब सिस्टम 
(#वधण ९४०४० $95४०9॥) ने 928 929 ई० में इसवे' आदश का उल्लघन करन 
कायी बेकों की हुण्डिया को भुकांत से इस्कार करके प्रत्यक्ष कायवाही का प्रयोग क्यों था । 
हमारे देश भ रिजव बैंक ऑप इण्डिया |956 ई० स प्रवरात्मक सास मुद्रा तियत्रए वी 
रीति या सफल प्रयोग कर रही है । 

केन्द्र नियोजित देशों मे वेन्द्रीय बैक को व्यापारिक दंको के साख नियन्यण था पूरा 
एवं अत्यक्ष अविकार होता है। साख निर्माण घस्थाएँ अर्थात्‌ बेके केद्धीय बज द्वारा आप्रमा 
तथा निवशों क लिए निर्धारित नीति का अनुप्तरण करते है। वेस्द्ोय धैक द्वारा सह तय 
बार दिया जाता है कि अग्रिमो की राशि उद्देश्य तथा ब्याज १ दर क्या होगी बेद्धीय बैक 
स्वयं सरवार वे' अधीन कार्य बरव वाला बैक हाता है । इस सम्बन्ध मे इत रा रपारी निर्देशा 
का पा न भी व्यापारिक बैता से कराना होता है । प्रत्यक्ष कायवाही करने शा अधिवार 
युद्ध तथा अन्य असाधारण परिस्थितियों मं सरकार द्वारा वेन्द्रोय बेब वो सौप दिया 
जाता है । 

प्रत्यण वाय॑वाही (0/7ल्‍० #८ाणा) उन देशा मे साख नियल्रण वी एक अष्टी 
विधि साबित हो सकती है जहाँ मुद्रा बाजार म बड़ी बडी सस्थाएँ हा तथा उताी 
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शाल्राएँ बहा अधिक मात्रा मे पायी जाएँ। इसके अतिरिक्त व्यापारिवा बैवा में लिए 
कत्द्ीय थक पर काया थ थिए निभर रहना पता है। पुनाशौैती युविधाय व विए व्यापा- 
रिक रत 4 द्वीय बैग वा पास जात हा आदि आदि । 


प्रत्य त पायवाही रीति मे बह्त सी वर्ठिनाइयाँ पाई जाती है । मद्रीय बैक व पास 
व्यापारिव बता या सारा उस्तार बरा री पू्ा जातयारी होनी चाहिए । बन्द्रीय बैव को 
यह भी मातूम हाना चाहिए कि उचित एवं अनुचित भे से भेद किया जाय साथ ही सास 
व उपयाग वा इसटी-तीसरी तथा चौथी पार्टी द्वारा कितना विया जा रहा है| सभा बातें 
एक शाव गाई नहीं जाती दसत्रिए व -य बेब द्वारा प्रत्य कायवाही वे प्रयाग से कभी 
क्भा वाध्धित परिणाम प्राप्त हात है । इस वए प्रत्यक्ष वायवाही करत समय वन्द्रीय बैवः 
वार वापी सूसबुझ से वाम तता घाहिए। 

(१) $तिक अनुयय या समझाना (व0० शिक्षपए्ताणा) 

॥ द्वीप बैंक अधबन्यवस्था मे वाणिज्य बैक वा सरथान की रीति पे द्वारा सुझाव व 
हूप म प्राथना वरब अपन सासमुद्रा नियन्त्रण व काय में बवा वा सहयोग प्राप्त परता 
है। दश मे स्पीति उत्पन हा जात पर वन्द्रीय देव दश मे सभी वाणिज्य दैवा वा उन 
क्रणा या मात्र/ में उपग्क्त कमा करत व सुचाव दती है | इसवे विपरीत यदि देश में सदी 
विधमान है ता कन्द्राय वैव वाणिज्य बैवा वो उदार उधारदान नाति वा अपना बर उसेव 
क्रणा की मात्रा पर पयाप्त वृद्धि बरन वा सुझाव देती है। वाणिज्य वैव' साधारणतया 
बास्दीय बैंक बा सुधावा वा परातन करती है। इग्लैप्ट फ्राम स्वारत हार्जण्ट रुत्यादि दशा 
में जहाँ वाणिज्य बैंक बन्‍्द्रीय बैक का अपना नता सावती है इस रीति का काफी सफ्तता 
प्राप्त हुई है । उसव अतिरिक्त भारत आस्ट्रेलिया न्यूजीवैन्ड आद दशा म भा जहाँ 
कन्द्रीय बैका या स्थापित हुए अधिक समय नहीं हुआ है यह रीति काफी सफत सिद्ध 
हुई है । 

भारत मे सवप्रधम रिजव वेब आप इण्व्या पे इस टीति का प्रयाग !949 ई० मे 
एपय वा अवमूर्यन व समय विया था । ।949 इ० मे रिजव वैन व गवनर ने बड़ी 
याणिज्य बैक के धतिनिधिगा वा बस्यर्द मे तय अधिवशा आयाजित विया था मिसग 
गवार ने बेवा रा सटटवाजी व विए करण ने हत का सुझाव दिया । बस्द्रीय थैष था 
इस सुयाब वा काफी अच्छा प्रभाव पडा तथा वाणिज्य बैका न सदठबाजी व लिए दिः 
ज़ात बाव अग्रिमा म पर्याप्त बसी करव रिजय वैव का अपन सहयोग था परिचय दिया। 
तब थे रिजव बेब द्वारा इस रीति वा प्रयाग क्या जा रहा है तथा वाणिज्य बेकाव 
रिजव बैक वा दल्छाआ या आदर किया है। 


(4) घयनात्मक साख नियन्त्रण (50०लए० टाल्वा। ८जाए०) 


चयनात्मक साख नियन्त्रण वी विवियाँ कन्द्रीय वैव द्वारा मौद्धिव व्यवस्था मी 
बतमान नीतियाँ हैं। इन विधिया की विशेषता इसविए भी और अधिक है वयावि इतवा 
उद्दे श्य विधी विश काय वा तिए साख वीं दिशा निधारित करना हाता है और सास को 
बुल मात्रा वा प्रभावित १रता इनका उह्द श्य नहीं छता। वर्भीन्भा सामास्यथ सास पर 
नियन्त्रण बरना अथव्यवस्था व विए हानिवारव सिद्ध हा सकता है और साथ वा उपयांग 
उन वामा मे अधिव मात्रा मे हा जाता है जिनवी आवश्यकता अयव्यवस्था ॥* लिए नहा 
हाती । साख वो बवव उन्ही क्षत्रा तथा कार्यों तक सीमित रपना चाहिए जिनवा प्रयाग 
अथव्यवस्था व निए उपयाया तथा लाभप्रद हा । इस विए बहुत स दशा मे बद्रीय देव 
चमनात्मक सास नियन्त्रण का बपनाता है जो स्वतन्त्र होत है। साख वियन्तण के यह 
तराबे सास का स्थिति पर अत्यक्ष प्रभाव दालत हुए अच्छ परिणाम सामन लात हैं जवबि' 
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इन्हे सही समय तथा सही दिशा मे अपनाया जाय । इनको उपयोगिक्षा उस समय और भी 
बढ जाती है जबकि सामान्य सास्त रीतियों वे सांथ इम्ह अपनाया जाता है। 


घयनात्मक साख नियन्त्रण के उद्देश्य (00०२९ ० $०६०४१९८ (१९थय 0लाएण) 
चपनात्मव' सास निमत्त्रण वे प्रमुख उद्देश्य निम्बलिस्टित है 


([) बैंक राख वे 3858! भर जहूरी उपयोगा से मध्य भद करना तथा अथ्थ- 
व्यवस्था ग गेर-जरू सी क्षेत्र क॑ लिए बैक अग्रिमो वे सम्बन्ध में प्रथम नीति अपनाता । 


(2) सम्पूर्ण अवंव्यवस्थ्य के स्थात पर अर्थव्यवस्था के केवल वुछ क्षेत्रो अथवा 
बिन्दुओ को प्रभावित करना जिनकी अधिव आवश्यवता महसूस की जाती हो । 

(3) किस्तो भचवा किराये पर खरीद योजनाओं [[0डरगाात्ता ॥00 झाईफक 
00070005९ 5002॥८9) के अन्तगंत खरीदी ऊाने वाली उपभोक्ता वस्तुओं पर रोक लगाना $ 
स्पीतिक स्थितियों से निपटने वे लिए सामान्यतया बैका द्वारा आसान किस्तों तथा किराये 
रस मा, वे अन्तगंत उपभोक्ता वस्तुओं पर खरीद वे! लिए साप्त पर रोक लगाई 
जातो है । 


(+। देश व भुगतान सल्तुलन वी स्थिति को श्रभावित करनता। इसदे अन्तगंत 
लनिर्यातन उद्योगों के विनिमय बिला वी पुनक्टीती सुद्िधा दना। भुग्ताव सम्तुलन की 
स्थिति को युदृढ बनाने के तिए रेन्द्रीय बंक आयात हेतु विनिमय बिन्रो को हतोत्साहित' 
करने से लिए पुनर दौती दर (7१८-०७४९००४१ 7०४८) उची कर देता है तथा तिर्यात बितो 
के तिए यह दर भीची रखता है । 


(5) इसका उद्ं श्य सभी प्रकार वी साख को तियन्जित बरना दोता है इसमे 
व्यापारिक तथा वित्तीय सास भी शामिल की जा सवती है । 


साख-मुद्रा नियन्त्रण की इस रोति का निर्माण सवप्रथम अमरोजा में राष्ट्रपति वे 
आदेश अनुसार अगस्त !94। ई० मे हुआ था । इस रीति वे अन्तगत वेच्द्रीय बैंक वाणिज्य 
बैजप को उपभोक्ताओ को ऋण देने का आदेश देती है। भरमरीका तथा यूरोप के देशा मे 
जहाँ उपभोक्ता बैंको से ऋण प्राप्त करके वस्तुओ को त्रय करते हैं साल-मुद्रा की इस रीति 
का विशेष मदृत्त है। इस रीति का तिम्तलिखित रूपो मे प्रयोग किया जा सकता है-- 


(झ) विधिन कटौती दर- इस रीति क अन्तगत केख्वीय बैक' विभिन्‍न प्रकार के 
विदिसय विलो के लिए भिन्‍नें प्रकार की क्टोती दरे निर्धारित कर देवा है। इसका 
उद् श्य बुएछ क्षमा से ऋण वी उपलब्धता को सरल तथा दुछ क्षेत्रा म वडा करता होता 
है । यदि सरकार कैषि के विए ऋण सझुविधालओ को बढाना चाहतो है ठा हषि विविमय 
पिन्तो की कटौती दर कम कर दी जाती है। इससे कृषि कार्यो ठथा व्यापार हेतु विनिमय 
वि बढ़ेंग । 

(प) उपभोक्ता फ्स्ति साख दा नियमन-- इसब अ तगत बेंखीय वैक उपभोक्ता 
यस्तुआ फ श्रय के लिए दिये जाने वाले ऋण वो मेहया अयवा ऋण बन्धन अपनाता है । 
कभ। वर्भ उपभोक्ता वस्‍्तुओ को दिये जाने वाले ऋण को सात्रा निश्चित कर दी जाती 
है अथवा रिस्त कौ स्युतत धनराशि तथा क्रण अदायगी ठी सीमा उषा झमय निश्चित 
कर दिया जाता है । द्ितौय विश्वयुद्ध वे समय यूराप्र के सभी दशा गे ऐसी रीति अपनाई 
गई थी। इस रीति का उर्ेश्य उपभोक्ताओं के वस्तुआ को प्र प्र खरीदने, बिश्नेताओं 
हारा उद्यार पर मात बेचन तथा बैबो हारा ८प्भोक्ता ठस्ठुआ पर ऋण वन्धव लगाना 


होता है जिससे कि हाख-अप्तार न हो । 
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(ग) अन्तर निर्धारण -व्यापारित बैंक जो भी ऋण देते हैं वह विसी ने किसी 
जमानत या सम्पत्ति वी धरोहर पर दिय जाते है ? जमानत वी धनराशि या प्राय हण 
मूल्य या अन्तर 20 से 50 प्रतिशत रपा जाता है। के बभी-यभी बद्धीय बैंक एस 
प्रवार निश्चित अन्तरों म हस्तक्षेप वरव इस अन्तर निर्धारण की सीमा शो बढा दता है । 
उदाहरणार्थ, यदि व्यापारियां ते मोदामा मे गट्ों अधिक मात्रा मे भर विया है और बाजार 
मे रत्रिंग कमी यर दी है। मान लीजिए कि बंक ने गेह' पर ऋण दा या 25% माजित 
रसा है, तो वेस्द्रीय वैवा इसवी सीमा 25% से 40% बर दता है तो व्यापारिया या 
5% अतिरित्त जमानत व रूप मे या तो धनराशि या पिर उतने मूल्य या गेहों रखना 
पडता है । इग प्रगार बाजार म गह्टें वी पूति बढ़ा से उसबे मूत्या मे गिरावट आती है । 
इस प्रवार वन्द्रीय वैन अन्य उपभोक्ता अथया अन्य वमी बाली वस्तुओं गया सम्बन्ध मं यह 
रीति अपना सयती है । 

(प) आपात पूर्व जमा वन्‍्द्रीय वेब आयात मे प्राथना पत्र कं साध ही आयात 
राशि या एव भाग जमा बरया उता है। इस प्रगार इस धरराशि पर गत बाती ब्याज 
वी हानि होती है । एस रीति या उर शय आगाया या निरत्साहित परना होता है । 

(६) नगद क्ोषों दा चपनात्मय प्रयोग -इग निधि त अतगत बच्धीय पैव ये! पाये 
व्यापारिक बैया अनियाय रूप से जा तरद बोष रात कह उसमे भो पृथवा नाति अपयाई 
जाती है पद्टीय बै बुर, पिशप क्षत मे विनियाजय धाराशि वो अप पास सबद जगा 
वो रूप में ले व 7 दसा। आशय विसी शत विशेष मे पूँजी जिवेश बढाया हाता है । 

(थे) ऋणों पी ज्ाँंघ तथा निमस्त्रणः 7द्धीय यथा एक तविश्यित धासणशिसे 
अधिय ऋण दा वर उस प्रयार वी पाबन्दी यगा ररता है। हुस रीति ता उद्देश्य बुछठ 
क्षेत्रा ग हहुणा था पोत्गाहित बरा गधा जुछ क्षेत्रा मे निरत्माहित करा हाता है । प्रधम 
विश्व-युद्ध ५ पटत प्राश वीदरबंण्ण गयाड़ा स्यूजीजैल सथा स्वीटा म इस रीक्षिया 
प्रयाग हुआ था । 
विज्ञापन प्रघार (/॥७॥०॥५) 

बतमाय यूग मे वन्द्रीय वैय अपनी साध गुद्रा नियन्त्रण रीति यो सफल या के 
पदृदश्य स विज्ञापाा व द्वारा जता तथा निवशवत्तजं का ध्यात अपनी नीति थी आर 
भावधित वरती है । उन दशा भ जदाँ तागरिय शिक्षित हात है विज्ञापत प्रयार वी रीति 
बच्यीय वेप यी सास-गुद्रा नियरतण रीति था एस मुस्य अंग हा जाती है। एस रीति मा 
उद्दृण्य पुछ कषत्रा मे फ्रणा वा प्रोत्गाहित वरा तथा युछ्ठ सेत्रा म निरत्मादिित रया 
हाता है । पण्ग विश्व युद्ध व पहुंच प्रास तथा नीदरबैंड गे इस रीति या प्रयाग हुआ 
भा। के 
साराश 

मद्यपि बच्द्रीय दंव या अर्धस्ययस्था वे सचावप मे मास झुद्रा वी पूदि पर (सन्लरण 
गरा + |वए अनव यम्त्र प्राप्त हात है परसु अनुभव बसवाता है विः यह आधिय ऑस्थ- 
रता पर पूण नियन्त्रण परन गे परूणध्यां सपन नदी हा पाती है। क्द्रीय बैया की सास- 
मुद्रा नियन्त्रण नोति थी असफ उा था सबरा बडा प्रमाण यह है वि स्पीति तथा अवस्पौति 
शव भी समय-समय पर दश कौ अय्थ॑व्यवस्था ये सन्तुतन को भग करती रहती है। बच्द्रीय 
बैंक ये अधिवाशा या विस्तार होने वा साथ साथ स्पीति शी समस्या पहन की अपक्षा 
अधित गम्भीर हवाती जा रही है। इसपर मुस्य कारण यह है वि स्प्रीति तथा अप्पोति 
उत्पात होते व अमेक मौट्रिय तथा अमोटिव यारण हात है। कद्धीय बैवा बेवत मौद्धिय' 
[पएणा पर अपनी सास मुद्रा नियन्त्रण माति / द्वारा प्रभाव डाल राकती है | बमिवृद्ध 
ता मन्दों पर विजय पाने ये लिए यह आवश्यय़ है दि वेन्द्रीय बेचा अपने य्त्रा वा आर- 
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स्थिव अवस्था में ही पूरी शक्ति वे साय प्रयोग वर । परूतु दुभाग्ययश राजनातिव' बारणा 
स॒ वैन्द्रीय बैक ऐसा वरने भे असफ्य रहती है । वास्तव मे अभिवृद्धि तथा मल्दी को रनी 
भी आरम्भिक' अवस्था मे रोवन का प्रयास नहीं किया जांता है। 

इस अतिरिक्त बेन्द्रीय बैक निवेशकर्ताआ की मनाबूनि पर प्रभाव नहीं डाब 
सकती है । यही कारण हैं कि कन्द्रीय बैक' अपना मौद्धिक तथा साथ मुद्रा नियल्रण भोतियो 
वे द्वारा एवं निश्चित सीमा तक ही अवंन्यवस्था मे आधिक स्थिरता का बनाय रस सकतों 
है । परन्तु यह हाते हुए भी वन्द्रोय वैत अपनी मौद्िव' तथा सास मुद्र। वियन्‍्वण नौति के 
द्वारा अर्थव्यवस्था मे स्थिरता स्थापित वरने मे एव घड़े अश तय सरकार की सहायना 
करते सम्राज वी सवा करती है । 

अर्धविकसित अर्थव्यवस्था में केक्तीय बेक 

अधिक सित बर्थव्यवस्था मे जहँ बैकिण प्रणातरी वा विकास नहीं हुआ होता है 
जहाँ वाणिज्य ब॑व तथा अन्य वित्तीय सस्थाआ का अभाव वथा पुद्रा बाजार अविकम्ित 
होता है वेख्ीय चंव' वा वार्य अर्थव्यवस्था मे वेबत रास सुद्रा वा वियस्त्रण करना नहीं 
है । इसका अधिक महूत्वपूण काय देश से संगठित वैकिंग प्रणाती व सत्तुलित विकास को 
सम्भव बलाबार अर्थव्यवस्था के आधिव विकास मे पर्याप्त यागदान देता है। ब्दि देश मे 
पैविंग वा विय्रास नह्ठी हुआ है तो वेन्द्रीय बैव का वाणिय्य बैक का भी कार्य करा देश मे 
साधारण बैकिय सुविधाये प्रदान वरनी घाहिए। इमबे अतिरिक्त अपनी उदार मीति तथा 
मस्पार पर अपना उदार प्रभाव डाव वर वद्ीय बैंक को देश भे बाजिज्य बैंको वी स्था- 
पा को प्रोत्भाहित ९ रना चाहिए। 

पेद्वीय देव को दश मे सगठित मुद्दा वाजा€ की भी स्थापदा करने वा प्रयास बरता 
चाहिए अविषत्तित अ्॑व्यवस्था म स्र्गाठ्त मुद्रा बाजार का होना अथव्यवस्था के आर्विया 
विवास व लिए अत्यन्त आवश्यक है क्याकि सुद्रा वाजार ये साध्यय द्वारा ही अत्पावधि 
ऋण पूंजी उपलब्ध होती है। मुद्रा वाजार अर्थव्यवस्था बी औद्योगिक प्रगति गा आधार 
होता हैं इसमे माश्यम द्वार उद्याए तथा वाणिज्य का विज्ञीय सहायता प्राप्त द्वाती है। 
बंद््रीय बैव का अथव्यवस्था म संगठित विल ब्राज्ञार का विकसित करने पर विचार करना 
चाहिए । अद्ध विकसित देशा मे कर्द्वीय बैंक की भूमिका व पि तथा सघू उद्यागा वा विधास 
वा विए साख वो प्रौत्साहित करना होता चाहिए । दश मे सहशास्वि के आधार पर सह 
बारी तथा भूमि विवास बैक की स्थापना एव उसने संगठन से कद्धीय बैक थी पिणयिक 
भूमिएा होती चाहिए। ऐेस्द्रीय बैंक का कम ब्याज की दर पर हुए बैक के जिए सध्य- 
कालीन तथा दीघ॑कालीन ऋण सहायता उपलब्ध वरनी चाहिए। 4 स्‍द्रीय बैच वा देश वो 
पूँजी बाजार वी भी विक सित्त एवं सगित वर्मा चाहिए गिसस दश व औद्यागिति विकास 
बा लिए पर्याप्त बेब मित्र सहे। पूंजी बाजार रे द्वारा ओोद्यागित निगमा तथा सत्वामा ये 
ऋषण पत्रा तया अशों (200ा(0९५ शाप 5॥865) था भय-विन्षय ह्वाता है और उद्यागा 
के विए हथा अन्य उत्पादक कार्यों फे विए पूंजी प्राप्त हो जादी है । 

भारत में रिजव बंक ऑफ इण्डिया (कररीय थंव 4 हूप मे) अथध्यवस्था वे निय॑- 
भरते तथा वियन्यण शाम्बन्धी काय ता सल्तुलित आधथिक विवास वे लिए काय कर रही 
है । भारत में रिजवँ बैक (८० था: ० शादाव) वे बैकिय विकास की स्थापना 
सन 950 भ की गई है जिसका मुख्य उद्दश्य छाटे छाट बस्यों तथा ग्रामीण हि श्षंत्ता मे 
वे किये सुविधाओं का विकाप्त वरना है, यह विभाग ग्रामीण क्षत्रा म बेचता को ो मा इत 
करता है। गृषि साथ धम्बन्धी नीति निर्माण हैतु रिजद बैंद न हथि छाख विभाग वी 
स्थापना की है | आदश्यकता पड़ने पर यह विभाग भारत सरकार राज्य सरबदार' तथा 
सहकारी सस्याआ वे लिए कृषि साख सम्बन्धी सुविधाएं प्रदान करता है। सन्‌ 947 मे 
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भारत सरतार व विटैवी वितिमिय वियजरण एक्ट पास बिया । रिजवें बैव वे इस विभाग 
द्वारा गमस्त पिदशी विविमय या क्रय विक्रय उिया जाता है | 
भास्त से वित्र बाजार की जिपसित बरन की दृष्टि स रिजब बैक ये 6 जनयरी 
952 वो विल बाजार योजना प्रारम्भ की जिगव अन्तगत अउुयूचित बंवों को मरी 
प्रतिज्ञा पत्रा [5क06 परठा॥5509 ४०८५) वे आधार पर माँग ऋण प्राप्त वरा या 
गविधा दी गई थी | शात्‌ 970 से नई बितर पुनाटौती योजना (8॥ २९-१5००७ा०ा॥ह 
इलाहआ९ ॥970) प्रारम्भ थी सई। इस अन्तगत रिजय बैंश उठ बिया री पुनरठीती 
बरये । विए राहमत हो गया था जा राख्यारी विभागा वा गाते की वृत्ति करा स उ पा 
छत थे । 976 ये रिजय बैंव त अपनी सास सातचा नीति [टाल्था उवएल्प्टर 
ए७॥९३) # ञ तमत अयुमूवित वैकी यो मूड प्र बच्धा उड़ा [58 ९-६८एफतता 
()0)) तय यर रतिया था। सन्‌ ॥978 से रिजय बैंक हे उबीय वी शा जाहगश 
वीति (४८७४ ॥#गाल। | 0लाभ॥गह स्‍0॥09) शी घोषणा की जिगम वात बातों पर वर 
दिया गण्य था 
(] डा वष्ा में 47 वी शासाए जहाँ जहाँ पहल वेत नहीं धे। 
(॥) उमजार बयों या अधि पैब साप श्रदात सी जाए । 
(0) 7 वी विकास याजनाओआ मे वैवा वी भागीटारी बढ़ । 
भा तीय अवरव हथा रषि प्रधान है इसलिए इंसरा दिस तर तर सम्भव यही 
है पय वा वि 7 पिया ववास ह|ढ्ढो होता रिजय बैत ये झषि जियाग हतु शणि सास 
विभाग रा हित जिया हिगिया मुस्य ३।य रषधि विश से साम्र/ तल समस्याओं वा अध्यया 
एय अनेस धात करता है । 7पि शिरास हेतु दिज्ब यैत ते दो बाधा तो स्थापना यो धौन- 
() शाट्रीय 7 सास (दीघरातीय ज़ियारे) कोप [चिग॥०ाज। #हााणआपायों 
(लव ([.णाह वल्ता) 0लक्षाणा ॥ प्रात] जिगगी स्थापना ) फरवरी ॥956 मे 
यी गयी । 
(॥) राष्ट्रीय 7पि सास (स्थानीयररण) कोष [िववणाव। #छाट्योफ्तायों 
(/०॥॥ (५४७॥४४४०) ) घ॥४] जिशरी स्थापता 30 जृुतप 956 वो यी गई । यपि 
गाो। (दाषयरायी शभरियाएं) याध की स्थावना मा प्रगुस उद्देश्य राज्य सरवाशवा 
विभिया उद्ें गया 4 विए ऋण प्रदात परला था जैते -(अ) सहरारी या एप प्रारम्भिया 
एधि सास समितियां री शयर पूंजी मे हिस्सा लगा (उ) मषि उद्देश्या है! विए राज्य 
सहूगारी या को मध्यातवीय ऋण प्रदात करना (स) ४ द्वीय भूमि बन्यय बीए से ऋण 
पत्रा को सरादना तथा ठछ7 दाघयावीन कण प्रदान ब्रा । इसी प्रवार रघप्द्राय दृषि 
सास (स्थानीय7रथ) कीप वी स्थापना वा उद्दे श्य राज्य सहाारी बैवा वो मध्ययात्रीं 
प्राण विधिरा उर्श्या बे जिए देता था जैस (अ) यूप्रा बाद आदि प्रोह तिय उिपदांगो 
के संशय वियाती थे जापवावीय ऋणा को मध्यतावी। ऋणा में परियतित यरता [उ) 
जी वार्यों हेत बित पोपण करना ? 
उपर्यक्त हाना बोधा को ।2 जुनाई ।982 वो नमन्‍स्थापित उ्रधि एप ग्रामीण 
विकास के राष्टोय ये [सिल्ाणावं छक्का। 07 #87०ए/ए८ शात रातों 0९४८- 
॥0शाथा। (१/ 80[२09) मे मित्रा दिया गया है। इसत अवावा 963 में स्थापित उधि 
पुरिद्ध एबं विरम तियम (6ह०णोपएवां रिश्विया८ आते ऐटसलुगरवा०॥४ 00900- 
॥णा) का भी |%860 मे प्रिया दिया गया है। )१॥#000 ये रृपि पुर्नातत्त एवं 
विताग विगभ! व सभी साय प्राप्त बर विए हैं। इतता ही नहीं राजवीय सहयवारी बैंको 
तथा क्षेत्रीय ग्रामीण बजा (890 00-णःलबार० छशा08४ बात सत्छूणाओ रनों 
ऐश) मे सम्यायित न माय ४/७/ 7२७ को सौंप दिए गए हैं । क्रपि सारा वे धत्र 
में 270 8880 राष्ट्राय सर्वोच्च सस्था गे रूप मे सामन आई है । 
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कौद्योगिक वित्त क विकास हेतु रिजद बैक ने पृथक रूप से औद्योगिक वित्त विभाग 
की स्थापना वी है जिसका प्रमुस वाय दीपकातीन औद्यागिक वित्त व्यवस्था मे सद्दायता 
दना है। इमक अति!रक्त इसन विभिन्‍न राज्या मे राज्य वित्त निगमा (36 सिगरधाठानं 
(णएुणवाणा$) वी अश पूँजी मे वो भाग लिया है । रिजय बैंक इन निग्मा वा बल्प- 
काली, मध्ययादीन ता दीपवालीन ऋण प्रदान बरता है। इनक अलावा ओद्योगिव 
सास एवं निवेश नियम तथा प्रनविन निगम [77605879 (729/ 208 व॥एछपिशाः 
(0फुणबाणा भाव एलीा॥३07०४ 00णथाणा) वी स्थापना को गई थी। सन्‌ 964 
म भारतीय औद्यागिस विषास बैंक [#60%09 ए06एशुणणला ठग ० गाता 
08) वो स्थापना वी गई । इसका उदद श्य दश मे ओद्योगिव विकास मे सहायता दना 
है । इस प्रकार भारत मे रिजव बैंक आफ इण्डिया वन्‍्द्रीय वैश' का रूप से सफ्लतापूवंत 
बाय वर रहा है। देश म मुद्रा दाजार एवं पूँजी याजार पर पर्याप्त विवास + अभाव मं 
रिजर्य बंता का आशातीत सफ्तता नहीं मित्र पाई है। आब थाल समय मे रिजव थेक की 
निर्णायक एवं और अधिक प्रभावी भूमिका होगी ऐसी आशा हमे वरनी चाहिए । रिजव 
बैंक ्ञाप तथा ओद्योगिक विकास हेतु दिशा निर्देश राष्ट्रीयगत बैंरा तथा अन्य व्यापारिक 
बैंको का दता रहता है । 

परीक्षा-प्रश्न 
]. कन्द्रीय बैक कया है ? कस्द्ीय दैक पं कार्यों का विवचत वीजिए । 

(शिव 8 4 लावा 8: ?ै 0/5008- कल [0067गा5. 08 (क्ाहर्थ 

छक्षा। ) 

2... वन्द्रीय बैया से क्या तात्पय है ? कन्द्रीय बेब व रूप म॑ रिजव थक आफ इण्डिया 
के काय बताइए । 

(ज़रा 30 १०७ ॥रध्था 09 ब एल्याग छित्या, २ 096. एए९४०॥$ 07 806 

एटइ्था५० 888 0 [9003 85 & ९'धाए०| 47 ) 

[प्रकेत--रिजब बैक भारत वा वन्द्रीय बैक है तथा रिजवं बेक के विभिन्‍न कार्यों 
औ जा उह बस्ती ब्रीय पैक ते रूप्र मं >रता है, व्यान्या कौजिए । रिजर्द 
कब कार्यों का अध्याय ॥9 मे दें ॥ इससे पहले ४सी अध्याय मं 
अर -पिकृमित अयव्ययस्था से वन्द्रीय बैक नामक शीवक बा गाह/दा/ 
भी दर्खे ।] 

3. “सास नियन्त्रण की दृष्टि स धुल वाजार वी ज़ियाएँ वेक दर नीति को पूरक 
हैं /” विवचना कोजिए । 

( [07 06 5030490०वरा: ० दल्वा। ९7० 0कचा गवाह ठएला॥णा5 

अर ०णाए|था।था(७7/ 40 920 7802 ०0०9 !” 0009७ ॥ 

[पिक्ेत--सयप्रथम बताइए कि बैंक दर नीति तया पुते बाजार वी त्रियाएँ, कद्दीय 
पैक वी प्रस्मिणात्मर विधि के अन्‍्तमगंत महत्यप्रूण विधियाँ है। दोना वी 
आवश्यतता साख नियन्त्रण क लिए हाती है | दाना म॑ अन्तर बताइए 
तथा अन्त मनिष्फ्ष दीजिए कि दोना एक दूसर को प्रूरक हैं प्रति- 
म्पर्यी नही ] 

$. व्द्रीय येक वी परिमाणात्मक एवं ग्रुणात्मक्त विधिया मे अन्तर वीजिए तया 
उनद सुदनात्मक महत्व का बठाइए । 

(0फराणहणणश एचफ्रव्था वृष्याधप्वारर शत चष्भाध्याार८ क्रात0% ता 

बल्वा ०कएणे था छक्षयाएर पीला उधुभारलुफाफणांआ70० । 
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सिकेत--दोना विधियों वी सक्षिप्त व्यास्या कौजिए अन्त में बताइए कि साख 
नियन्त्रण वे लिए क्भौ-कभी केन्द्रीय दैव वा दोनों प्रकार कौ विधियों 
को आशिक हूप मे प्रयोग करना पड सबता है ।] 
अस्तुनिष्ठ प्रश्त (0ए6घ08 ॥996 0०६६॥075) 
निम्नलिखित प्रश्नो मे कौन सही तथा कौन गलत है 
(१) जब दब दर बढा दी जाती है ता सात सकदन होता है। 
(7) बैक दर मे कमी साख (वस्तार हतु की जा 
87) सूले वाजार की सझियाएं थैक दर नोति से श्रेष्ठ होती है । 
(९) युतर बाजार की क्रियाओ वी सफलता के लिए मुद्रा बायार विकृतित एवं 
शगठित होना चाहिए । 
(९) कब्द्रीय बैंक आर्थिक अस्थिरता को नियन्द्रित करने मे पूण रूप से सफलता 
प्राप्त नहीं कर सका है । 
यरवुनिष्ठ प्रश्तों के उत्तर 


() सही है। (॥) सही है। (५४) सही है । (४) सही है। (५) शहा है। 


282 | समप्टि आधिक सिद्धान्त 


पैक का मुख्य कायातय बम्बई म स्थित है । वेन्द्रीय वार्यालेय मे बैक के प्रधान 
गाणनिक का कायलिय सचिव वा बार्यातय वैधानिक विभाग 2थिं सास विभाग बैक्गि 
विकास विभाग विनिमय नियन्त्रण विभाग तथा अनुप्तन्धान शास्त्र व सस्या शास्त्र विभाग 
स्थित है । 

दश म क॒द्गीय बैक के विभिन वार्यों वा सफ्वतापुवव करत के उद्ंश्य स रिणव 
बंब ते दश वा विभिन क्षत्रा में स्थानीय प्रधान वायातय तथा शासाएँ स्थापित भी हैं । 
नइ दिल कावत्चा बम्बइ तथा मद्रास मे स्थानीय प्रधान कार्यातय तथा वापपुर 
बगतौर पटना हृदरायाद, नागपुर इत्यादि स्थाना पर ध्ैव मे अपनी णाखायें स्थापित वी 
है । इसपर अतिरिक्त जयपुर तयनऊ तथा अन्य स्थान पर भा रिजव थक ये शावजनिय 
ऋण कायातय स्थित है। जिन स्थाता मे रिजव दवा वा शाया! नहीं है । वहाँ स्‍्टट वैय 
शॉँफ एण्व्या द्वारा रिजव बैव वा वार्यों का सम्पादन क्रिया जाता है। थे का एवं 
कायालय तन्‍्दन मे भा है जिसका काय अभिकत्ता + बायों का करम के अतिरिक्त भारत 
बे! उच्च भायुक्त (साहा। (०ग5च्रणाध्य 07 770/9) वा हिसाव रयना भा है। 


रिजर्व बेफ के विभाग 
(9क्कशाणिला5 ४ हल १९९९ 8॥॥) 


रिजव बँव आप इृण्लिया क बतमान समय से विभिन्‍्त कार्या का सम्पादित वरन 
वा लिए 20 विभाग हू जा निम्नविधित है -- 

(!) चयन या निगमन विभाग (5506 0८कशाए८॥)--टिजिव बे वा बढ 
प्रमुष प्रिभाग है जिसका मुख्य काय नांटा वा निगमन करना हांता है। ना छापने पा 
बाय नागिव म स्थिति प्रस मे हाता है। यह नाठा वा दश व विभिन राखारी सजाना मं 
उनवी माँग व अनुस्तार भजता है । निय मन विभाग वी शाखाएँ बम्बई बजक त्ता परागपुर 
बानपुर वगतौर हैदाराबाद पटना तथा नई दिल्ता मं स्थित है। 

(2) बक्धि विभाग (9क्ोणाह 00कक्षण्णाधा-- इस गिभाग थी स्थापता 
जुलाई 4950 था हुईं थी। रस विभाग का प्रमुख काय अनुमूचित बा वा बज जमा 
पूजा बा एवं विश्चित प्रतिशत अपन पास जमा वरवाना द्वाता है। यह विभाग अनु यूचित 
बंका बा विए समाशायन गृह (0ल्‍॥॥08 87005८) का भी काय करता है। इसव अवाबा 
गरवार व लिए ऋण व्यवस्था तथा अय प्रकार वा वन दस वा बाय भी यह विभाग 
बरता है । 

(3) कृषि साख विभाग (6707०) (7९७ 0८ए2/ग7000)--यहू विभाग 
कृषि साथ तथा शृषि सम्बध्ा विभिन्‍न समस्याआ के रामाघान के जिए काय बर्ता है। 


(4) बेकिंग यिरास विभाग (0चएशाणिया थी 9ांधाह 0०४००फश०॥)-- 
दश म व किय सुविधाआ » विवास का वाय इसी विभाग का सौपा गया है। ग्रामीण 
बचता का धात्साहिंत करन वा दापित्व भी इस विभाग का है । 

(5) बक्यि त्रियाबा का विभाग (एश४7गाला: ४ छल्ाआाह 0फा/ा०)-- 
इस विभाग वा मल्य काय अनुसूचित बैका का निरोशण एवं परामश टसा है। नय वैका का 
पातन के लिए यह विभाग ताइसेंस दता है तथा पुरान वैका वी नइ शासाआ का साधन 
वी अनुमति भी इसी विभाग म दा जाता है॥ अनुमूचित बैक अपनी पूँजी मे वृद्धि इस 
विभाग का पूव अनुमति के नहा कर सकता। 

(6) विनिमय नियन्त्रण विभाग (+एणाभाह6 एण्रावण 06एशाए्रथा)--विदशा 
विनिमय एवं विनिमय नियन्त्रण सम्बन्धा कार्यों बी समस्त दस रुप इस विभाग वे गुषुद 
द्वाती है। भारत सरकार ने 947 से विनिमय नियत्रण एक्ट बे अन्तगत रिजव देक का 
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विनिमय नियन्त्रण सम्बधी कानून एवं माग्र निर्देशन के लिए व्यापक अधिकार प्रदात किए 
थ्‌। विदशी विनिमय एवं विनिमय नियतण सम्बधी कार्यों का दश की अथव्यवस्था पर 
व्यापर प्रभाव पड़ता है । इसकी महत्ता को दखते हुए रिज्रव थैव ने विनिमय वियन्वण 
सम्बन्धी विभाग की स्थापना री है जिसका काय विनिश्य नियंत्रण के बारे मे सरकार 
द्वारा बताए गए नियमों का पालने करना एवं सरकार की ओर से विदेशी विनिमय का क्रय 
विज्ञय करना होता है । 

(7) ओद्योगिक वित्त विभाग [क्‍0बझतवो [॥77008 ॥069॥0प०॥) -इश 
विभाग का भुझ्य काय ओदोगिक वित्त सम्बधी सामलो में राज्य वि निगमा को परामण 
देना तथा छोटे पैमान और भध्यम श्र णी के उद्यागो का वित्तीय सहायता देना होता है। 

(8) कानून विभाग [6६४ [2ल्‍्णा(ए०7/)--इस विभाग म॑ कानूनी विशेषज्ञ 
होते है जो रिजब बैक को विभल क्षेत्रा पर कानूनी सातराह दते हैं। इग विभाग द्वारा 
समय समय आदेशों एवं विज्ञप्तियां को जारी क्या जाता है ओर उसब कानूना पहलू पर 
भी विचार किया जाता है । 

(9) गेर बे किंग कम्पनोज विभाग [०7 890थए (०णयाएआाए5 6 एशप870) 
इस विभाग की स्थापना वष ॥966 में हुई ओर इसवा मुरय कार्यालय कतकत्ता में स्थिति 
है। जैसा कि इसत्रे नाम से ही विद्दित है यह विभाग गर वेकिंग कम्पतोज एवं वित्तीय 
सस्थाआ के लिए परामशदाता एवं उदक कार्यों पर ठिगरानो रखता है। 

(40) अनुत्तधान एवं साब्यिशी विभाग (0०एआश शा ० ६९४९३ ०ी 06 54 
08५8) इस विभाग का मुख्य काय अथव्यवस्था दे विधि क्षत्रां रो सम्बंधित आंकड़ा 
का सकने कर उ ह प्रकाशित करना होता है। रिजव बैक के विभिन्‍न प्रकाशका क माध्यम 
से यह्‌ विभाग रिजव बैक की मौद्धिक बवित्तोय एवं उत्तादन सम्बंधी नीतियां का प्रचार 
करना होता है। इससे सरकार को अपनी आयिक एवं वित्तीय नीतिया क निर्माण में काफी 


सहायता मिन्नती हैँ । 
रिजबं बंक के कार्य 
(६जाएएणा5 6 पर 765श+९ #377.) 


रिजब बैक का प्रमुस काय सरकार का आधिव नीति व अनुरार भारतीय मुद्रा 
प्रणाली का इस हार नियमन करना है कि आथिक स्थिरता के साथ देश का मवन्‍्यवस्था 
का गस्तुलित आधिक विकास सम्भव हो सक । सक्षप म बैक के प्रमुप काय निम्न है -- 
() शागणो मुठा का नियम ((8808 ण एफ एणालार) 

रिजेव बैंक आए इण्डिया को देश म॑ चोट प्रचलत का पूण एकाधकार प्राप्त है। 
सोट प्रचलन काय बैंक का नोट प्रचलन विभाग करता है पहले स्वग तथा विदशा ऋण 
पञ्नो वे आरक्षणो वा आधार पर नोटो का प्रचलन करता था। 

आरम्भ म अधिनियम क अनुसार नोटा का प्रचलन जनुपाती आरदित भणाली 
(९7०0०) हक्टा१० 59507) के अनु्तार किया जाता था। अधिनियम के अनुसार 
कुल नोट प्रचलन राशि का 40% स्वण धातु स्व सिक्‍का तथा विदेशों ऋणपत्रा क रूप 
में सथा शेष 60% भारत सरकार के रुपया ऋणपत्रो सरकारा रुक्का तथा रुपयो के रूप 
में रक्षित कोष मे रखना आवश्यक या । साट प्रचलन को अनुषाता आरक्षित प्रणाली देश 
में लगभग 20 वंध से अधिक समय सेक विद्यमान रही। 

सन 957 में थोजना को सफल बताने क कारण अनुपाता आरखित पणाली को 
विद्यमान रसना फठिन हो यया । अनुपाती आरक्षित प्रणाली के अन्तमत अधिक खुदा का 
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प्रचालन जो याजना की पूर्ति के लिए आयश्यद था आरक्षणा मे स्वण गथवा विदेशी ऋण- 
पत्रा को बढाय बिता सम्भव नहीं था। वास्तव मे विदेशी आयातता मे वृद्धि होने वा पररण 
रिजव बैक वा विदेशों विनियम आरक्षणां म वमी होती जा रहां थी । अंत अक्टूबर 996 
मे रिजव बैंक भाप इण्डिया म पर्याप्त सभोधन करन ) उपरान्त अनुपाती आरक्षित प्रणाती 
व परित्याग वरक न्यूपतम आरक्षित प्रणादी वो अपना जिया गया ! जिसवे अनुसार रक्षित 

काप में 5 वराइरु० यो राशिवा स्वण तथा 400 7रोड़ एपय॑ वी विदेशी प्रतिभूतिया 
बी मात्रा यूनतम आरक्षण निर्धाग्ति री गयी। परन्तु दुर्भाग्यवश विदेशी ऋणपत्रा को 
मात्रा कुछ हा समय पश्चात्‌ 400 बरार रपय वी ख्यूननम राशि से भी कम हो गयी। 
एगी सिन्ताजननः स्थिति मे रिजव देवा अधिनियम मे पुन सशोधन १रना आवश्यव हो 
गया अत बुछ समय पश्चात्‌ रिजब देक आफ इण्डिया ((दतीय सशाधन) अधि[गयम बना 
जिसवब' अनुसार रिजव वैक वे प्रचालन विभाग आरक्षित कापा में समण वा राशि जार 
विदेशी ऋणपत्रा की न्यूनतम राशि 400 वराड स घटावर 200 बरोर कर दी गया जिसमे 
)5 बराइ म्पय वा सोना अथवा सोन पर सिक्‍त्र तथा 85 बरोड रुपय का विदशा प्रति 

भूतियाँ होना आवश्यक था । 


चलन तिजोरिफों (€ ७:६0०५ (५६६७) 


पिजद वैक वा चलन तिजारिया स आशय उन तिजोरिया स्‌ है जा मुद्रा वा पूर्ति 
हेठु हाती है और उनम नाट हात है । दश भर मे ऐसा 3506 घन तिजोरियाँ है। रिजय 
बेब आफ इण्डिया को शाखाए सभा स्थाता पर नहीं है इसजिए झ्टट बबा आए इण्ग्या 
उसवी सहाय बैंपा तथा राष्ट्रीयटत परैव" की प्रमुख शासाजा में इस प्रवार यी तिजां 
गियाँ रहता ह इन चलन तिजोरिया वे अवाबा 487 स्थाना पर 34 तिजोरियाँ [509 
०८४५७) रहती है जा मुद्रा दिपो भी वहताती हूं । रिजव वी शासाएँ जहां नहां है बहा 
सस्‍्टठ बैक आफ इण्ल्या तथा अय राष्ट्रायद्त बैंक रिजव बैक वा प्रतिनिधि से रूप 
मे काय परत है । जव वी व्यापारिक वैव वा साख था आवश्यकता होती है ता इसी 
पूर्ति * जिए व उस वर से सम्या बरग जिसके पास चना तिजोरी है। रिजब पत्र या 
प्रतिनिधि गष्वाीछ्षित ब्यापारित बैग थे इस सांखा थी जमानत ये रूप मे अनुमादित 
प्रतिभूतियाँ तथा विवियम बिता वो. (88 ० श्ाधयाए०) स्पवया लता है तथा बना 
तिजारा म रा मुद्रा तिवातकर व्यापारिव बेब बा द दता है । 
चजने तिजारिया मं स वितसा धनराशि सितरारी गई है उरावा टिसाव जा 
तिजारी रसम वाव बब वा रसना पडता है। जब वाइ वा चवने तिजारास जा भा 
पैसा जगा उसे रिणय बैक था नाम विश दिया जाएगा और धाराशि बापस्ता त रामय भा 
एसी धरराशि रिजव यव था जमा ये रूप मे अव्वित बार दा जाएगा । जितना धाराणि 
इस चने तिजारी रा तियाता जाती है उस ही मुद्रा री पति मे शागितर विया जाता है । 
जा भी धनराणि चतत तिजारा मे रहगी बह मुद्रा वी पृति बहा माना जाएगी । सम्प/यत 
प्रतिनिधि वैया ”स चतन तिजारा था हिसाब रखता है तथा इसका सूचना रिजय बैव 
कायाजय मे सप्ताह मे व यार था फिर जैसे भी निर्देश रिजव यैवा द उगा जे अपुप्तार 
भजता रहता है हा वी ।रिया का हियाव लग्रात समय तिजारिया मे जमा धनराशि 
रिजब वैक के बे विग विभाग मे जमा समची जाती टै । 
बतमान समय मे भारत व रिजिव बैक द्वारा 2 5 !0 20 50, 00 500 
रपये के साट नि्मामित क्य जाते है । वि उस ) 000 5 000 तथा 0 000 एपयंब 
गोद निवाजन वा अधिक मित्रा हआ है) पैन्‌ 977 मे अवच्य स्था ए से ।त घत 
वी समात्ति मं ।वए अभियान चजाया गया था | उस समय यट समझा जान खगा दि कार 
धन का अधिवाश राशि ] 000, 5,000 तथा 0,000 रपय के नाटा मे छिपाकर रसी 
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अत रिजरय यैक व सामने सास ियन्यण की एए गम्भीर समस्या उत्पस्न हो गयी। इस 
समस्या फो हत करन वे' विए 5 नउम्बर ॥95] या बंव ने वर दर मे 3% (वकर्यात 3 
प्रतिशत मे प्रढदावार 33%) की वृद्धि वी साथ हा रिजव बैंता ने यह भी घापणा वी वि वह 
इस तिथि श सरवारी प्रतिभूतिया वी जम्रानत पर ऋण दगा परन्तु उन्हें सदीदगा नहीं। 
इस प्रवार रिजव बैव' मे सास नियन्त्रण बरने या उद्दश्य से बैंक दर म पहली बार वृद्धि 
की । इस वृद्धि वा तत्यालिय प्रभाव यह हुआ कि मुद्रा वाजार में सास मुद्रा महंगी हा गई 
तथा बैग ने अपनी उधारदान म वृद्धि वर दा। इस अतिरिक्त देवा ने व्यापारियों को 
निमचय प्राय या तिए अग्रिम दने बंद वर दिय । 

6 मई ॥937 था रिजय यैंव अपनी बैंक दर 33% स बढ़ावर 4 प्रतिशत 
बर लिया और बाद मे 2 जनवरी /963 था इस 4 प्रतिशत स बढाबर 43 प्रतिशत बर 
दिया । इगया मुख्य उद्देश्य उप्त समय प्रयवित मुद्रा स्पीति या नियन्त्रित एवं नियमित 
यारता धा। बढती हुई मुद्रा स्पीति का अधिय प्रभावपुण ढंग स्त रोवन व विए 26 सितम्बर 
4964 तथा ।7 3रबरी ।५965 को बैक दर बढाबर प्रमश १८ ८ और 6४ वर दा । 
लग्न 2 माच 968 वा रिजय वैत् ने बैव दर धठायार 6% सा 5% वर दिया। ह 
जनवरी 497। को पुत्र बड्ारर 5% से 6% वर दी ययी । 30 मई 973 का बढ़ावर 
7% वर दी गई तत्यण्चात्‌ 23 जुताई 974 था वेब दर से पुत्र वृद्धि बर 9% बर दी 
गयी थक दर मे विछत वर्षों में जा वृद्ध अथवा पमी वी गई उस हम ताविया हवस 
आसानाो रो समय सवत है 


भारत में बंफ दर 
परियतन वी तिथि यष वर 
॥5 नवम्बर 95। 35% 
6 मई 957 40% 
2 जनवरी ॥963 45% 
26 सितम्बर 964 .» “जे 
47 परवरी 969 66% 
4 माच 968 5,“ 
8 जनवरी 97॥ 6५% 
30 मई 4973 7५ 
23 जुताएई ॥974 9५% 
॥। युवाई ॥98। ]0% 


27 फरवरी 982 वा रिजव बैक आए दृण्डिण ने धोषणा थी वि अनुयूचित 
बैग द्वारा जमा धनराशि पर 0 5 पतिशत से । 5 प्रतिशत ब्याज परी एनराशि | माघ 
982 मझ देय होगी । 

गिछष ये थैव ते यैव दर जा 23-7-74 था 9 प्रतिशत पापित यी थी उसया बढ़ा 
यार |0प्र। ४ बर दिया गया है। सरकार न आशा थी है वि वध ।98।-82 + अरा 
ता व्यावसायिक शेत्र म सास विवास यो गति 9 प्रतिशत रहगी जो दश या उत्तादन 
लेश्र के विए उगवी सास सम्बन्धी वैधानिव माँग व) पूरा बर राबगी ) 4प 98-१2 
मे बेक औप्तत साथ वा 30% (#ह8८४ 7५ 3श्वा८ (7८0ा) प्राथमिवता बाल क्षेत्रा या 
दिया जाएगा जयतरि 979 में इन क्षत्रा को जौसत बैक सास या 33% ही मिद्ता था। 
छटी पज्यर्षीय योगपा वा अस्त तक यह बदबर 40% करा वा बिचार था। | धाप 
982 मे बैन ने गिश्चित वातीन बचत साता पर थोडी सी यूद्धि यर दी है। अगुयूबित 
स्यापारित बैबा ने यह दृदि 5% से] 5% तव वी है। यह बुद्धि दर नय बचत साता 
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हा पुराने बचत खातों की वरिषकद्ता पर छागू होगी। निश्व तातिका द्वायर निश्चित 


कालीन बचत बातो पर ब्याज की दरो वा दिखलांया या सकता हैं -- 


निश्चित वाजीन बचत 2 माच 98] से लागू | माच 982 से भाग 
45 दिन में 45 दिन तक 988४ 3४ 
46 दित से 90 दित तव 3092 44 
9| दिन से 6 महीने तक 40% 5% 
6 महीने से अधिक तथा 9 माहु स बम 45% 6९ 
9 महीम कह अधिक परन्तु ) वरए सकम 55% ्प्ू 
! क्‍्य से अधिक पर॑तु दा वय से कय 75% 8% 
4 व से अधिक परत्तु तीन बष से कम 85% 9९; 


[७) छुले बाजार को क्रियाएं --देश भे साथ निय/वण करने के लिए केडाय बैज 
खुजे बाजार को कियाएँ भी अपनाते हैं । सुले बाजार की जिया से अभिप्नाय है कि देश का 
बेख्द्रीय बंक' खुजे दाजारं मे सरकारी प्रतिभूतियों प्रथम श्रंणी के विलो एवं प्रतिता प्रा 
की कय विक्रय करता है। रिजव बेंक साख नियन्त्रण करते क लिए भारतीय मुद्रा वाजार 
मे समय सम्रय पर सरकारी ऋणपता को क्रय विश्य करता है । दूसरे थरद्ध से पृव रिजव 
बैंक पी पूत बाजार कौ कियाएँ केयव सीमित मात्रा में हु! हुआ करती थी । उस्त समय 
इसे वियाओों वा उद्द श्य मुद्रा बाजार म होते वाली मौसमी कमी को दूर बरना था। युद्ध 
बा॥ में भी खुले बार की क़ियाआ मे विशेष यूद्धि नहीं हू । युद्ध बे! पश्चात्‌ शेाय 
वैव द्वारा देश भ सास मुद्रा वा वियमन करने हेतु बढ़ पैमाने पर लुते बाजार की क्ियाए 
अपनायी ग्रयो । भर भी सुद्रा ब्राजार वी परिस्थिति को देसते हार वद्बीय बैव (रिजिब 
बैग) समय-समय पर खुत बाजार वी नियाएं अपनाता है । 

(॥॥) परिवरतनीय आरक्षित अनुपात (४873980 ३९८४८०४४९ ॥४00)--प्रारम्भ गे 
रिजय बैंय भाष इण्लिया अधिनियम वे अनुसार सभी अनुसूचित वैका को अपनी बुल 
जमाओआ त्तथा मियादी जमाआ था 5 प्रतिशत' तथा 2 प्रतिशत न्यूनतम वैधानिक आर्शशत 
अगुपात के! रूप मे रिजये थे! आफ इणिस्या वे पास नकदी या रूप मं जमा करना पह्ता 
था सन 4956 से रस्जिव वेक ऑप इशग्डिया अधिनियम से सभी यैको पर अधिक 
तिय त्रण परते व उद श्य से इस अधिनियम मे सशोधन जिया गया । 

"से सशोधत वे अनुसार रिजव वैक जाफ इण्डिया वो यह जय्िकार दिया गया 
वि यह अनुसूचित बैक की माँग तथा मियादी जमाआ सम्बध्धी व्यूततम वैध आरक्षित 
अनुपात मे श्रमश 58 से 20% और 2% से 8५%; तर वृद्धि कर सकता है! दंगा 
अतिरिक्त रिजव वेक को यह भी अधिवार प्राप्त है कि वह स्यूनतम ग्रतिशत्त बे अवाबा 
एुछ और भी नकद कोष जमा करने के लिए आठश दे सकता है। 

रिजव वैंक आफ़ इण्डिया एक्ट म 962 से एक गौर सशोधन हुआ दिसके अनुस्तार 
रिजव थैद आफ इश्ट्या के पास यूवतम बैधानित आरशित अनुपात में सभी प्रकार की 
जगाआ पर 3 प्रतिशत जमा बराना होगा परन्तु रिजव बैंक आाक इण्डिया वा यह भी 
अधिवार दिया वि वह चाह तो इसे वटावर 5% तक कर सकता है। बतमाव समय मं 
यह !5% है। पे हु 

सपए़ ,तिप्ावए प्रहश्य से कद कोप भ पंटिवतत वरने को नोति का रिजव बेक 
आफ इण्डिया ने समयन्समय पर अपनाया है। 29 जूच 973 क अनुशूचित बंकों द्वारा 
रिजव बैंक वे पास रसी जान वालौ 'यूनतम राशि वा अनुपात 3 से बढ़ाकर 53% कर 
दिया । तत्परचात $ सितम्बर 973 को यह अनुपात 6% दथा 22 सितम्बर 973 से 

है ब्रतिशत 79, कर दिया था । बप [982 $3 के लिए यह अनुपात 8४% घा। बतमात 


समय से यह 3% है । 
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(9) तरलता अएपात अथवा देधानिर तरलता अनुपात [74ण०॥) रिजाए त 
$4प09 सप्ताह रिकत0 5807) च्सव अन्तपत समस्त अनुसूचित वैवाय वो 
अपनी सम्पत्ति का एक निश्चित भाग तरत म॒द्रा #॥ रूप मे रसना पढ़ता है। 'जिव बेब 
आफ इण्ट्या देश वे वाद्रोय बेके की भाँति सारा तियमन व लिए वैधानिक तरलता 
अनुपात में परिवतन करके साख वा नियनण वरता है। 28 नवम्बर 978 वा रिजब 
बैव आफ़ रण्डिया न अनुसूचित वैव) वो यह आदध दिया था कि व अपने वैधानिक 
नतरपता अनुपात का 37५, से बद्घर 34% वार द! जिस व्यापा व देवा ने मान 
जिया । व१ 989 से इसे बडाबर ) % बर टिया गया ६ जा वतमान समय जय जाग 
है। म्रद्मा वी प्री पत नियत्रण रे ]4 ण रिजय बैंक आज इण्यिया श्सवा प्रयाग 
करता है । 

(५) चयनात्मव सास नियजष ($ल८लाएट (7०4 0०07/0))--घयनात्मक गास 
वियन्रण रे अशिप्राय उस नियश्रण स है जिसया अन्गगत बन्द्राय बैव व विशपष उद ण्या 
का जिए हक से स्थ बैंवा वा सास प्रदात वरता टे । बास्‍्तव मे एवं तियाजित एवं विवास" 
भा अंथव्यवस्थ मे चयनात्मव सास नियत्रण आगिवाय ह्ञा जाता हं क्याबि नियाजा मे 
बृछ उे श्या वा प्रार्यपवता दा जाती है । 

रिजिय बैंक भी युछ वर्षों गे साख निय प्रभ थे जिए चयनात्मर सास नियत्रण वा 
प्रयोग बार रच है। स्टाहरणाव सन्‌ [0१८ से भारत मे सट्ट वाजा वा अत्यधिव प्राप्सा 
हैने मित्रा शिसस टश के वामत स्तर से वत्याधय चृद्धि हह। इस द्धि को शावन क विए 
रिजय बैग ने अनुसूचित यैवा का यह आदप दिया था कि वह सट्ट वाजी मा जिए सास 
प्रटान न बर | हमां प्रवार भारताय व्यापारिया से साथ पदार्थों का संग्रह करन या प्रवृत्ति 
बा गोबन वा लिए अनुसूचित दवा वा यह आटण द रख है वि. व साथ पदार्पों वा भाढ 
पर ध्यापरारिया का कम से कम मात्रा में ऋषध प्रदान करें। इसी अबार समय समय पर 
अय वस्तआ वः संग्रह का रोबन के जिए मयुसूचित बेब वा धापा आड़ पर कम ऋण 
दने वा आठण टिये घ। 7 अप्रैव ।982 रिजव देव न बडा उद्याग मे अधिक स्टावः 
जमा हान तथा कम टिवासा होते व कारण घगहर पर ऋण टन व मुल्यातर (४0६7) 
मे 0% छूट दन की घापणा वा थी जिमस हुस स्थाग मे मंदी वा वातावरण ने पनप 
सवा । 

इसब' अवावा भी रिजय वेब चयनात्मरः सास नियत्रण विधि वी बतगत बृछ 
क्षेत्र म॒ ऋण दन पर प्रतिबद्ध तगा तथा ४9 चित बैका वो यह भा आदेश उससे समय 
समय पर दिय॑ हैं वि समृवः राशि स यथिवा कोई भी बेब ऋण दता है त्ता उगयी पृतर 
अनुमति उप रिजय उँब से लेना होगा। 

(५) नैतिक प्रभाव वो नीति उपरान्त नीतिया वा अतिरिक्त रिजिव बैंक अपने 
सटस्य बंका का सम्रषा दुसावर अपना निश्चित नीति का अनुसरण वरन वा जिए प्रात्सा 
हित करता है | रस उद्द श्य थी पू्ति के दिए रिजव बैंक समयन्‍्मय पर सदस्य बैजा व' 
प्रतिनिधिया वी सभा बुदाता है जौर समय समय पर संदरब बैदा] का परिप्रण भजवर भी 
चाह साख वा मात्रा वा तिरयात्रित रन का सचाव दता है। उलाहरण के विए सिम्बर 

949 मे भारतीय रपये वा अयनूत्या +# पश्यात रिजब बैंक व गवनर ने हश ये सभी 
प्रमुस बैंका व प्रतिनिधिया का माटिय बुवाई थी और उनस अनुरोध क्या था वि व सह 
के कार्यों या जिए व्यापारिया को साख प्रटान न बरें । 

(3) सरफारी बकर प्रत्ितिधि एवं ससाहकार (60एसग्रघाला। ऐप्स #इला४ 
शर्त #वश5्थ) 

५. देश मे म॒द्रा प्रचजन का एकायिकार प्राप्त होन तथा सास मृदा का सियमन वन 

हो शक्तियाँ प्राप्त दान व अतिरिक्त रिजव बैक आफ इण्डिया दश म कद्भाय तथा राज्य 
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सरबारा के प्रति बेकर का वाय भी करती है । यह सरकार वा आदिक मौद्रिक सम्बन्धी 
मामलों म॑ परामश भी देती है । सरकारों वकर होने क लते रिज़व वैक का काय सरकारी 
ऋषणपत्र बाजार मे सरकार को उधार तथा भगतान नीतिया को सफ़्ल़ बनाना हाता है | 
यह केन्द्रीय व राज्य सरकारी की ओर स॒ वर्जों दा चालू करती है तथा उनको कर्जों की 
शपि तथा बर्जो को चालू वरन के समय सम्द घी परामश भी देती है! बहू स्रावजनिक 
करण का प्रबन्धन भी बरती है। रिजब वेब » उपयक्ता पडने पर इख्यीय सरवार को 
ओर स्‌ दंण्डर झ्वरा साप्ताहिक नीलाम मे राजवध पंत्रा का भी बेचती है। रिजव बैक 
न द्वीम व राज्य सरकारा कौ अल्पादधि ऋण भी देती है जिनका भुगताव ऋण देने की 
तारीख से तीन महीने व" भीतर विया जाता है । सरकार वहुधा नए क्जों को चालू करने 
घत वा निवश क्रपि साख औद्यागिक वित्त तथा नियोजन एवं आयिक विकास सम्बन्धी 
वित्तीय रायस्‍्याआ आदि विबयो पर रिजव बैंक से परायश प्राप्त करती है । 
(4) दिदेशी विनिमय की व्यवस्था (०४७शाण) ० #0शहए 5>ल००१९) 

रिजव बैक मुद्रा ने विनिमय मूल्य को स्थिर रखता है रुपय का विननमय मूल्य 
को मिर्धारित दर पर स्थिर बदाए रखा के उद्द श्य से रिजत्र बैंक कक्‍छ्रीय सरकार वे 
आदेशानसार निर्शारित्‌ विनिमय दर पर विदेशी वितिगय दर था क्रय विक्रय करती है। 
रिजब बेफ भारत के विदेशी विनिमय एव मुद्रोओं तथा स्‍्वण एवं अन्य बहुएल्य धातुओं 
या मरक्षत भी होता है । 


(5) बैंकों को बेक (83908*% 9298) 


रिणव बैंक आफ इण्डिया देश में अन्य बैका के प्रति बैक का राय करती' है / बैंको 
के बेब के झूप म रिजव बेक अन्य बैतो के प्रति वे सब कापय करती हैं जो कोई बेक अपने 
भ्राहवो वे प्रत्ति करती है । भय शब्दा मे यह बैका से जमा स्वीकार करती है उनको कज 
देती है उनत' प्रति शोधन गृह का बाय बरती है तथा म्तिम ऋणदाता बे रूप मे 
परिनाई वे रामय उनवा वित्तीय सहायता प्रदान करती है । यह बैको को कठिनाई के समय 
प्रा!गश भी देती है। 


(6) अन्तिम ऋणशता [7.6008 ० 6 7.3$॥ 7२९३०8) 


स्जिव बैंक आफ इण्डिया को स्थायदा वे बाद उसने जन्य अनुयूचित वैको के 
लिए अन्तिम ऋणदात्षा की भूमिका निभायी है| जेसा कि बताया जा चुका है कि प्रश्येक 
अनुसूचित बैक को अपनी माग जमाआ तथा पियादा जमाजा (0ध्याबाएं 70085 
2एपै 06 ॥0शग065) का बुछ भाग रिजव दैंक के पास जमा करवाना होता है 
अर्थात्‌ स्यूनतम क्षारक्षित अनुयात (शहर) तथा कानूरी तरल क्षोपानूपात (52) जो 
कि वतमाद समय में 9% तथा 38: है। इस अकार रिजव बैंक के पास अदुसूचित 
बंका क गयद कोष पहुंचत रहत है और दही मे स बह आवश्यकता पड़ने पर अनसूचित 
बैक को ऋण प्रदान करता रहता है । सक्टक लीन परिस्यतिया म॑ अनुसूचित वेका ने 
विए रिजव बैव' ही अम्तिम ऋणदाता की भूमिका निभाता है । 


(3) शणशषन गुह कण (७४७ घिं००४८ हएफ८/०एशे 
रिज बैक आफ़ इण्डिया देश का कन्‍्द्रीय बेक है इमरिए यहै विभिन्‍न बंका वे 
एए समाशोधन गुह का काय करता है। जहाँ रिजब बैक की शाला नहीं है वहाँ स्टेढ 
बैवा आफ इण्डिया रिजत बैक के प्रतिनिधि व रूप म समाशाघन गृह कौ सुविधाएँ प्रदान 
करता है 
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औद्योगिक वियाग चैवा आफ इण्स्या [जर्तप्रत्माओ ए८च००कला। पऐक्को, ० 
पाक्षत जिर वो स्थापना । जुजारें 964 वा हु" थी पृषतया रिजेब वेज वा सहायव' 
है। इस वक वा उदृश्य वाक तथा ति० क्षत्रा बी औयागिा दवाइया मा वित्तीय 
सहायता प्रदान वरना है। स्‍्सव अतिरित्त रिजब ववा न एवं राष्ट्रीय औद्योगिवा साख 
[दाघार्णय व बाय) पाप हिशा णाओ पाएण्तओी एकता >याह्डाधाय 0फएथशफ०णा 
7णात॑। । जुताई ॥964 वय स्थापित क्या था “स बाप वा उपयोग रिजिव बेंय औद्या 
गिया विवा यब द्वारा जारी बिय ग्य बाएह” और ट्विषरा वा खरादा तथा बौद्यौगिव 
विवाद वब १ अय विय्ोय सस्थाजां ४ अझा वाह तथा स्वि“हरा या खरीदन वा जिए 
रण टन या प्य बर सकती है । 

जधु उद्यागा को सहायता पदान व्रत वा ये रिजब था भाफ़ इण्डिया 
सरवार वा बार से एक ग्रारण्टा योजना था चायू कर रखा है जिसया अन्तगत रिजय 
बव आफ इ एशया एवं आधवतग ति ॥ रत राशि तर बय यहा द्वारा लघु सथागा वे 
दिये रय ऋणा वे धुगताना वी शास्ण्टा बरता *। यह योजना 960 में याजू बी गयी 
थी । जिरषों साथ गारण। यायना [(एल्यां त9गवता८० $थोट्या८) कहा जाता है। 
यह यागना एगेक्स गह्यारी यवा (89७६८ 00 0/9०:४॥४० 8%॥5) द्वारा लघु उद्योगा वो 
दिय शय सभा प्रयार 7 अ प्रमा पर ताग हाती है शार अतिरत्तर 964 थ आरम्भ 
हे थूनिट ठस्ट थाए इए ॥ को स्वापल करन भा रिजय बब ने महत्वपूण भाग 
जिया है। जप उ्यागा व लिए एवं जघ उद्योगा व बिशास ये लिए 00 बरराड़ रुपये वी 
पूजा स उधु “थाग विकास य* वा स्थापना हुई जिसका ॥28] से भा सहायता मिलेगा । 


रिजवब वक तथा कृषि वित्त 
(फि05९०१९ फ्रेशा, आते ॥860एिग्ये 770:220८) 
दे में ८ ए बिबास वा जिय सभा सम्मद सहायता दन ये उहृ श्य से 4935 मे 
आरम्भ रा हा र्जिप वैव आप द्ाण्ल्या स एवं रूपि साख विभाग व ६४ विते बिया गया। 
इृपि का विताय सहायता प्रदान 7रम बा उर श्य से रजत प्ैव जय सहवादा बैवा वा 
9 पि हुण्टिया बा जमानत पर ।5 महान व हिए बेब दर से भा बस ब्याज दर पर ऋण 
दता है । मौसमा गपि  याआ शव लीय यठायता प्रदान परने हतु रिजिव देवा ने 
राज्य राहवारा बंका वो ब्रव' टर रा 2% ताजा ध्याप दर पर 967 (8 में 3]4 6 
वराड झुपय का राशि का स्वीजृति प्हान का था । 
सक्षप म॑ रिजव पक ४ प्रि वित्त सम्बंधा तिम्ते काय बरता है-- 
(।) यह बैक राय सहकारी वैबा तथा भुमि उिवास वँवावा) स्वीशृत्त प्रति 
भूतिया एवं ऋणपत्रा व आधार पर थ प्याज साथ प्रदान करता है । 
(2) यह ्ररक चादमेंस प्राप्त गाटामा से रखी गए 2पि उपज व आधार पर ऋण 
दता 2 | 
(3) दषपि या व जाघार पर रियया ऋणा पर ब्यागभ 2% या छूटदी 
चाता है । 
(4) भूमि विकास बता दा प्राण पर वा छ कयर वायवारी पूँणा मो बा स 
यागटान दता है ! 
(5) वर राज्य सवार वे बा बा हप ए णण दता है वि यह सहकारी साए 
समस्याओं थे अश खाट सती । 
(€) वव राज्य न्‍ह्वाश या ते उप बित्रा का पुन बदौता बरता है तथा 
उनके आधार पर ध्रण भा प्रदात वर्ता है। परउ इस प्रशार ढ बित्र 45 
माह वा अवधि मे परिपतद हो जात चाहिये [ 
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फ़रवरी 956 में कृषि को और अधिव सहायता देने के लिये नये कोषा की 
स्थापना की गई थी-- 

() राध्टीय कृषि साख (दीघेकालीन) कोष [४0/ण9 #870एैण३) (7९0॥ 

7णाह-7व्यघ 7 ते) 

(2) सा्ट्रीए कृषि साख (स्पायीबरण) कोप (सर४७मादर बैड्ताव्णादापव! (:०0:( 

80052007 रिणात) 

इस कोषो की सहायता से राज्य राहकारी बैंको 7 साउनो में काफी वृद्धि हुई है । 
30 औूने [977 तक राष्ट्रीय द्ृषि साख कोष में कु धनराशि 334 करोड रपये थी। 
सन्‌ |975-76 मे रासायनिक खाद की खरीद एवं उसदे बितरण के लिए भी रिजव बंक 
ने 28 20 करोड रुपये स्वीकार क्यि थे | 

सूखाग्रस्त क्षेत्रो मे भी रिजर्व बंक ने कृषि विकासाथे मध्यमकालोन ऋण प्रदान 
किये है, जिनकी राशि |977-78 में 8॥ 32 करोड़ रुपये थी । विगद्ध कुछ वर्षों से रिजर्व 
बैक ने भूमि विकार बंको को भी सध्यगकालीन ऋण प्रदान क्ये हैं । 

+ सन्‌ 963 में रिजव बैंक ने एक कृषि पुरृंबित्त निगम स्थापित किया था जिसे 
अब पु वित्त एव विकास निगम कहा जाता है । इस निगम का उद्देश्य कृषि सधु सिंचाई, 
मुर्गीपालन एवं मछली पालन आदि है। इस निगम को केन्द्रीय बैव ने सर 874-75 मे 
2 रुपये के एवं 979-80 मे 85 फ़रोड़ रुपये के दीघकालीन ऋण प्रदान 

॥। 

]2 जुलाई, ।982 को कृषि एंढ ग्रामीण विकास का दायित्व कृषि एवं ग्रामीण 
विकास के राष्ट्रीय बैंक (09/9287) को मिले गया है। अब केद सरकार हारा 
राष्ट्रीवक्ृत दुव प्रामीण बको द्वारा दी जाने वाली ऋणग वाब' ॥ममपिक्ताएँ “निर्धारित की 
जाती हैं। अब दोनो कोषो, राष्ट्रीय कृषि साख (दीधकालीन काय) कोष तथा राष्ट्रीय 
कृषि साख (स्थिरीकरण) कोष का विलय १४७४४.४७ मे हो चुका है। अब कृषि एव 
ग्रामीण विकास की साख हेतु रिजव॑ बैंक के स्थान पर /१४8४ 0 अपना दायिव निभा 
रहा है। माबा्ड (१९५४४)२)०) की स्थाएवा रा ग्रामीण एवं कृषि पिझाश के लिए एक 
शी संस्था की स्थापना हुई है। अब नावाड ग्रामीण एपं कृषि '"वकारा व लिए बहुत से 
ऋणो के पुर्नवित्त की व्यदस्था करता है। भारत जेर कृषि प्रधान एवं भ्रामीण बाहुत्य 
अर्थ व्यवस्था बाले देश के लिए इस प्रकार की शीर्ष स॒स्था की आवश्यकता बहुत दिना से 
महसूस वी जा रही थी । 

रिजर्दे बेक की सफलताएँ 
(#क्याश८्या०9॥$ ण॑ ॥9 05९४० 84.५.) 

रिजव बंक वी' सफलता वा मूल्याकत विम्न तध्यो स लगाया जा सकता है -- 

(] प्रकार के बेकर के रूद मे- सिजिव बैक न सरकारी बैकर के रूप मे महत्व 
पूर्ण भूमिका निभायी है। सरकारी आय व्यय वा सम्पूण लेने-दन का ब्यौरा यह रखता है। 
सरवार के लिए पर्याप्त आय जुटाने वी दृष्टि से यह उसके लिए ऋण उपलब्ध करता है! 

समय समय पर कच्बीय सरकार के लिए ऋण लेने एवं उनके भुगतान तथा व्याज आादि 
यो अदाएगी की २४ 8 ] हिसाब रखता हैं। 

(2) सरकार का परामर्शदाता--रिजव बैक व पास अर्धव्यदस्था के विभिन क्षेत्रों 
वे विशेषज्ञों का दल होता है जो अपनी विशेषज्ञ सेवाएँ समय-समय पर प्रदान करे है। 
बेन्द्र सरकार के आदेश पर यह दिशेषज्न अन्तर्राष्ट्रीय सस्थाआ एवं राष्ट्रीय संस्थाओं जैसे 
[9६, [8ए0, हथा अन्य देशो की सरकारों का तथा दश में जीवद बीमर वियम, यूनिद 
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टूस्ट ऑप इग्डिया, हरि पूरवित निगम ओद्यागिव विवास बेब, स्टट प्रक तथा क्षेत्रीय 
किसान ग्रामीण वैयो आदि थे वाय वर रहे है । 

(१) भौद्योगिक बित्त दश १ ओद्यागित ग्रिवास रा सुचार रूप तथा सतुलित 
रखने की दृष्टि स उद्यागा 7 विए अल्पवाजीय तथा दीप्रवानीय ऋण। वो उपलब्ध बरान 
वा लिए विभिन्‍न वित्त वियमा वो सहायता प्रदान वी है। 

(4) दह्षि वित्त रिजय बेच वी स्थापना व तरन्त बाद ही इसने शपि व विवास 
| निए कृषि साप' विभाग (#87०0॥प०| (66 ८ए9भ/7270) की स्थापना वी । 
साय ही दश मे क्षेत्रीय ग्रामीण बैक (रिव्हाणाओं रष्ात छक्वा:] बी रथापना द्वारा भी 
भ्ृपि क्षेत्र के विस्तार य जिए काफी प्रयत्न विए है ।? 

(5) समाशोधन गृह को ध्यवस्घा--रिजिव वेब न विभिन्‍न बैक द्वारा आपसो लैन- 
देने वा तिपटारे वे लिए रामाशोधत यूहा की स्थापना थी हैं। बतमान समय में तगभस 
00 अधिक समाशोधन गृह स्थापित किए गए है । जहाँ रे ॥ ॥ दे कार्यालय नही है 
वहाँ स्टट बैंक रिजव बैक मे प्रतिनिधि व रूप में यह सुविया प्रदान वरता है। इस गृह 
में एक निश्चित तिथि पर सभा वँवा व प्रतिनिधि एक्चत होत # और आपसी लनन्‍देन वो 
नकद न क्रक चैबा वे माध्यम मं दनदारा एवं लनदारा निपटात है । हे 

(6) अपव्यवस्था में महत्दपूण क्षत्रो 4 ऑक्डो या अ्रवाशन--रिजव बैब अर्थ" 
व्यवस्था व महत्वपुण क्षेत्रा जैस मुद्रा एव साख परविग सहवाश्ता विभिन्‍न क्षेत्रा व 
उत्पादन सम्यस्धा आया वा सवतन बर उन्हें प्रयाशित वरता है । इसस अथश्यवस्था वी 
आधुनितर एवं बत मात ।स्थति करी जावबारी मित्रता रहता ह तथा सरवार वा इन क्षेत्रा 
में अपना नीतिया थ निर्माण मे इन आँवडा स कापी सहायता मिलती है । 

(7) बिदेशी विनिमय थे! सरक्षरक फा फार्य- रिजव बैक ने विदेशी विनिमय 
सम्बंधा कार्यों मे महृत्वपूण यागंदान दिया। सम्पृण विदशी विनिमय का श्रय विश्रय तथा 
वितिमय नयन्त्रण सम्बन्धी सभी काय इसी वो दस रस मे सम्पन्न हाते है। देश वी 
बहुमूल्य धातुआ बा सरक्षक व अथावा यह विदेशा प्रिवमय बाषा था धरक्षय होता है। 
यह विनिमय दरा के निधारण सम्बन्धी वाय पर भी नजर रखता हैँ | यह सरवार का 
समय समय पर विदेशी विनिमय दापा १। सस्‍्थैति बी जानवारी भो देता हैं। आयात एवं 
निर्यात सम्बन्धा पार्यों व निए भी रिजब बेब से जाइस्रेंस प्राप्त +रना जरूरी हे । 


(8) देश के देक्गि विकास में सहायता- रिजव बस था अधिनियम के अनुसार 
इसने विभिन्‍न बंका + शाया विस्तार तथा बैक क्रियाआ द्वारा बेकिंग विबॉस 
क्या हे । 

उपयु क्त वार्षों क अतावा धन + स्थातान्तरण सम्बधी सुविधाएं साख नियन्त्रण 
तथा बंविंग विकास आदि वा जिए भी रिणव थंक वा यागदा) महत्वपुणण है। देश क शीपष 
बेब वा नात भी रिजव प्रक या सवाएँ सराहनाय रहा हू। 

रिजवं घेक को असकलताएँ 
(्राथाल ण॑ ॥6 रि९०४७४६८ पशा:) 
इसकी असपलताआ का निम्निख्ति तख्या से आया था सबता है -- 
(!) झुद्मा बाजार से समवय का अभाव--मारताय मुद्रा बाजार व |वमिन्त अगर 


अर्थात्‌ समठित एवं असर्याटत मुद्रा बाजारा वा बीच रामन्दय वा अभाव पाया जाता है। 


अधिनाश मुद्रा बाजार या क्षेत्र अत्गठित है झौर उस पर रिजय बेग' का काई प्रभाव नहीं 
ब 3० 5++००नन-+-+>>क 


)... अधिय विवरण था लिए रिजव बंक तथा कृषि पित्त शीपवा दिए । 
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रहता । रिजव वेक को अपनी नौतियो के कियल्विएत में इस कारण भो कठियाई का 
अनुभव बरना पउता है । 

(2) साख नियन्त्रण मे फिनाई--रिजव बंत को साख मुद्रा 4 नियंभन मे काफी 
कठिनाहया का सामना फरता पद्म है है गक्ति रिजय बेक ने समयन्यसय पर विनिमय 
नियन्त्रण की विभन सातिया का अपनाया है; रस क्षत्र सु रिजव बब वा अमफलता की 
जर्वा हमने इसा अध्याय मे का है । 

(3) स्पाज वी दरों मे सप्तमानताएँ--रिजेब बंके का भारताय सुद्रा वाजार व ऊपर 
पर्याप्त निय॑स्त्रण एवं समेवर्य के अभाय मे यहा वा मुद्रा बाजार मे व्याब की दरा मे 
मिलता पाई जाती है । जब तव कि रिजय नरक हो देशी दकक्न एव असग॒दित मुद्रा बाजार 
पर अपना प्रभा५ नहा हाता तब तक ब्याज की दरा की यह असमानताएँ वना रहूगी | 

(५) बक्ग सुविधाओं छा असतुलित विक्नयात--रिजंव बक की स्थापना व 47 
क्यों के बाद भा दश में बेक्षिय सुविधाओं का सन्तुलित विकास नही हो पाया है ( स्टट बेक 
तथा 20 ध्यापारिक बंफो के राष्ट्रोयकरण बे वाद दश में इनकी शाखाओ का उिस्तार काफी 
हुआ है परन्तु बहत स क्षेत्र ऐस भी है जहाँ आवश्यफताकों वे अनुरूप वैकिग सुविधाएँ 
जनता वा वहुसस्थक बंग तक नहीं पहुँच सका हैं। इस ओर अभी प्रयात्ष करता शेष है। 

(5) मुद्दा र्फोलि को रोकमे म अससथ--रिजव वेब अपना नातिया के माध्यम से 
मुद्रा स्पीति जैसा घातक बुराई पर भकुध शृणतया वहा वाया शग है । आशा है कि रिजव 
बेक अपनी साथ एवं मुद्रा को पूत्ति को व्यवस्था द्वारा मुद्रास्फी्ति जैसी दुराई पर काबु 
वा लेगा | अति, (282 तक सरकार का दावा है उसने मुद्रा-स्फीति की दर शून्य तक 
प्राप्त करते से रफला प्राप्त करली थी परन्तु यदि यह सही भी माल लिया जाय तो कोमतो 
मे बढने वी प्रवृत्ति जो अश भी बंदी हुई है उस क्या कहा जायेगा। रुपये का आन्तरिक 
मुल्य बराबर गिरता जा रहा है । कीमत वृद्धि पर अकुश यह नही लगा पाया है । 

(6) बिल बाजार फे विकास मे असफल॑तां-- अपनी स्थापना के ०7 दर्षों के बाद 
भी रिजब बेक एक अच्छे बिल बाजार हे विकास मे सफ्ल नहा हो पाया है । बित बाजार 
योजना व' अन्तगत और अधिक उदासतापृण व्यवहार अपना कर रिजत्र वक व्यापारिक 
गतिविधियों मं और तेजी लः सकता है। 

परोक्षा-प्रश्व 
। .. रिजय बज ब' कार्यों पर प्रवाश डालिए। 
(08०755 ६४८ ईए7०७०४३ रण शह गि8$१६ 830) 3 
बथवा 
रिचिव बैंक क॑ कार्यों का आलोचसात्यर पेरीसण काजिए । 
(हडकमाचर लाएद्माए हट व्थिष्ए॑७ जे ऐग पिघल१० 847 ) 
अथवा 
रिजव बैंक आफ इण्डिया की कायशालता का मूल्याकन कीजिए । 
(छ्गएण6 पद फ णाँपिएड (९ ह८टएरट 8305 6 उुहतक्ष ) 
रिजब बैंक आफ इण्डिया की साख निबल्तर्ण सम्दधा तोति प्र एक सनिष्त 


निवन्ध लिघिए । 
(जरा 3 शोणा 553) 0०0 हिचचक्षात्रठ. मै॥0 रण १77:3 5 क्ष्पा। जाए 


छणाठ ) 


क्ज 
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बथवा 


मरिताय रिजव द॑ँक द्वारा बपनाए गए मुद्रा एव साख नियञ्रण # विभिन्न तराका 

को बताइए । 

(796लाफ०४ भरथाणा$ फ्रध00५ ण॑ ग्रणार॥ए गाए छत्का ७००] >00कञाथ्त 

89 पा ए९४८४८ मथ्या:: ण [0403 ) 

[प्रवेत--साख नयत्रण वा विभिन रातियो वा बताइए भारत मे यूनतम निधि 
प्रणाली अपनाकर रिजव बैव मुद्रा दी निकासा करता है । साख नियवण 
वा विभिन्न रीतिया का मूल्याबन करत हुए इसकी असफ्वता बा भी चर्चा 
कीजिए ।] 

3. रिजब वँक की साख नियत्रण नाति का प्रमुख विशपताओ का बताइए । यह कहाँ 
तक प्रभागशाली रही है ? 

(छाफ़ोंगा। ऐ९ क्रार्थ दावाउध्ाध्यात्राए> छत दहत 4 ००700. छाए) ० ऐए९ 

॥65००९९ उद्या 09 #97 प्रौ८५ 939८ 9०८७ शींग्टटव ?| 

[सकति-रिजव वैक का साख नियंत्रण की विमन रातिया का बताइए। उसब 

बाद बताइए कि माख नियजण की उस नाति अधिव प्रभावशाजी नहा 
रहा हैं। इस ओोर उसका असफ्वताआ का चर्चा काजिए ।) 
4... बस्तुनिष्ठ प्रश्न (000०४० 7५९ (०८५४०) 

निम्नविखित भ्रश्ना मे कौन सहा तथा कौन गतत है। 

() रिजव बव आफ इण्स्या भारत वा कद्भीय वव है । 

(४) रित्व बंक का राष्ट्रीयय रण ? जनारी 949 वा हुआ था | 

(00) रिचद बढ आफ इण्डिया वो साख तियत्रण व क्षत्र म आपातीत प्फलताएँ 
मिली हैं। 

(९) रिजब बैंक साख नियञण हतु परिमाणा मंव तथा गुणात्मता दोना हा 
गिधियां का अपनाता है । 

(५) रिजव बँक सता बाजार के असगदित श्षत्र पर भा सियज्रण बस्ता हू। 

बस्तुनि८्ठ प्रश्नों ऐे' उत्तर 

(7) तहा है । (४) सही है । (77) गवत है। (।४) महा हैं। (४) गलत है। 


है एगए०३ ८/ण८ 2६ 6०05०5९0 0 कुटत०865६ 06 8900 (६०३6 जा4 
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अध्याय 20 


व्यापार चक्र 
(एएशए४ टएलए) 


व्यापार चक्र अथव्यबस्था भर आधिक क्रियाआ कौ गप्षिशालता जिनका सम्बंध 
रोजगार उत्पादन आय पग्रौमती तथा साभ से होता है से सम्बनधत होता है। परलु 
प्रत्येक! आधपिक क्रियाओं की गतिशीलता को हम व्यापर चक्र (77988 0४ 977९5 
(५०४) वी शज्ञा नहीं दें सवते । हम वंबल उठी आविक तियाआं के उतार चंढाव को 
व्यापार चक्र कौ सजा देत है जिनको हम एक निश्चित समय अतराल व बाद महसूस करत 
है । यदि हम सप्तार परी आधिक ऐतिहासिक पृष्ठभूमि वा अवलोकन करें तो हम ज्ञात 
होगा कि दुनिया बा विभिय अथव्यवस्था यिशेषरूद रो पूजी वादी अथव्यस्थाएं दाध विधि 
और अल्पावधि तथा आवार व दृष्टि स वम या अधिव उच्चावचय के रूप पूजीयादी अथ 
ब्यवस्था की एवं सामान्य घटनाएं रावित हुई हैं । 

आंधव फ़ियाओं मे उच्चादचन अथव्यवरूप ते विभिन्न रूपक हो सवत हैं। 
ग़ामा यत्या यह दोघंकाल अथावा अपदाल वे होत है । इसी प्रकार से कुछ उच्चावचता 
बैग आज्षार तथा अवधि अधिवा क्या बुछ का आकार कम होता है शुछ उच्चावचनों 
बे अवधि केवल कुछ गहीना वी होती है और इनवा अथब्यवस्था पर प्रभाव भी सामित 
तथा हया होगा है जबकि कुछ कुछ उच्चारंचन कई वर्षों की गमयावधि वाज़े होत है जो 
अयव्यवस्या एर अपना गहरा प्रभाव छोल्ते है। दनियाँ क॒ विभिन अधशास्त्रिया ने इस 
उच्चावचनों का अध्ययत कर इनही जृति अभाव तथा विशेषद्याआ का भोर हमारा 
ध्यान आकर्षित किया है। 
व्यापार घंक्र की परिभाषा [2८77000 ० 8४४8९55 (३००) 

अमरीवा के अथशास्त्री प्रो० डब्तू० मा० विचिल (वि० ए € शधहकश)) के 
शब्गे मे ब्यापार चन्र को अग्र प्रकार से परिभाषित किया गया है 
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४». व्यापार चर उच्चावयचना वा यह रूप हांते है जो उन राष्ट्रा को जो अपना 
बाय प्रमुस रूप से व्यवपायिक प्रतिष्ठाना रु सयठित करत ह की सग्पूण आदिव त्रियाआ 
में पाए जात है। व्यापार चत्र मे सामान्य विस्तार वी स्थिति म लगभग एवं हा समय में 
बहुत सी आधथिक छलियाओं मे विस्तार हाता है। घाव वाद सामान्य सुस्ती गिरावट 
मदी विमृक्ति वी अवस्थाएं पाइ जाती है जो अउल व्यापार चत्र वी विस्तार अवरधा मं 
मिल जाती है | परिवतना वा यह क्रम आपर्तीय होता है। ! 

प्रा० मिचित्र की व्यापा” चत्र का उत्त पा भाषा द्वारा उन्हान यह बताने का एयाग 
किया है वि व उच्चावचन जिन एभाव सम्पूण अथव्यवस्था स हांता है। ध्यापार घन 
बहतात है। उनके अनुसार व्याएार च उतने चत्र उच्चावचना सर अलग होत है जा 
अथष्यवस्था भा कसी भाग म पाए जात ह। वैसे यहाँ एह कहना उचित हैक हम उन 
एक्कीय उच्चावचना तथा एस चत्रीय उच्चावचना मे भद करना चाहिए जो पम्पूण अब 
व्यवस्था तथा अथव्यवस्पा वा उसी भाय से विद्यमान हांते है। एसा वरना दस! भा 
आवश्यव है क्यावि रम्पूथ अय्व्यवस्ण का समस्याएं बंव्यवस्था के छोटे छाट भागा स 
बिन हाती है। प्रा मिचित । अपनी परिभाषा मे स्प८- किया है कि व्यापार पत्र कया 
तात्पय उन उच्च'यचतां से हांता है जो व्यापारिव क्षेत्र म जात हैं तथा नियामत रूपस 
आवर्तीय हात वा भ्रवृति रखा हू । 

प्रा० ज० एम० का ने अपना दाने पुस्तता [8 77०97% 0॥ "०7०५ (4930) 
तथा प्॥० उलालव! ॥॥609 ० छाफपप्रागदा। वध 200 007०/(49१6) म 
ब्यापार चए वी परिभाषा इस प्रकार दा है। अचना पुस्तक # वाध्शाप्ह ० शणा८छ म 
व बहुत है “ ध्यापार चक्र उत्तम व्यापार अवधि जिसम /मूल्या म वृद्धि हथा बरोजगारा व 
आवार म गिरावट हाती है तथा खराव व्यापार अवधि जिसमे मूल्या मं गिरायट तथा 
बरोजगारी न बुद्धि होती है का मांग होता है। * 

ठत्ाद्ा् ]म6०७ ग बना व्यापार चक वा परिभाषित करत हुए लिखते है 

चत्रवत गति सं हमारा जापय उन स्थिति ने हाता है जिसमे जधब्यवस्पा प्रगति बरती 
है मर्थात्‌ ऊपरी दिशा म ग्रतिमान हाती है ता उन शक्तिया का जा इप अधंब्यवस्था था 
उपर वी ओर ढववता है अधिक शक्ति प्राप्त हा जाती है और यह 7 व दूसर पर सचयी 
रूप प्त प्रभाव ठालती है विन्तु उनकी शक्ति क्रमश घटती जाता है और वृछ्ठ समय वे 
बाद एक बिन्दु पर आाबर इनवा स्थान विराधी दिशा मे गतियान शक्तियां बा पाप्त दा 
जाता है । यथपि यद शक्तिएं भी अपन पूवणा (विरवी शक्तिया) व समान आरम्भ मे 
बुछ समय तक अधिव शरत्ति प्राप्त वस्ता है परन्तु अपन बधियतम वित्ास वा भराप्त बरह 

] 9घ॥7८५५ ०३००६ जा 3 ४7५० ० १0लाएथणा 40000 वन ऐ८ 
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यह भी दम हो जाती हे तथा अन्त में अपयगे विशेधी शक्तियों को रथाय दे देतो है । 
इगरे अतिरिक्ते व्यापार चग की एवं अन्य विशेषता राबट थी घटना है अर्थात्‌ उपरी 
भवृति थे स्थाउ पर चीचे की ओर अपृत्ति वा स्थानापन्न आकस्मियः हूप मे प्रघउता के साथ 
होता है. हिन्तु जब तीने को और वी प्रवृति वा जगह ऊपरी प्रवु्ति वर रघानायश्न होता 
है तो इस प्रगार तौकण निर्णाया' अवस्था विद्यमान नही होती है। 7 

जे० एम० वीन्‍्स द्वाश प्रस्तुत व्यापार घक्र की उपग्रुत्त प्रिभाषाओं वे आधार 
पर हम व्यापार चत्र बी निम्नलिखित पिशेषताएँ बाप्त हांती है - 

(() व्यापार चयो भ प्रसार तथा सदुचन (७४फताआ०॥ जावे (०ाप्राक्षाए)) को' 
2 क। शक्तियाँ विद्यमान रहती है । वश्रीय उतार चक्षव सी ४ बूति तद्दर भैगी 
होती है । 

(2) ध्यापार चक्र वी ऊपरी एवं नीचे की ओर वी गतिदा कौ अवति मे तथा रामय 
मे अनुश्रस मे एव प्रगार वी निममितता पाई जाती है। 

(१) व्यापार घक्र मे सबट थी घटना उपस्थित होती है हसवा भरे यह है कि 
ऊछ्ज बिन्दु (0९0.) तथ। अधो बिन्दु (४०४) यधाप्रभाण नही होते दुसर शब्दों मे इसना 
अधध॑ यह है वि ऊपरी दिशा की गति में जब परिवतन होता है तब यह परिवतेत एकाएक 
होता है तथा भीभे पी ओर वो दिशा को गति गे तोने था। परिवतता की अपेशाकृत 
हल दहीत/ है ४ इतपो पा प्रतरूए उशापएर कक को कोटी नौपीदों तथा तनी बपटी 
होती है । 

ए। अन्य प्रमुख अंशारत्री प्रो० बेनहृम मे न्‍्यापार चक्त को इस प्रवार परिभाषित 
किया है. व्यापार चग वैभव तथा सम्पन्नता की वह अवधि है जिसवे बाद अवसाद और 
मब्दों को स्थिति आती है। 

प्रौ० रेगनर क्रिश([[70 ४870 हगाइछ) द्वारा दी गई व्यापार चत को परि- 
भाषा निम्ा प्रवार से है+- 

'बाह्म प्रवुत्तियाँ अर्धव्यवस्था पर प्रभाव डालबर इसे लहर की तरह उसी प्रवार 
गतिभात १रती है जिश प्रकार बोई बाहरी धका घटी लगर वो शुवा देता है| ऐेकित 
लहरवत गति बी तम्बाई शूलती हूई अधेब्यवल्था ३ आन्वरिर द्वाबे द्वारा वि्ारित होती 
है अं व्यनस्था वा हलफोरों मे ऊँचे दर्ज की नियमितता धो राकती है. चाहे इस हलकोरा 
(०६७॥७॥७१) को जन्म देने वा।ी प्रवुत्ियाँ बिल्कुल अव्यवस्यिद हो ।//२ 

ब्यापार चक्र को उक्त परिभाषाआ वे अध्ययन हैं बाद हम व्यापार घका की 
प्रवृति थे' बारे मे बह सकते है वि इवा आशय आदिर तियाआ के उने उच्चाबचना 
(एए०७५॥०॥७) मे होता हैँ जो निश्चित अरधि वे बाद वार-बार उत्पन्न होते है। संसार 
की विभिन्‍न पूँजीवादी अध॑व्यवस्थाओ वे! पिछेे लगभग 200 धपों वा इतिहास बताता 
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है कि यह देश व्यापार चश्रा स पंडित रहे ह।वोई भी दी चह्र एफ से नहीं हो सवते । 
इस सम्बन्ध मे प्रो प्रम्युलसन (0४00 54005७६०७) + विएेर प्य उल्लेसदीय है । व 
बहते है कि यद्यपि व एवं जैसे वच्चे नहीं होत परन्पु उन्हें एवं ही परिवार का सदस्य होने 
व' रूप में पहिचाना जा सवता है। व्यापार चन्र मे सामयिकता (#दह००था॥) तथा 
समक्रमिकता (8/णाणाओआ॥) जैसी दो प्रमुथच विभेषताएँ पाई जाती ह। सामायिवता से 
आशय व्यापार क उतार चढ़ाव अर्थात्‌ वस्त २ >फ्माञ्रणा) तथा राबुचन [एशाए०8- 
दाणा) एप दूसर # ऊपर निपणमित रप गये परित होते दिखाई दत है । जय्वि समग्र भिक्‍ता 
स आशय उस स्थिति स होता है जयवि व्यापार घर + समय देश वी सभी फर्मों पर एवं 
जैसा प्रभाव पढ़ता है अर्थात्‌ समुद्धि बाग मे सभी फर्मो यो खाभ तथा मंदी याठ में सभी 
फर्मों का ह्यान उठानी पडती है । 


व्यापार चक्र के रूप अथवा आर्थिक उतार-चढ़ाव फे रूप 
(75९ ७ १५४१९ (३०७ 6६ 7:9७ 6 7:00090८ ए[500४४॥०7५) 


आर्थिक उतार-चढ़ावा अथवा व्यापार चत्रा का नापने थे लिए विभिन्न अथशा स्त्रियों 
ने इसको नापन की व्ययहारिय कठिनाई का ध्यान मे रखत हुए इन विभिन्न रुपा तय 
आवारा वी चर्चा वी है। इतिहास इस परात वा पुष्टि वरता है वि एवं रुप तथा एव 
शक्तिवाते चक्रात गति अप्तम्भव है १रन्‍्तु ।फर भी आधिव उतार-चढाय इतन नासयमित 
नहीं हुए हैं वि उनरो अनुपयुक्त मान लिया जाए है पूंजीवादी अर्थ॑व्यवस्थाएँ थाज भी विसी 
ने किसी रूप मे टतस पीडित रहती ६ परन्तु इस बाधिक उतार-चढावो वी तौद्रता मं अन्तर 
हो सकता है जो अनियमिताएँ उपस्थित रट्ती ह वे मुख्य रूप से इस स्थित का परिणाम 
होती है नि एक साथ विभिन्‍न प्रवार १ चत्र सचलित होते रहते है। 


ससार व' आधिय इतिहास है अध्ययन से जात होता है शि व्यापार क्र वी ब्यून- 
तम अवधि 4 वर्ष तथा अधिकतम अयधि ।2 वर्ष ता पी रही है। अमरीबी अर्थशास्त्री 
प्रो० एव्विन एच हैन्सन (7० #(शए वी म्श्ाधथ्वा) ने अपने अध्ययन वे आधार पर 
व्यापार चत्नों वो छोटे तथा बड़े ध्यापार चश्ध में बाँटा है। उतने अनुसार यडे व्यापार 
चक्र वी भीगत अयधि 8 वर्ष तथा छाट व्यापार चत्र बी औसत अवधि लगभग ०४३ बय 
को होती है । प्रो४ हैन्‍्सन ने अमरीदा का अर्थ व्यवस्था मं व्यापार चढ्ा की धटनाश्रम का 
नापने के विए 42 वर्षों अथातू 795 से 937 तव वी अयधि का अध्ययन विया और 
दस निष्कप पर पहुँचे हि इस अवधि में 7 यडे ब्यापार चत्र उपस्यित हुए जिनयी औरत 
अयधि 8'35 वर्ष वी भी । 807 से 493/ तक की |30 वर्ष वो अवधि में अमरीका 
में 37 छाट व्यापार चक्र विद्यमान रहे जिनरी थोमत अवधि 3] वर्ष बी थी। प्रो० 
हैन्सन बड़े व्यापार चत्र वी अयधि 8 बय से थोडी अधिक मानते है। यद्यपि बढ़े व्यापार 
चक्र 6 वई की न्यूनतम अवधि रो जेकर ]2 यर्थ वी अधिकतम अयधि के हात है परन्तु 
साधारणतया न्यूनतम तथा अपक्तम जवधियां 7 म लकर [0 वर्ष त) वी होती है। 


छोट व्यापार लग्न थी सप्रवाययि साथारणतया 3 बर्ष से सेवर 6 उप ता की 
होती है । प्रो० हैन्यत (शर्ण / | परधाष्शा) वे 30 बर्य वी सकयायर अर्थात्‌ रान्‌ 
।807 स्‌ 937 तब अमरीया वे आयिक इतिहास थ किश्टेपेण द्वारा ऐेस 37 छोट 
व्यापार चतो वे घटित होने वी पुष्टि वी है | इस समयावधि के ज्ेषण से एवं. सेचवः 
तथ्य यह भी सामये आया रि छोट व्यापार चत्र एक सी समया+धि याल नहीं ५ । प्रो० 
दैन्मन गे बदव भी रोर्ट अयशास्त्र विशपन्ना ने ब्यापार चत को वियाशीजता वः गम्यख मे 
इसपने विचार प्रस्तुत रिए हैं । धासीणी अ्शास्त्री विदमेट जगपर (वर्ण एच्यादा 
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बिल्‍्दआं था | तथा द्वारा दिलाया गया है। प्रा० मिचिल तथा वर्नस द्वारा बणित इन 





चित्र । 
स्पितिया को निम्नलिखित चाट द्वारा भी ध्यत्त किया जा सकता है जो चित्र | मी पुष्टि 


करता है । 











अयस्थाएँ उप-अवस्थाएँ व्यापार धत्र मे रिषति 


ऊध्व बिन्दु (४०७९॥) ॥ तथा 82 ऊध्वे बिन्दु (7008॥) 


। इविर्दर से रच ८८ 
प्रमारण (छाशाधणा). 7 गा तथा ९ ऊध्वें गिन्दु गे अधोविन्दु मे 
प्राग्म्ण बी छथिति । 
अद्यो बिन्दु (2८०) ५ अवोविग्दु (0८४९) 





साबुचन (000902०0०) | शा शा तथा शात | अवोधिदु वो समाप्ति से ऊष्वें- 
न्‍ बिस्द्र $ भारम्म तव। 
प्रा० शुम्पीटर (शरण 7, ह स्लाधगएच८) प्रो० मिचित्र तथा प्रो० बनेस रे 
उक्त वणन म सन्तुप्ट नहीं थे । उनवा वहना है कि व्यापार चक्र को एवं सन्तुतन वी 
अवस्था से दूमर सन्तुतन की अवस्था तव विभाजित करना चाहिए। यही कारण है कि 
उत्हान दो अवस्था वाल व्यापार च+ वो व्यक्त जिया है जैस भाग # तथा ॥ जिसका कि 
प्रस्तुत बध्याय वी चित्र सस्या 2 द्वारा व्यक्त जिया गया है। चित्र ये # भाग ऐसी दा 
अवस्था वाले व्यापार चछ वी ब्यारया 7 रता है विसको सम्पूर्ण अबधि मं आधथिव त्रियाओं 
गा स्तर सन्तु तन वी अवस्था से उपर होता है तथा भाग 9 में दो अउस्था बाते ऐस 
व्यापार घ+ या दिखाया गया है जिसम सम्पूण व्यापार चत्र थी अयधि से आंधिन त्ियाजा 
का स्तर सन्तुतत की अवस्था से नाव रहता है । प्रस्तुत चित्र 2 म चार सन्जुवन बिन्दु हैं। 
भाग / ग मन्तुतन अवस्था / से 8 विन्दु लत तथा भाग 8 मे सन्पुन जवस्पा बिन्दु (' 
भे 0 तर 'दसाई गई है। भाग है मे एव सन्‍्गुवत बिन्दु # से वेरर दूसर सस्तुतन विरदु 
9 दब व्यापार चढ वी समयावधि अच्छी वद्दी जाती है ॥ इन वर्षों वो समृद्धि वी अमस्था 








व्यापार चक्र | 30१ 


पहा जाता है। "सी प्रवार भाग 9 ये भी दो अवस्था याते व्यापार वो दिय्वाया गया है 
जिग अवधि में अथव्यव॑स्था सातुलत से नोचे स्तर पर रहती है। 








चित्र 2 


प्रोढ शुम्पीडर (400 ॥ ह $कएात७००्य) ने व्यापार चत की जिन चार अब 
स्थाओं वध वणन किया है सामान्यत उ'हे ही न्यापार चक्र की विभित ब्षवस्थाओ थे 
रूप मे शीवार पर तिया जाता है । 
। समूद्धि अवल्था अथवा प्रसारण [श०झुटा७ (80०७) णछफ्काइ0ा 
शि३३९) 
+ सुस्ती अवस्था अथवा गम्द्धि से मन्दी बी ओर ([२९८८४३४०७ फ08४.. [66 
वफाय 00 फा09्९५8३ (० 00076557०) 
मादी जवश्वा अथवा राबु पत्र का स्थिति (0८ए70छछाणा र[क्ष५४ छा 596 एी 
(णाहदाएणा) 
4 चेतना अवस्था अथवा मादी से समृद्धि वी ओर [ह४४थ शिक्त6 ९7 ।6 
॥ण हणा ५७४९४ 9 (० छए०्थाफ) 
] रामृत्ति अवस्था [विक्क्ुला। 0०णा छा. छिफशाप्णा 0॥350)-- व्यापार 
फ की गमृद्धि अवस्था वो रार्दोत्तम माना जाता है। प्रो० हेवरवर मे समृद्धि अनस्था 
था अप उस अबस्था से जिया है विस्ते वास्तविक आय या उपभोग बास्वविक अ'य का 
उत्पादन तथा रोजगार वा स्तर ऊँचा होता है और इसमे बेकार साध या बेरोजगार 
भरमिक या तो होत ही नदी हैं या फिर इनको सख्या सम होती है । 
रामृद्धि अबस्था के कुछ प्रमुख 77ण इस भार हैं- (() उत्पाद तथा व्यापर 
के माना से वृद्धि तथा विरधार (2) रोजगार ? स्तर में चहमुल्ली बुद्धि (3) बढ़ता हुआ 
कंगा सार, (+) ब्याज का दर मे यूद्धि तथा सठदे बाजार की ग्रतिविधियों भे बढोत्तरी 
(2) पारा तथा लेजनेन कार्यों म वृद्धि (() बास्तविब' विनियोग में बुद्धि (7) मजदूरी 
तथा याभ में दुद्धि अश्वा समाज की वाय में वृद्धि (8) न्यापार वे क्षत्र मे आशाया दिता 
(9) हधबव्ययस्था वा अपनी पूण कायक्षसक्ानुसार काय करना आठि। 
समृद्धि अवस्था से चारो ओर आशावादी दृष्टिकोण दिसाई देता है और इसम ऐसे! 
प्रावगियः तत्व स्पय गॉयिशील हो उउते है जितले व्यापारिक क्रियाओं को नई स्पृति 
मि त्ञा है। कीमतें बढने से ताभ बढत हूँ गिरसे शाह्ियों द्वारा विनियोगा वे तिए सरैय 


व ]09 ए ॥79 ३० पं रण शींपाई व स्शीाए। वी उर्ज ॥00796 ९णाएएशसत 
उ6॥ ॥00॥6 [॥7००५०९७ डा हाट | एटा भी व्या्रैग्डााथा। इतलेपी 070 
सञ्, क्षाएं धैध+ पा ग्र0 406 उ६89ण7०४5 ण प्याध्या्ी०३००४ ण)-०५ ०० 
प्रति जला न-+0 ाशटांत 
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प्रो साहा यना रहता है। भय जिनियोगा वा ए प्रतिभूतिया वा बाजार गर्म रहता है | 
प्रयव रुपादव अपनी व्यापारिक रियाआ वी पूद्धि वरत मे सतरन रहता है। तय विनि- 
योग नय राजगार अवसरा म वृद्धि जिमस उत्पादन तथा जाय म नी वृद्धि होती है। प्रभाव 
पूण माँग भ वृद्धि होती है जिनके रोजगार वा स्तर पुत्र बढ़ता है। इस प्रवार समृद्धि बाल 
मे प्रसारण वा जा अयस्था रहती है वह स्पय सुजित तथा सचयी हाती है । 
समृद्धि अवस्था का अन्त उग समय होता है जप्र कि प्रसारण की जशक्तियाँ वमजार 
परन जगती हैं। समृद्धि के शिखर पर ही दाता परतेन व चिन्ह दृष्टिगोचर होन जगत है) 
जय प्रिनियोग बुद्धि वी जगातार प्रयृत्ि दिखाता ? ता अधिव विनियाय हतु वित्तीय साधना 
से वी दिसाइ दन जग है परिणामस्वरूप वैक द्वाया ब्याज की दर ऊंची कर दी जाती 
है। श्णी क साथ श्रम तथा आय उदय साधना री कमी महसूस होत लगती है और इनक 
पारिश्रमिक (97/०"५) बढन उमत हैं। इस सबका मिवा जुता परिणाम यह हांता है। 
वानत व्यय बढ़ जाता है जसस उपभाक्ता तथा उत्पादक दोना ही प्रभावित हाते है । 
बात हुइ लागत ब्यय का पूरा बरन वा लिए उत्पादय अपने उत्पाद या बीमलें बटाता है 
उपभाग म गिरावट विक्नी मं ग्रियवट फ्रर्मों के लाभ मे गिरावट पाती है। प्रत्यव फम 
अपन उत्पाद को शीघ्र बचन वा प्रयास कती है । क्मानयभी बुछ फर्मों इसी हाड में अपनी 
वस्तुआा की कीमतें पिरा देती हैं और कछ फ्मों को हानि उठाना पत्ती है। बुज़ मित्रा 
कर गसमद्ध काव मे अधिव आशायादिता अत मे निराशाबादिता [?65छगगक्ता)) का जन्म 
दती है | इसी जिए यह भी कहा जाता है ति समृदरि अवस्था समय अपना जडें गोदती है । 
2 सुस्ती अवस्या (१९०८5७४०॥ ?॥250) जैसा वि ऊपर कहा गया है वि समृद्ध 
स्वय सुस्ती अयस्था दान के जिए उत्तरदायी हाती है । सुस्ती को एवं अवस्था बहने की 
अपक्षा एक माइ की सम्रा दना चाहिए जा सम्‌रद्धि का सदी अवस्था मे थे जाती है। सुस्तो 
अवस्था थोड़े समय ही दिसाई दती है । इस अवस्था मे साहमिया (०]/४ए7८९05) को 
अपमी ब्रुटि का आभास हान जगता है और वह यह अनुमव करने जगते है कि उतक द्वारा 
समृद्धिजाल स प्रारम्भ किए गए काय लाभप्रद नहां रह । उममे व्याप्त निराशावादी दृष्टि 
वाण उसत मतावद का घटाटा है परिशामस्परुप बहुत सी फर्मो एक एप बरव बन्द होना 
प्रारम्भ हो जाती हैं। उन सबका मित्रा जुबा परिणाप्र यह हाता है कि रोजगार र स्तर 
मे गिरावट आती है विनियोग ग्रिरते है क्याकि उपादन बरना साभप्रद नजर नहीं आता, 
बँक अग्रिम वा द्वारा ब्याज वी दर भीची करन पर भा नहीं बटवे । प्रभावपूण माँग से 
गिरावट भाती है जिसस बोमतें और लाभ दोना का ही स्तर गिरता है। सट्टा बाजार मे भय 
वा वातावरण छा जाया है और उसकी गतिविधिया मे गिरावट आ जाती है। प्रा० एम० डब्यू 
सी० (० ४ ५/ .९८) न सुस्ती अवस्था की सज्ञा उम जगल स दी है जो एफ बार 
लगन से अपन सांग मे जान वाव सभी मास था ध्यस्व वर दती है ॥ है 
3 सदी अवस्यर (/220725४08 7%०5८)--सदी वा ससू(द्ध जवस्था वा विखूत 
विपरात कहा जाए ता अतिश्याक्ति न हांगी । व्यापार पत्र को मदों अवस्था में अथव्यवस्था 
मे उत्पादन तथा राजगार के स्तर ४ कापी ग्रिराबट आता है। चारा आर निराशायादिता 
हो दिखाई दती है । ध्रा० हवरवर ने मदी की अवस्था का बड़ सुन्दर शब्दा में इस प्रवार 
व्यक्त क्या है “मदा वा भायय उस अवस्था ग हाता है जिसम प्रति व्यकि आय के उप- 


। + # 7606550॥ 070०९ #थ्ात्त [शा0570 एण|0 एफुजाव54ा शाला 3६ 75६ 
ग्रिड ग्राप्ट णाव॑धज३9 एटा [9 लल्श6 45 097 ताबई गा हाएथत प्रएथ॥5 
६0 ॥8 वंल्ागाणएरव वो २ --्र॒ 9, 7.66. 0०००ग्राल ॥टएडस्‍णा 
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योग एवं उत्पादन तथा रोजगार के स्तर ग्रिर्ते हैं और यह एक प्रकार से एक ऐसी 
अम्ाधारण स्थिति होती है जिसम बेकार साधन विशेषरूप से श्रम वा उपशोेग बही होने 
प्रावा । * 


मदी अवस्था में अधे व्यवस्था के चारो ओर गिर बट के विह्ठ अजश्य दिलाई देते 
हैं पर तु यह एक समान प्रभाव चात नहीं होते । उदाहरणा् फुटकर व्यापार पर उत्ता 
प्रभाव पडता जितना कि थोक व्यापार पर पड़ता है इसी प्रकार हि क्षत्र मे भौत्तमी 
दशाओं तथा कृषि से गैर व्यापारिक क्षत्र की बहुलता वे कारण यह क्षत्र अधिक प्रभावित 
नहीं आता । जब कि दुसरी ओर मंदी का अधिक प्रभाव निर्मित उद्योगों खनन निर्माण 
परिवहन विशेष तौर प्रूजीग्रत वस्तुओं भवनों मशीनों भादि पर दिलाई देता है । 


मर्दी! अवस्था जैसे जैसे बढती जाती है बसे बमे हो मुद्रा का उपयोग भो घटता है ) 
मंदी में केवय सुद्ठा ही ऐसी निधि होती है जिसका भूय बढता है | साया ये अधिक क्रिया 
मे गिरावट व्यापार वे क्षत्र पर एक प्रदार से काले बादलों वी भाँति देख जाते है जिससे 
मेक जमाओों में (8805 ५०४०आ७) गिरावट आती है नये ऋषों का मांग गिर जाती है । 
कोई भी साहभी किसी प्रकार का जोस्षिम उठाने को प॑थार नहीं होता । सट्दे बाजार 
(800०६ ८एणीशाह०5) में विभिन्न फार्मो वे अग्ो तथा प्रतिभुतियों के मूल्य गिरते हैं । 


म॒दी अवस्था में राष्ट्रीय आय के वितरण में पिध्व उत्पन्न हो जाता है। साहणी 
के ताभ गिरत हैं और कभी रभी यह ऋगा(्मक भी होत है । बेवच उन जोगों की वाह्त 
विक आय बढ़ जाती है जो दि मदीवे बाद भी रोजगार पर लगे हुए होत है इसका 
कारण यह है कि कीमतो मे गिरावट होने से उसके पास उपयोग्य आय (09908 6 
॥ा0ण्ञाद) बढ़ जात है। 


एव प्रगतिशील अथव्यवस्था भदों की स्थिति भी हमेशा नहीं बनी रह सश्तो 
इसका कारण यह है ति वे तत्व जो गद्दी के जिए उत्तरदायी होत है स्जप ही बमजोर 
पड़ने संगत है। साहधियो द्वारा अपनी प्लाट तथा मशीनो को बदलने की कायवाही रुक 
जाती है क्योकि उपभोक्ताओं द्वारा बुछ समय के विए टिक्ताऊ वस्तुओं कौ मांग कम हो 
जाती है । धीरे धीरे (टिकाऊ वस्तुओ को भाँग उपभोक्ताओ द्वारा बढ़ते जगती है (सावजनिव 
विनियोगों भें छू दे प्रभावपृण माँग को वढाती है) परिणामस्वरूप बुछ समय पश्चात 
उत्पादको द्वारा ध्वाठ तथा मशीतों को बदयते शा गाय गति प्राप्त बरता है उत्पादन की 
बढ़ाया प्तवता है रोजग/र के अउ्तर बात हे जिक्षसे आय तथा प्रभावपूर्थ माँग मे और 
वृद्धि होती हैं। बैक भोरास बढ़ाते थे निए तथार रहते है। निराथवाडिता ते ही 
आधशावादिता के चिन्ह दृष्टि गोचर होने खयते है और आर्थिर' क्रियाओं को बढावा मिलता 
है। यहां से हो चेतना अवस्था अथवा मदी से समृद्धि कौ और अय॑ब्यवस्था बढ़ती है 


4 चतना अवस्था (रिव्शरछओ ता ३२९०० एटा३ [फ4$०) अष व्यवस्था डा तम्रय 
भदी की अवस्था मे रहने बे पश्चात्‌ चेतना अवस्था का अनुभव बरने वगती है। इसने 
अ्तगत भदी से यर्मृद्धि की ओर अधेव्यवस्था गांतपाव होता है। ह चेतना अवस्था म 
चूँजीगत बस्तुओ को माग बढ़ाने लगतो है कयस्वरूप पूजी उयोगा से विनियोग तथा रोज 


4. ऐश्शल्काणा ग्राध्या5 8 ४३१६ ए बरीतिा$ 70 '्ताए इ८० पराएणा 0०5फगर्दर्प 
ठ एठावतार ती ए/040:57ग कुथ ऐल्पव व श_ट 796 0 €गफौ०आशा। श४ 
4॥॥॥8 ०९ ३९६ $0शिणागजाओं 9 पीह $च5ढ ए॥। शा ढठ6 इटा0प्ाएटड 
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जी पा 
मार बढता है जौर बाय बढ़तो हैं। जय मे दुद्धि ' प्रभावपृर्ण माय को बढातों है । कौपतें, 
लाभ विनियोग, रोजगार ५ था आय सभी म दुप्ट 22, दिखाई दते है । एक वार प्रसारण 
अवस्था वे' प्रारम्भ होन से. के |जगार उत्पीदन-तथों आय धोरे धीरे बढती है। इसी चतना 
अवस्था में सट्टा बाजार (शेए८५ चृष्णपआ8०) बृधिक घर्िय हो जाते है । 


चेतना अवस्था मे कम, आशावादिता (०फपग्ा5) व्यापार मे आशावाद 
को जम दकर वितियोगा वे विएआ ज़शस्तबरतो है । साय की माँग तथा बेक ऋणा 
की माँग बढने लगती है ॥ व्यापारियें-मित्यार्जी मं तथा साधना वी कीमतें बदन से व्यय 
बढते हैं। जिसने पुन समाज के साधना वी आय बढती है जिसे पुन व्यय 
बढ़ते है । इस प्रकार चेतना अवस्था ये एक बार भ्रारम्भ होते हा अथव्यवस्था वा पुन एक 
नई शक्ति मित्रती है और चतना की अवस्था शीघ्र हा समृद्धि की धारा स मिल जाती है और 
चक्र वी पुनरावृत्ति होती है । 

चेतना दी अवस्था शत्ि' और समयावधि की दृष्टि अलग-अलग होती है अपवा 
यह बसी होगी यह इस बात पर निभर बरगा वि विन शत्तिया द्वारा इस बा जम हुआ 
है | उदाहरणाथ चतना अवस्था वा प्रारम्भ नव प्रवतन अथवा नय क्षेत्रा म, नये उत्पादा 
अथवा मदा के समय को पूजा जो “यय थी उसे कायशील वनावर अथवा सरबार द्वारा 
भय काय आरम्भ करवे' भादि आदि वारणो से चना अवस्था का प्रारम्भ हो सकता है 
ओर यही कारण है कि चेतना अवस्था का हर शक्ति और प्रभाव बसा होगा इसे जानने 
के लिए हम इस अवस्था को प्रारम्भ करत वाले कारणा वी जानवारी प्राप्त वरना 
आवश्यक है। 


जो 98 अर्थात्‌ गुणब और # अर्थात ध्वरव वा विभिन्‍्द गूल्या पर निभर करती है । 
यह स्थितियाँ निम्न प्रवार से हैं-- 

(7) आय मे ऊपर वी ओर तथा नाचे वी ओर घटती दर स परिवतन होता है । 
ओर आय नप सन्तुलन प्राप्त कर लती है । 

(४) भाय हीने वाले उच्चावचन समय घक्र व' आधार पर हात है। 

(॥) आय मे बढती हुई समय सारणी वे! अनुसार परिवतन होत हे 

(प) आय से उपर वी क्षार तथा नोच वी ओर बढठी हुई दर से परिवतन 
होता है । 

(५) छ्पिर आपात ये समय चक्र ब' अनुतार आप मे परिवतन होता है। 
व्यापार घक्र नियत्रण सबन्धों नोति (20॥०५ ॥० ८०7४०) 7४89० ८०४०८) 

व्यापार च% एक जटिल प्रक्रिया है इनसे पदित हान 4 लिए एक नहीं वरत्‌ अलब' 
वारण उत्तरदायी होते हैं। व्यापार चत्रा वो नियन्त्रित करने हेतु कौन ती वादि अपनानी 
चाहिए इस बार म भो विद्वाना म॑ मतैक्य न॒द्रो है। अधिवाश विद्वान व्यापार चक्र बी घटना 
को एक आवश्यक और स्वयं धटित होने बाजी प्रक्रिया मानत हैं परतु इप बात से सभी 
एरमत प्रतीत हात हैं कि व्यापार चत्रो की तोदता वो कम तथा इसके घटित होते मे 
बिलम्द अवश्य किया जा सकता है| इस सम्द 4 मे किए जाने वाल प्रयासों की प्रहृति 
अवरोधात्मक एवं उपचारात्मक हो सकती है। 

ब्यापार चत्र के रूप म उत्पन्न सबट व रोबत अथवा उधवों समाप्त बरन वी बात॑ 
संकट उत्पन्त करने घाले बारणा पर तिभर वरती है ॥ सामा पत स्यापार घक्र वा रोगन 
पे जिए विभिन्न नौतिया को अपनान बी सलाह दी जाता है अर्था निम्न नातिया को 


भपनाने से भ्वापार चत्र) थे सबृट या उसवा तावता को कम तया सी ह॒ुए तक समाप्त 
डिया जा सकता है। 
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(१) मोद़िक नोति (४णा८आ॥४ ए०॥०))-ष्यापार चक्रो को रोकने एक उचित 
मोद्रिक मीति' अपनाने की सपाह दी जाती है। एक उचित मौद्विक नौति का अनुसरण 
फरके तेजी तंथा मंन्‍्दी की स्थित्ति को रोहा जा सकता है। पदि किसो कारणवश इन्हे 
रोकना सम्भव न भी हो तो भी उचित मौद्रिक नोति द्वारा ब्यापार वृद्ध तथा सन्‍दी के 
परिणामों कौ घटाता तथा आवथिक स्थिरता को यधासम्भव प्राप्त विया जा सकता है ॥ 


मौद्धिक नीति मे ऋण दया ब्याज से सम्बन्धित बै किंग तथा साख मीति, मौद्रिक 
मानक (एणाढ्/शा३ #97070) तथा इनरे प्रबन्ध को शामिल किया जाता है। मुद्रा की 
भात्रा वी अभावित बेर साख तंवां उसके दर कोमतो तथा आधिक जिएओ के सामान्य 
स्तर को प्रभावित किया जा राकता है। इसके सहश्वपूर्ण शाधनों मे बेक दर तिर्भारण 
तथा स्व॒तस्त्र बाजार बाय॑ आते है । जब व्यापारिक जकियाएं विस्तार कौ प्रवृति दिल्ला रही 
हो तो बंक दर बढ़ जाती है व्यापारिष तियाओ पे अनुचित विस्तार के कारण साख की 
मात्रा कम हो जाती है। बैक' साय पर रोर' लगाकर विस्वारशीत भवृति पट रोक लगाते 
है। मस्दी के समय अर्थव्यवस्था में निराशावादता को लहर दौड़ जाती है। ऐसी स्थित 
में सुलभ मुद्रा नीति ((॥भा0 ०॥०५ ९०॥०५) अपनाना चाहिए जिछसे कि ब्यापा रिक 
शषेत्रीं मे तियेश कौ मात्रा बढ़ाई जा सके । 


बैक साधपरीति द्वारा दो प्रकार से नियस्त्रण होत! है गुग[त्मत' तया परिमाणात्मरक ३ 
प्रिमाणात्मक वियन्‍्त्रण वर सम्बन्ध सासाम्य साख व्यवस्था से है। एसरे द्वारा बैक की 
प्रतिभूतियाँ प्रभावित होती है। साथ नीति द्वारा ब्यपपारित' जियाओ को वाछित रिष में 
लाने में सफलता प्राप्त की जा सबती है । 


बर्ष 930 गे पहले ब्यापार घत्र विरोधी गोति ने छूप में भोद्िक मीति एक 
उपपुक्त तथा प्रभावशाली भीति मानी जाती थी । मो ट्रक त्ीति की सफ्तता वे जिए महू 
जहरी है कि देश के केस्रीय बेर वे नेहल शो व्यापारिक बैर' कितवा महत्व देते है। 
बैक अपने ऋणियों शो दी जाने वाली राख वा प्रयोग वरने के' 'जिए कितिता तैयार पाते 
हैं जिब उहं श्यों की पूति के निए उन्हे साल प्रदात की गईं है तथा क्या व्यापारी वर्ष 
बदलती हुई बंक दरो के अनुरूप अपो आप वो समामोजित वर तेगा या नही । 


मौद्रिक नीति राम्बन्धी विशिलत मात्यताएं आशिक हम ते शात्य होती है इसलिए 
मौद्विक वोति की उपयोगिता सीमित होती है। सन्‍्दी के रामण गौद्रिक तीति की सफलता 
संदिग्ध रहती है जैसा [| तीधा पी विश्वण्यापी मन्‍्दी से विदित है। गली को अवस्था 
में व्यापारिक है त्र में निराशावा दिता थी लहर दोड जाती है और सस्ती मुद्रा तीति तथा 
ब्याज की दर में रयुघित कदोती करो पर भी निवेशों को भोत्साहन सही गिलता । भीषी 
ब्एज की दर वेवत मुद्रा रो तरतता बढ़ाती है। मन्‍्री के समय पूँछी को धीमाली उतबा- 
दकता को दर श्याज वी दर से निवेशों को प्रोत्ताहत नही घिन्नता । केवल ध्रकारी प्रयाक्षों 
रा ५७४ मांग बढ़ाकर पूँती निवश का बातावरण तैयार रूरते के प्रयात्त पिया 
जाते हैं। 


(॥) राजशोषीय नौति ([750४ 7७॥५) --राजकोपीव तीति का अगोप सौरिक 
नीति को १रफा के रूपा व हओआ या जब मोदित वीति जेबजापी वोट अपुपपुक्ता हो आफ 
है तो राशकोपीय मीति ध्यापार चत्रो को रोकत के लिए एके महत्वपूण क्पव माना पता 
है। इसओे दो साधन प्रमुख है। () सरकारी राजत्त तथा (0) सख्ती ह्यप्‌। इसके 
अन्तगत बजट मोति, बचत को धोछाहते_ क्रेण बरतनी वीति ब्यरि बह सजरोपोर 
मीति अपनाई बतसान रामस गे बहुभा बह देखा जाता है कि राष्टरीभ आय के| भहूई ३१६६ 
(हहस्सा सरकारी ब्यय के रूपए मे होता है। धजक्तपाम भीति हे सस्पारी राजरत १ ४ेपृष 
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दः 
तथा सरवारी व्यय मा महत्वपूर्ण योगदान है जैसा कि हमने देखा प्रो” बोनस वा विचार 
है कि व्यापार घत्रों बे लिए बचत एय निवेश वे! मध्य असन्तुलन की स्थिति का आना 
होता है । ऐसी स्थिति मे सरकार तथा उसयरे तिवायो थे पूंजीगत ध्ययों को गैर सरवारी 
तिवेशों बे साथ समायोजन क्षिया जा सवे तो असस्तुलन वी स्थिति मो रोका जा सकता 
है तो आ्थिफ स्थिरता का वातावरण वाया जा सकता है। यदि फिर भी इन दोना 
अर्थात्‌ बचत एवं निवेश के मध्य असमानता बनी रहे तो उस राररारी व्यय द्वारा समायो- 
जित परनते के' प्रयास हो सकते हैं। सेजीवाल मे जब सरवारी व्यय अधिक हो रह हा, 
साय फी मात्रा अधिक हो वो सरवार को सन्तुलित बजट नोति भा सहारा लेना चाहिए । 


जब अर्यव्यवस्था मन्‍्दी वी घपेट में हो तो सरकार को घाटे के बजड [7थी०१ 
048०) बनाने के तिए तत्पर रहना चाहिए । विभिन्‍न बरों वो दरा को कम बरा में 
छूट उदार शर्तों पर ऋण आंबटन आदि वरना चाहिए जिससे वि प्रमावपवृण पाग बढ़े 
रोजगार मे' साधनो यो अधिकाधिव रोजगार मिने और आशावादिता के दृ।प्टयाण गो 
लावर अर्थव्यवस्था को मनन्‍दी से उबारा जा सबे'। 

(॥0) अन्तर्राध्दरीय उपाय (00700 )रश०४5705)--व्यापार चन्र एवं अन्त- 
रप्ट्रीय घटना है इसलिए इसे रोकने मे एव देश द्वारा अपनाए जाने थाले विभिन्‍न उपायों 
थे” अलावा अन्तर्राष्ट्रीय उपायो यो अपनाने दी सलाह दी जाती है । अन्सर्गप्ट्रीय उत्पादनी 
नियस्त्रण अर्थात प्राधमिव उत्पादनों वी वीमतें तथा उत्पादन सग्वन्धी उपाय अपनाने बसे 
शाह दी जाती है। एस प्रवार के नियन्त्रण पी अपनी मुछ बदिनाइयाँ होती हैं धंह 
गाई दशा में ह्वएि छोटे स्तर पर होते हुए भी जीविया वा प्रमुय साधन है। परन्तु भर 
लाभदायत ने होते हुए भी कम रहती है ) अन्तर प्ट्रीय उत्पादा सियरत्रण माग और 
पूर्ति में होने बात आवस्मिया परियतनों वो समृक्त बरवे उनकी बीमतों में होने बात 
बुद्धि और मिमन्थण रसफ्र अपंब्यवस्था को उच्चावचनों (१४०७४०७०४००५) से रोकता है 


इसी प्रवार से अन्तर्राष्ट्रीय स्तर पर निवेशों वो नियन्त्रित करे अय्॑व्यवस्था में 
स्थिरता प्राप्त की जा सफ्ती है। अन्तर्राष्ट्रीय निवेश नियन्‍्मण प्राय विकासशील अर्थ- 
व्यवस्था में लागू विया जाता है । 

(४४) निपरमित विकास (8004५ 87/0७॥)--ऐसा बहा जाता है य्यापारिष उत्तार 
घढाव आधुनिय' भौद्योगिवः जीवन की तीव मूलभूत विशेषताओं ये अभाव में नहीं पाए 
जायेंगे । जैस अनेव' वस्तुओं का टिकाऊपन, उत्पादन बो जटिल तथा समय लगने बाली 
सरचना तथा मुद्रा का प्रयोग । यदि वस्तुथों में टिक्राऊप्न वी कमी है तो जो चीज़ें अन्तिम 
सूप से उत्तादित होगी वे उपभोक्ताओं भी माँग वे टीय' बराबर रहेगी । यदि माँग में प,र- 
क्वत होगा हो थानुपरातिक रूप हे पूर्ति मं भी परिवर्तत हो जाएगा । 

यह तीना पहलू एवं ओद्योगिव रामान मरी स्यापव' तथा बेन्द्रीय विशेषताएँ हैं। यह 
एप' नियन्धित एवं नियोजित समाजवादी व्यवस्था में भी थाई जा सकती हैं। ऐस समाज 
में भी यह विचार व रता पढ़ता है नि नव-प्रव्तन वो वहाँ जल्दी लाया जाए या धीरे-धीर। 
श्यापारिक उतार-चढ़ाय आजे थे ओद्योगिय पूंजीबादी प्माज वे आवश्यव अग हैं। हमे 
नियमित विकास वे घिचार ये साथ अन्य तत्वों को भी ध्यात में रवना चाहिए। उदा- 
हरणायं हमे ध्यापार घत्र के मोडों (णग॥8 7०70७) तथा व्यापार चक्रवी जिया तथा 
प्रतिक्रिया था भी ध्यान रसना चाहिए । 

हैयापार चत्र एक जटिल एव महत्वपूर्ण घटना है ओर इसके लिए एय नहीं वरन्‌ 
770 20 7) 

बरात पद ब्यापार चेक को मर्यादित यना देता है। गस पथ को और दीघ॑वालीयद 
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निष्दर्ष--5णपांर चक्र जैसी पेषोदी धंटना वे समाधात दे लिए कोई एक सरव 
एवं निश्चित उपाय सहो है। वाल प्राकर्स ते व्यापार घक को पूंजी रादी अर्थव्यवस्था 
को आवयश्यव बीमारी की सज्ञा दी है उतया कहा था कि यदि अव व्यवस्था फो स्यापार 
चद्च को बुराइयों से हूर बरना है तो पूंजीयादी भ्रयष्यवस्था को प्रमाप्प करके ऐवा जिया 
जा सयता है। पो० हैन्सने के विचार इस सब्दभ भें उल्मेसतीय है वे कहते है कि ' व्यापार 
पत्र आधुनिक अर्थव्यवस्था पी एवं ऐसी विचित्र विधेषत। है कि इस पर नियस्त्रण करना 
परन काय मही है। स्पापार चकक ग्रतिशीत समाज वी एग ऐसी भिद्वित विशेषता है 
ज़िसबो उपस्थिति का प्रमुख वारण अर्थव्यवस्था मे निवेश के आकार भें होने बाचे निरन्तर 
परिध्तन है । यह परिवतन उस समय भी विमान रहेंगे जथब अथव्यवस्था को स्वस्थ 
अवध्था हो जावेगी । 3 व्यापार घको को नियन्तित करने के तिए समय-समय पर मौद्धिक 
तथा शजर्रोषीय मीतियो वा रामस्थत प्रयोग किया गया है। 
परीक्षा प्रश्न 
]. व्यापार चक्र कया है ? इसके लक्षण विशेषताओं तथा निवारण मो .ाताहए। 
(१४0५६ ॥$ ४४0० ०३७८ २ 0५6 ॥9 ब्ाधब०धा५॥05. 9॥73९5 0 606 
0८8) 
2. व्यापार घक्र से आप क्या समझते हैं २ व्यापार घक के विभिन्‍्त हूप हा हैं? 
("शा ३७ ३०० एा१८४४४७५ ७५ ४३१९ ०/०९ २ जा 77६ 04 +996 
090९ ०१८९ ? 
बरतुनिष्ठ प्रश्न (00|0०0ए८ ॥५॥७९ ९०८४४०७) 
विम्तलिपित प्रश्नों गे कौत राही तथा पौन सा गलत है । 
:% (१) व्यापार चक्र पूंजीवादी अथ॑व्यवस्था की एक सामान्य पटना है । 
८) [॥) व्यापार घक्रो को मापना एप कठिन बाय है। 
%(0॥) व्यापार चक्र एक अर्दा-विकुमित अ्॑व्यवस्पा वागे देश मे भी लागू होते है। 
५.0५) स्यापार भजो को नियन्तित १रना आसान है। 
३० (१) व्यापार चत्र एक विश्ुद्ध मौद्रिफ घटना है । 
दस्तुनिष्ठ प्रश्नों के उत्तर 
()) सही है । (४) सही है। (॥॥) गलत है । (१४) सही है । (४) गलत है । 
॥. %# वीं सिषफडड़क 


